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Lukescial: Pasaulines recesijos artimiausiu metu
pavyks iSvengti

Ekonominio ciklo laikrodis BVP prognozeés, % (EBPO)
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1. JAV centrinis bankas 2019 metais daro pauze, taciau

finansy rinkos tai interpretuoja kaip palukany normuy
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1. ECB taip pat pazadejo nekelti palukany 2019 metais, o
nuo rugsejo men. prades papildoma kiekybinj skatinimag

Euro zonos baziniy paliikany normy prognozés ECB vykdys papildomas TLTRO operacijas
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1. Did€¢ja tikimybe, kad palukanos euro zonoje nebus
keliamos labai labai labai 1lgg laika...
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1. ,,Prieigos” ekonomikos revoliucija sumazins paslauguy
kainas
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1. Palﬁkanq normy kelimo pauze sukele jau ir taip ne
pigiy akeijy kainy ,,deburbulizacija®

Akcijy kainos yra pervertintos Pasaulio akcijy indeksas (MSCI IMI, USD)
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1. Akeljuy kainas augina ,,TINA® reiskinys
2018 metais pelningiausia investicija — banko indélis
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1. Akcijuy kainy kilimas nera pagristas fundamentais:
Viskas pastatyta ant centriniy banky kortos
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Akcijy kainos kyla ne dél geréjanciy
makroekonominiy rodikliy
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1. Obligacijuy rinka sufleruoja, kad recesija JAV — ne uz
kalnuy...
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Tyla pries audra?
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2. JAV — Kinijjos prekybos karas eskaluojasi!!!

JAV - Kinijos prekybos karo paliaubos
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2. The art of the deal




2. Prekybos karas stabdo pagrindinj Kinijos ekonomikos
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2. Kinija vel susiduria su kapitalo nutekejimu...
Ar Sj karta atlaikys spaudima?

Kinija: Kapitalo nutekéjimas Imoniy skolos aptarnavimo islaidos
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2. Skaluny naftos ir dujy revoliucija suteiks JAV dar
daugiau galiy ir lankstumo

Naftos importas (grynasis)
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EU ($185 billion

Energeti ISkastinis
nis kuras
efektyvu 30%
mas
41%
Atsinauji
nantys
iStekliai
30%

sektoriy strategijos

USA (5218 billion)

Energeti
nis
efektyvu
mas,
Atsinauji 19%
nantys ISkastinis
istekliai, kuras,
19% 62%

China ($287 billion)

Energeti
nis ISkastinis
efektyvu kuras
mas 29%
28%
Atsinauji
nantys
istekliai
43%

2. Keturios skirtingos investavimo ] energetikos

Russia ($91 billion)

ISkastini
s kuras,
95%
Energeti Atsinauji
nis nantys
efektyvu istekliai,
mas, 4% 1%

Source:; IEA, 2018
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3. Menka naftos bei kity zaliavy paklausa temdo
be(si)vystanciy rinky perspektyvas

Zaliavy kainy indeksy poky¢iai nuo 2018 mety pradzios
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3. America first: Dauguma be(si)vystanciy rinky augs
leciau nei JAV

Prognozuojamas BVP augimas metais 2019 metais Besivystanciy rinky valiuty kursy pokyciai nuo 2018 mety pradzios
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3. Rusija: Ruosiamasi juodai dienai?

Rusija didina atsparuma Rusijos uZsienio valiuty ir aukso rezervy sudétis
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3. Rusija: Naftos era baigesi ne todel, kad baigeési
akmenys

Norvegija: Lengvyjy automobiliy pardavimai pagal
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3 Rusija: Ekonomines sankcijos, kapitalo nutekejimas 1
auganti geopolitine jtampa susilpnino rublio kursg
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3. Rusyja: Eksporto augimas ] Rusija 2020 metais taps

neigiamau...
Rusija: Mazmeninés prekybos augimas sulétés ES eksportas | Rusija
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4. ,Brexit” partija pirmauja Europos Parlamento
rinkimuose...

Kaip balsuotumete jei buty surengtas antrasis

EUROPEAN ELECTION VOTING INTENTION  sousce opumosserves pow Brexit referendumas?

Party Vote Change 601 60
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. M T " o
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4. Brexit: ISaugus kietojo ,,Brexit” scenarijui, svaro kursas
vel pinga...

|*

145+

1.40 1

1,351

130

1251

1.201

1.154

110+

1.057

EUR/GBP valiutos kursas

Brexit referendumas
(2016 birzelio 23)

2015

2016

2017 2018

2019

-1.45

-1.40

-1.35

-1.30

-1.25

-1.20

-1.15

-1.10

-1.05

100-
80:
60:
0

20-

-20 -

(1000)
Imigracija
Emigracija
Migracijos balansas

2010 2011 2012 2013 2014 2015 20

Source: Luminor and Macrobond 14/05/2019

Tarptautinés migracijos balansas is CRE saliy

—
o
o

- 80

—
!

- 60

R
h

- 40

- 20

0

--20

2

16 2017 2018



4. Perspejimas! JK yra visiskal nepasiruosusi kietajam
Brexit (nei namy ukiai, nei jmoneés nei vyriausybe)
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5. Verslo lukesciai prasteja, o atotrukis tarp Siaures ir
piety - auga

Ekonominiy likesciy indeksas
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5. Euro zonos skoly krize II: Skolos Siaureje sumazejo,
taciau pietuose - iSaugo...

Valstybés skolos ir BVP santykis (% nuo BVP)
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5. Prancuzy-vokieciy tandemui gali iStikti gresme

Valsytybés skolos lygis (% nuo BVP)
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5. Europos Sgjungos rinkimai gali tapti dideliu
iSbandymu

Pagrindiniai ES issukiai (EK apklausa)
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Of course Brexit means that something is
wrong in Europe. But Brexit means also that
something was wrong in Britain.

(J. C. Juncker)



6. KarsSty tasky pasaulyje daugg¢ja: Iranas, Venesuela,
Ukraina, Sirija, Turkija, Siaures Koreja...




Lietuvos ekonomika:
Pavydetinas atsparumas!

Dr. Zygimantas Mauricas

Ekonominiy tyrimy departamentas
Geguzes 15, 2019




Lietuvos ekonomika: Pavydetinas atsparumas

Makroekonomineés progrozes, %
9.9
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Realaus BVP augimas Nedarbo lygis Vidutiné metiné infliacija Meénesinis bruto darbo
uzmokestis




Mazejanti infliacija ir kylantis darbo uzmokestis palaikys
sparty mazmenines prekybos augima
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Mazmeninés prekybos maisto produktais dinamika
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Darbo uzmokescio ,,] rankas” augimas Siais metais sieks net
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Vidutiniy pajamy (bruto) augimas Darbo uzmokescio j rankas
(apdraustuyjy visomis SoDros risSimis, 2019 m. | ketv.) pokyciai priklauso nuo to, ar
gyventojai papildomai
11.2% kaupé/kaups ll-oje pensijy
9.7% 9.7% pakopoje
>-8%  5.6% Kaupeé +4.5% -0.3%
. minimaliai
3.2% (2+0+0)
Kaupé +7.1% +2.2
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Vidutinis darbo uzmokestis Lietuvoje galety buti net 15%

Darbo uzmokestis ir darbuotojo
sukuriama pridétiné verté Darbo uzmokescio dalis nuo BVP*
(% nuo ES vidurkio) 60 | 60
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40 . \/\,\ -
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Darbo uzmokestis Vieno darbuotojo — Eeti
kuriama pridétiné verté 459 T8 42
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Vidutinis darbo uzmokestis Lietuvoje galéty Saltinis: Eurostat ir Macrobond

bati net 15% didesnis t.y. €860 vietoje €750 *pakoreguota, atsizvelgiant j savarankiskai dirbanéiyjy skaiciy




Transporto sektoriaus , komandiruotpinigiai®, Zemos pridetines
vertes pramones sektorius ir menki ,kasininky® atlyginimai —
pagrindines zemy atlyginimy priezastys

Kiek keistysi vidutinis darbo uzmokestis, jei darbo uzmokescio ir
pridétinés vertés santykis susilygintu su ES vidurkiu (proc.)

50% 46% % nuo Poveikis
40% pridetinés darbo
30% 23% 1% verteés uzmokescio
20% dydziui
8% 7% 6%
— I i Transportas 12% 3.9%
o . . .
0% ir logistika
-10% -5%
-20% -14% 8% Apdirbamo 19% 3.5%
-30% % ji pramoné
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&o‘ S O ) \g\ 8}\ QQO \}% \)Qo \}Qo rekyba o -£/0
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RO N PSP S VISO 49% 10.6%
& & & AF N . .
gl‘”b ({,Q° . o@& . q\?}'b N Likutis* 4.4%

*Dél labiau paplitusios individualios veiklos
formy statybos ir autoremonto sektoriuose




Dirbanciyjy skaicius, priesingai nei buvo prognozuota,
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Siais metais pirma karta nuo nepriklausomybés atgavimo
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Tarptautinés migracijos balansas (Lietuva)
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Brexit Lietuvai yra ir gresme ir galimybe

Tarptautinés migracijos balansas i$ CRE Saliy Imigranty JK skaicius
(1 000) Imigranty

100- tikst. per ketvirtj t skaicius (tukst.)
80 - Lenkija 889
60 - Lietuva 184
40 - Latvija 96
20 - Slovakija 84
0- Vengrija 84

—Imigracija R Alei

-20 - = Emigracija Cekija 50
.40 - Grynoji migracija Estija* 14
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Slovénija* 10

Source: Luminor and Macrobond 14/05/2019
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Skirtumas tarp Vilniaus ir likusios Lietuvos nebeauga del
spartesnio Kauno, Siauliy bei kity regiono augimo

Ekonomikos augimas 2018 metais

Vilnius 11.7%

Kaunas 13.9%

Klaipeda 8.0%

Siauliai 13.6%

Panevézys 7.8%

Alytus 4.7%

Marijampole 9.2%

I 0.0% 4.0% 8.0% 12.0% 16.0%

Dirbanciyjy skaiciaus pokytis (proc.)
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Lietuva tik 3 metus gyvena ne dirzy verzimosi sglygomis

Lietuvos biudzeto pajamos ir islaidos
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2019-1ej1 — paskutinial metai, kuomet Lietuva uz skolg
mokes daugiau palukany nei Latvija

Skolos aptarnavimo islaidos (% nuo BVP) Biudzeto islaidos (% nuo BVP)
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Simasiuil Vilniaus biudzeto augimas — it mana 1S dangaus

Vilniaus miesto biudzeto pajamos
(min. eury per metus)
Valstybés biudzeto dotacijos
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Ilgalaikes prognozes

Optimistinis scenarijus:

Lietuvos BVP vienam gyventojui (PPP) 102% iki 2034 mety
(% nuo Vakary Europos vidurkio) (3.5% metinis augimas)
Tvarus
100 augimas

90 Netvarus
80 : augimas ﬁm Realistinis scenarijus:
70 Stagnacija 6457 88% iki 2034 mety

(2.5% metinis augimas)
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50 2015 @Al

40 3535 OECD
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20 =7 A Pesimistinis scenarijus:
10 o 74% iki 2034
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Saltinis: Eurostat, Luminor




Nepamirskime konteksto

Lietuvos BVP vienam gyventojui (PPP)
(% nuo Vakary Europos vidurkio)
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*XV-XIX a. imti Lenkijos duomenys kaip pakaitalas
Saltiniai: A. Madisson (2018), S. Broadberry ir K. H. O‘Rourke (2010), R. Findlay ir K. O‘Rourke (2009), Eurostat, OSP
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