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Pasaulio ekonomikos augima létina ES ir Kinija,
taciau JAV ekonomika demonstruoja stebéting atsparuma

BVP augimo prognozeés
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Augant geopolitiniam neapibréztumui, investuotojai iesko saugiu
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Saltinis: MSCI 22/04/2024
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Kinijos medaus ménuo su laisvojo pasaulio Salimis baigesi

Tiesioginés uzsienio investicijos Kinijoje
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Saltinis: State Administration of Foreign Exchange (SAFE) of China 22/04/2024

Kinijos uzsienio prekyba
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Nuliné COVID-19 politika ne tik iSbalansavo ekonomika,
bet ir pagilino Kinijos demografine krize

Gimusiy vaiky skaicius Kinijoje Suminis gimstamumo rodiklis

1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020

Saltinis: Kinijos statistikos tarnyba 21/04/2024
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Saltinis: Pasaulio Bankas 21/04/2024




Kam jsigyti pervertintg busta, jei neturési kam jo perduoti?

Kinijos busto rinkos aktyvumas
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Kinijos drakono augimas iSsikvepia, tad Kinija gali taip ir netapti
didziausia pasaulio ekonomika

Kinijos ekonomikos augimas
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JAV, ES, Kinijos ir Japonijos BVP dinamika
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Menka vidaus vartojima Kinija bando kompensuoti sparciu eksporto
augimu: uzkariavusi saulés elementu ir bateriju rinka, Kinija taikosi
uzkariauti ir pasauline automobiliuy rinka

Kinija tapo didZiausia automobiliy eksportuotoja pasaulyje Automobiliy ir jy daliy eksportas

(mlird. JAV doleriy)
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Taciau JAV bei kitos salys yra pasirengusios gintis nuo pigiu kinisku
prekiuy

Tikimybe laiméti 2024 m. JAV prezidento rinkimus JAV ir Kinijos prekybos karas
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Saltinis: Predictlt 22/04/2024 Saltinis: Peterson Institute for International Economics 16/03/2024




JAV ir Kinija mazina abipuse ekonomine priklausomybe

Didziausios pasaulio ekonomikos pagal
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Saltiniai: Pasaulio Bankas ir autoriaus skaic¢iavimai
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Europos Sajunga (ir Lietuva) neisvengiamai paklius i kryZzmine
prekybos karo ugni
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Saltiniai: Pasaulio Bankas ir autoriaus skaic¢iavimai

| ES ir JAV uzsienio prekybos dinamika
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Prekybos karai gali apversti laisvéjancios pasaulinés prekybos
tendencija aukstyn kojomis

Efektyvus importo tarifai
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Visgi, Lietuva yra uzgrudinta nepastoviy prekybiniy santykiy su
Rusija, o ju nebedaug teliko

Lietuviskos kilmés prekiy eksportas j Rusija Ar Lietuvai atsipirko SGD laivas-saugykla

—o—ES vidurkis =—e—Lietuva

1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
Saltinis: TVF 22/04/2024
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Saltiniai: Europos Komisija, ICE
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Lietuva taip pat buvo patampiusi Kinijos drakono usus

Eksporto j Kinija dalis
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Rusija mete isSuki Europai pradédama energetini kara, o karineé invazija
UKkrainoje paastrino ekonomini kara su Rusija (ir ne tik)

Trys kovos su Rusija frontai Gamtiniy dujy kaina
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Saltinis: Pasaulio Bankas 22/04/2024




Kurioje puséje yra Kinija?

Kinijos uzsienio reikaly ministras Wang Yi:
"RusisSkos gamtinés dujos teka j tukstancius
Kinijos namy ukiy, o kiniski automobiliai
vazinéja Rusijos gatvémis”

21 -

18 1

151

12 1

Zygimantas Mauricas:

,Iki 2022 mety rusiskos gamtinés dujos tekéjo j

tukstancius Vokietijos namy ukiy, o vokiski
automobiliai vazinéjo Rusijos gatvéemis”

Rusijos prekyba su Kinija ir Vokietija

mlrd. JAV doleriy per mén.
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Saltinis: TVF 22/04/2024
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Vokietija: nuo rusiskos meskos ant kiniSko drakono

Gamintojy kainy dinamika (eurais)
pokytis nuo 2016 m., % pokytis nuo 2016 m., %
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Saltiniai: JAV, ES, Kinijos ir Japonijos statistikos tarnybos ir autoriaus skaiciavimai 21/04/2024
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Electric vehicles (+ Add to myFT |
. Y

Chinese-made EVs set to take 25% of European
market this year

EU car manufacturers warn that a wave of cheaper models from China will undercut those
produced by local companies

Chinese brands such as BYD have risen from 0.5% of the European EV market in 2019 fo 8% last year © Andrey
Rudakov/Bloomberg



Technologiju varzybose Europa atsilieka nuo JAV ir Kinijos

Patenty skaicius milijonui gyventojy

TOP-500 pasaulio jmoniy pagal valstybes
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‘ Saltinis: WIPO 22/04/2024
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Europa lyderiauja kalbéjimo apie investicijas i atsinaujinancia
energetika srityje

Salys pagal véjo energijos gamyba
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Saltinis: BP Statistical Review of World Energy 22/04/2024
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Europai taip pat neblogai sekasi dekarbonizuotis deindustrializuojant
savo ekonomika
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Saltinis: EIA 22/04/2024
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Vokietijos ekonomika vel tapo ,,Europos ligoniu“

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025 2030
Saltinis: IMF 22/04/2024
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Saltinis: EBPO 22/04/2024
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BVP dinamika : Vokietijos BVP augimo dinamika
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Europa: ,,Azuolais vijokliai virte, o vijokliais azuolai*

Ekonominiy lukesciy rodiklis ES
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Europa laimi tik viename iS triju kovos su Rusija frontu

1. Energetinis 2, Karinis 3. Ekonominis




Energetinis frontas: Rusijai nepavyko susaldyti Europos

Gamtiniy dujy kaina Europoje
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Saltinis: Intercontinental Exchange (ICE) ICE Dutch TTF Gas Base Load 21/02/2024
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Gamtiniuy duju ir elektros kainos grizo i prieSkarini lygi, o naftos kainos

Gamtiniy dujy kaina (TTF)
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Saltinis: Intercontinental exchange (ICE). Dutch TTF (EUR/MWh) 22/04/2024
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Saltiniai: ICE, EEX and NordPool 22/04/2024
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taip pat neéra isSskirtinai aukstos

Naftos kainos dinamika
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Naftos kainos tureéty islikti santykinai nedidelés, nepaisant
OPEC+ (Rusijos) pastangu mazinti naftos gavyba

2003 2005 2007 2009 2011 2013 2015 2017 2019 2021 2023

Saltinis: Norvegijos statistikos agentira 22/04/2024
‘ Saltinis: EIA 22/04/2024

*12-mén. slenkantis vidurkis

Naftos gavyba : Degaly pardavimai Norvegijoje
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Rusijos energetinis karas iSlaisvino investiciju 1 atsinaujinancia
energetika dzina is butelio

Elektros energijos gamyba ir vartojimas

Elektros energijos gamyba Lietuvoje ., Lietuvoje (TWh)
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Saltinis: ENTSO-E 22/04/2024
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Saltiniai: Litgrid ir autoriaus skaiciavimai




Nukritusios energijos prekiu kainos sumazino infliacija euro zonoje,
taciau ECB neskuba mazinti palukanu normu

.. i i 3 meén. EURIBOR ir ateities sandoriai*
Infliacijos euro zonoje dedamosios

Saltiniai: ECB ir EUREX Exchange 22/04/2024
*EURIBOR 3M ateities sandoriai
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Salinis: Eurostat 22/04/2024
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Nukritusios energijos prekiu kainos yra labai gera zinia Lietuvai: uzsienio
prekybos balanso perteklius kone pasiekeé rekordines aukStumas

Uzsienio prekybos energetinémis prekémis HEIES TG [l 37285 HLIEsee

2018 2019 2020 2021 2022 2023

5 Saltinis: Lietuvos statistika, 3 mén. slenkantis vidurkis 22/04/2024
Saltinis: Lietuvos statistika, 3 mén. slenkantis vidurkis 22/04/2024
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Kariniame fronte Europa pralaimi Rusijai dél vangaus ir léto karineés
paramos teikimo

Parama Ukrainai

Ukrainos ir Rusijos karineés islaidos (% nuo salies BVP, 2022 m. sausis - 2024 m. sausis)

(mlird. JAV doleriy per metus)
Estija I 3.6

160 Danija I 2 4
~140 Norvegija I .7
Lietuva IS 1.5
1o Latvija DI 1.
~120 Suomija I 0.7
120 108 107 109 1 Lenkija EE— 0.7
102 I | Nydselrlanlf!_al I 0.7
ovakija NN 0.6
100 [ Vokietija e 0.6
42 ? JK e 05
80 66 | | ES mmmmmm 0.5
67 140 Cekija m—— 0.5
60 | | Svedija mm——0.5
102 109 Kroat!j_a I 0.4
Belgija M 0.4
40 Sveicarija mmmm 03
o6 63 53 JAV 03
20 41 Bulgarija mmmm 0.3
Kanada mmmm 0.3
0 | Austrija = 0.2

Japonija mm 0.2
Liuksemburgas mE 0.2
Islandija mm 0.2
Slovénija mE 0.1
Graikija ® 0.1
Ispanija W 0.1
Italija ®m 0.1
Prancizija ® 0.1

0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 3.0 3.5 4.0

Ukraina Rusija Ukraina Rusija Ukraina Rusija Ukraina Rusija

2021 2022 2023 2024

I:l Ukrainos I:l Parama Ukrainai I:l Rusijos

Saltiniai: SIPRI, Kiel Institute ir autoriaus skai¢iavimai
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Ekonominiame fronte Europa pralaimi Rusijai dél skylétuy sankciju,
kurias Rusijai padeda uzkamsyti Kinija

Rusijos prekyba su Kinija ir Vokietija Automobiliy eksportas is Kinijos j Rusija

Saltinis: TVF 22/04/2024
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Saltinis: GAC 22/04/2024
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Visgi, Rusijos rezervai néra begaliniai, tad laisvojo pasaulio Salims
nevertetuy sustoti pusiaukeléje

Rusijos pajamos iS gamtiniy dujy pardavimo
(min. eury per dienq)

Rusijos biudzeto pajamos ir isSlaidos

|

|

|
mird. JAV doleriy mird. JAV doleriy | 500
iy —Biudzeto i¢laidos 110 : 450
100y =Budzeto pajamos 100 | 400
901 = Kitos pajamos - 30 | -

801 ® Pajamos i$ naftos ir d... 80
70 - - 70 I 300
60 - - 60 | 250
501 - 50 : 200
40+ 40 150

30 - 30|
100

20 1 - 20 |
101 - 10 | L
0- 0 I 0

2014 2016 2018 2020 2022 2024 : 2022 2023 2024
‘ Saltinis: Russian Ministry of Finance 22/04/2024 I m Vamzdynais = SGD




Baltijos saliu ekonomikos pasuko skirtingu keliu: Lietuvos ekonomika
demonstruoja stebéting atsparuma, o Estijos — neiSsikapsto iS recesijos

Saltinis: Europos Komisija 22/04/2024
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Saltinis: Eurostat 22/04/2024
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Lietuviy optimizmas néra is pirsto lauztas: pagrindiniai makroekominiai
rodikliai yra iSskirtinai geri ne tik ES, bet ir Baltijos Saliu kontekste

I I
Apdirbamosios pramonés gamyba | Mazmeninés prekybos apyvarta : IT ir finansiniy paslaugy eksportas
pokytis nuo 2018 m. pradzios  pokytis nuo 2018 m. pradzios : metinis pokytis, % metinis pokytis, % | min. eury per ketvirtj min. eury per ketvirtj
n t'ett“,_va | 30 |-Laie 0| L0 E'Settif‘ava 1.0
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20- VIaurkIs | I I " - I 0.7 0.7
10_ -/-/\/\_\-J_ I 10_ i I 06_ _06
> | s \E | |
| | 0.4 -0.4
10 10 01 0
| | 0.3 0.3
20- 20| 7 SR = 0.2
-101 --10
30/ g | | 01 0.1
T T T T T I -15- --]_5 I
2018 2019 2020 2020 2022 2023 ' ' ' ' ' 0.0 ' ' ' ' ' ' 0.0
- | 2018 2019 2020 2021 2022 2023 | 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Saltmls:lEurostat23l/04I/202l4 I . I .
‘ *3 mén. slenkantis vidurkis I Saltinis: Eurostat 22/04/2024 I Saltinis: ECB 22/04/2024
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Lietuvos ekonomikai i recesija panirti neleido aukstos pridétinés verteés
paslaugu ir statybos sektoriai, taciau pramoneés sektorius vis dar recesijoje

BVP augimo dedamosios Lietuvoje
(metinis pokytis, procentiniai punktai)

Lietuvos verslo pasitikejimo rodikliai

Balansas Balansas
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M IT, finansy ir verslo paslaugos ™ Pramoné Statyba Kiti sektoriai
Saltinis: Europos Komisija 22/04/2024
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Mazéjantis Vokietijos keliuose nuvaziuoty kilometry skaicius taip pat
rodo, kad transporto sektoriaus atsigavimas nukeliamas ateiciai

Vokietijos keliuose nuvaziuoty kilometry skaiciaus
dinamika (krovininio keliy transporto)

palyginti su 2018 m., % palyginti su 2018 m., %

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Saltinis: Vokietijos statistikos tarnyba 22/04/2024
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Lietuvos jmonés
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Saltinis: German Federal Office of Goods Transport 22/04/2024



Lietuvos ekonomika palaike del iSaugios imigracijos sparciai
didé¢jantis gyventoju skaicius

Gyventojy skaiciaus pokytis Lietuvos miestuose Vilniaus gyventojy skai¢ius
(per penkerius metus: 2019-2024 m., jskaitant Ziedines savivaldybes) | (tikst, jskaitant Ziedine savivaldybe)
- - _ | 720
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Taciau gimstamumo tendencijos nedziugina

Pertekliniy mirciy skai¢ius COVID-19 pandemijos metu
(2020-2022 m., Simtui tikst. gyventojy)

Suminis gimstamumo rodiklis
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Finansavimo poreikis pensiju ir sveikatos apsaugos sistemoms dideés

Pensijy sistemy tvarumo indeksas
90 8483 82

Senatveés pensijy gavéjy skaicius Lietuvoje
(tikst. per metus)

Vokietija steigia milZziniSka
investicini fonda pensiju
sistemai gelbéti

B e
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Daugiausiai iSSukiy 2024-2025 metais tiek privaciajam, tiek ir viesajam
sektoriui kels Zenkliai sulétéjes nominalaus BVP augimas

BVP pokyciai Lietuvoje Nominalaus BVP ir pinigy kiekio poky¢iai Lietuvoje

20 1= Nominalus BVP 20 metinis pokytis, % metinis pokytis, %

= Kiekio dedamoji (realus BVP)
17 Kainos dedamoji (defliatorius)

351
301
251
201
151
10

-10 1 =Nominalus BVP -10
-151 =Pinigy kiekis (M3) =15
-20 _I T T T T T T ] -20

2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024
Saltiniai: LB ir VDA 22/04/2024

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Saltinis: VDA ir Luminor prognozés 22/04/2024

|*




Lietuvoje nominalus mazmeninés prekybos augimas sulétéjo iki ~5%, o
nominalus pramoneés pagamintos produkcijos augimas nugrimzdo i
neigiama teritorija

Mazmeninés prekybos pokyciai Lietuvoje Apdirbamosios gamybos pagamintos produkcijos

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Saltinis: VDA, 3 mén. slenkantis vidurkis 22/04/2024
*iSskyrus automobiliy ir degaly prekyba

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Saltinis: VDA, 3 mén. slenkantis vidurkis 22/04/2024
*i$skyrus mineraliniy produkty gamybg
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Labiausiai kritusiy kainuy poveiki jaucia Zzemeés ukio sektorius

IT ir Zemés ukio sektoriuose sukurta pridétiné
verte (nominali)

Zemés ikio ir miskininkystés sektoriuje sukurtos
pridétinés vertés pokyciai

Saltinis: VDA 22/04/2024

‘ Saltinis: VDA 22/04/2024
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Létesnis nominalaus BVP augimas neiSvengiamai lems ir létesni
darbo uzmokescio augima, tad gyventoju perkamoji galia augs léciau

Darbo uzmokescio pokyciai ir infliacija
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Saltinis: Europos Komisija 22/04/2024



Darbo uzmokesti augins vis dar neatvésusi darbo rinka bei
minimalaus darbo uzmokescio kélimas

Apdraustyjy visomis draudimo rusimis skaicius
(tukst.)

Nedarbo lygis

2022 metai ==0==2023 metai ==®==2024 metai Saltinis: Eurostat 22/04/2024
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Infliacija Lietuvoje létéja vangiau nei tiketasi — maisto kainos nekrenta,
nepaisant zemeéjanciu kastu

Infliacijos dinamika Lietuvoje ARTEED LT eIl (HEEe

Saltinis: Eurostat 22/04/2024
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Visgi, mes neprarandame vilties, kad maisto kainos 2024 metais kiek
sumazes

Maisto ir gérimy kainy lygis
(2023 m., % nuo ES vidurkio)

Liuksemburgas I 118
Danija I 116
Malta I 115
Svedija GGG 114
Airija I 113

Suomija I 110
Estija I 109
Vokietija NN 106
Prancuzija NN 106
Latvija I 106
Slovakija IIIIEEEENENEGNGNEEEE 106
Graikija NN 106
Austrija I 105
Belgija NN 105
Kipras I 104
Italija I 102
Kroatija NG 101
Lietuva I 101
Portugalija NG 101
Slovénija NGNS 100
Vengrija I 09
Ispanija NG 08
Nyderlandai NN 07
Cekija NG O 7
Bulgarija 88
Lenkija
Rumunija

Duonos gaminiy kainy dinamika Lietuvoje

pokytis nuo 2018 m., % pokytis nuo 2018 m., %

150 1= Vartotojy kainos - 150
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Saltiniai: Eurostat ir Europos Komisija 22/04/2024
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Restoranuy ir kaviniy kainy lygis taip pat sparciai prisivijo ES vidurki

Restorany ir kaviniy kainy lygis ES sostinése 2014 m.
(lyginant su ES sostiiniy vidurkiu, %)

Restorany ir kaviniy kainy lygis ES sostinése 2024 m.
(lyginant su ES sostiiniy vidurkiu, %)
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Didziausios grésmes

Lietuva nebéra konkurencingy Lietuva nebéra Zemu Lietuva, tikétina, nebebus
atlyginimuy Salis kainy $alis Zemuy mokesc¢iy Salimi

Maisto ir gérimy kainy lygis Lietuvoje Darbo jégos mokesciy nasta (tax wedge)

Darbo uzmokescio ir BVP santykis

2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022
Saltnis: EBPO 21/04/2024

2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024
Saltinis: Eurostat 21/04/2024
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‘ Saltinis: Europos Komisija 21/04/2024
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Lietuvos ekonomika paaugs 2024 metais, tac¢iau 2025 metuy
perspektyvos néra labai Sviesios

Emljetuva ®lLatvija ®Estija

I
| BVP pokytis
- - - - - - I 6.0
Lietuva: Makroekonominiy rodikliy prognozes |, a0 3.740
| 2.4 20 _
2021 2022 2023 2024p 2025p | 2.0 I l1.2 i
- - . | 00 I — O
Realiojo BVP metinis pokytis, % 6.3 2.4 -0.3 2.0 1.8 | 20 05 -0.%. 10
Vartojimo prekiy ir paslaugy kainy pokytis, %| 4.6 18.9 8.7 -0.2 3.0 : 40 oo 202 o9y s024p 2025
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