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Direktoriy valdybos ataskaita

Pirmininko ataskaita

2014 m. bendrové ,Nordea Fund of Funds, SICAV* plétési patenkinamai tiek atsizvelgiant j investavimo rezultatus, tiek vertinant i$ turto bazes
perspektyvos. Visy subfondy investavimo rezultatai buvo teigiami, o kadangi Siais metais rizika atsipirko, geriausi buvo agresyviausiy subfondy rezultatai.
Siuos rezultatus paaikina tai, kad Sie metai — tai dar vieni geri metai nuosavybés vertybiniy popieriy grazai: ,Global Equity* indekso eurais graza sieké
19,5 %. Taip pat neblogy rezultaty pasieké fiksuotas pajamas duodantys produktai. Jiems padéjo zemos ir net krentancios palikanos. Be to, euro
zonoje jsiklrusiems investuotojams graza buvo bendrai teigiamai veikiama uzsienio valiutos kurso kitimo atneSamos naudos, nes USD ir kitos su USD
susijusios valiutos sustipréjo euro atzvilgiu. Bendrové ,Nordea Fund of Funds, SICAV* ir Siais metais turéjo jplauky, o bendras ,Nordea Fund of Funds,
SICAV* valdomy aktyvy dydis 2014 m. padidéjo iki 595 min. EUR palyginus su 401 min. EUR mety pradzioje.

Pasaulio ekonomikos atsigavimas 2014 m. toliau tesesi, bet jos vystymasis pasizyméjo dideliais kontrastais. JAV ekonomika jgavo pagreitj, o Europoje
ir Japonijoje augimas buvo labai kuklus. Ekonominio vystymosi skirtumai tarp besivystanciy rinky taip pat buvo Zymas. Ypac nukentéjo Rusija dél zemy
naftos kainy ir tarptautiniy sankcijy, Kinija tesé salyginai stipry augima, o Indija i$ Zemy naftos kainy gavo naudos.

Subrendusiose rinkose ekonominj pageréjima didziaja dalimi [émé ekonomika skatinanti pinigy politika. Paliikanos iliko labai Zemos, be to, daugumoje
Saliy (nors JAV buvo didZiausia iSimtis) buvo tesiamas monetarinis stimuliavimas.

Nepaisant stabilesniy ekonominiy prognoziy ir padidéjusios geopolitinés rizikos, naftos ir kity prekiy kainos 2014 m. krito. Naftos kainy kritima sukelé
pasikeitusi tiekéjy situacija dél naujo skaliny dujy $altinio ir nepakankamos OPEC pastangos kontroliuoti tiekimg i$ savo nariy. Antroje 2014 m. puséje
naftos kainos krito mazdaug 40 %. Nafta importuojancioms Salims, tokioms kaip dauguma Europos $aliy, JAV, Japonija ir Kinija, Zemos naftos kainos
2014 m. antroje puséje remé ekonomikos augima.

Pasauliné ekonominé situacija, skatinanti pinigy politika ir Zemos pajamos obligacijy rinkose buvo pagrindiniai teigiamy rezultaty nuosavybés vertybiniy
popieriy rinkose varikliai, o kai kurios rinkos 2014 m. pasieké visy laiky aukstumas. Pasauliniai nuosavybés vertybiniai popieriai davé 19,5 % eurais
matuota graza, Europos ir Japonijos nuosavybés vertybiniai popieriai atitinkamai atnesé 6,8 % ir 7,4 % graza. Kylanciyjy rinky bendroji eurais matuota
graza sieké 11,4 %: Kinijos ir Indijos rinkos pasirode labai gerai, tuo tarpu Rusijos rinka, kuriai smigj sudaveé krintancios naftos kainos ir tarptautinés
sankcijos, Zymiai smuko Zemyn.

Nepaisant labai zemy palikany 2014 m. pradZioje, per 2014 m. palikany normos i§ esmés mazéjo toliau. Mazéjancios palikany normos lémée apskritai
patrauklius fiksuotas pajamas duodanciy produkty rezultatus. Geriau jvertinty jmoniy obligacijy palikanos i$ Zemos grazZos taip pat gavo naudos, nes
prasciau jvertinty jmoniy obligacijy palikanos buvo kuklesnés.

Be geros rinkos grazos, Bendrové toliau gavo teigiamas jplaukas. DidZiausi subfondai yra trys keliy valdytojy valdomi fondai, kurie kartu sudaro apie
95 % valdomo turto. 2014 m. ,Nordea Fund of Funds, SICAV* neatidare jokiy naujy subfondy. Trys maZesni subfodai (,Strategic Allocation Balanced®,
,Strategic Allocation Conservative® ir ,Strategic Allocation Aggressive®) buvo likviduoti 2014 m. pradzioje.

Valdyba noréty dar karta padékoti visoms ,Nordea Fund of Funds, SICAV* valdyme dalyvaujancioms suinteresuotoms Salims uz jy indélj 2014 metais.
Sia motyvacijos ir pasi$ventimo dvasia Direktoriy valdyba ir toliau sieks kaip jmanoma geriau tarnauti akcininkams ir 2015 metais.

2015 m. sausio 20 d.

Kim Pilgaard
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,Nordea Fund of Funds, SICAV* akcininkams
562, rue de Neudorf
L-2220 Liuksemburgas

REVIZORIAUS ATASKAITA

Mes auditavome pridedama Bendrovés ,Nordea Fund of Funds, SICAV* ir kiekvieno i§ jos Subfondy finansine atskaitomybe, kurias sudaro grynujy
aktyvy ataskaita, investicijy j vertybinius popierius ir kitus grynuosius aktyvus ataskaita 2014 m. gruodZio 31 d,, taip pat grynuju aktyvy operacijy ir
pokyciy ataskaita uz Sig dieng pasibaigusius metus, svarbiy apskaitos strategijy santrauka ir kitos paaiskinamosios pastabos.

SICAV Direktoriy valdybos atsakomybeé uz Sias finansines ataskaitas

SICAV Direktoriy valdyba yra atsakinga uz $iy finansiniy ataskaity parengima, teisinga bei saziningg pateikima pagal Liuksemburgo teisinius ir
reguliavimo reikalavimus, susijusius su finansiniy ataskaity parengimu, ir uz viding kontrole, kokia SICAV Direktoriy valdybos manymu yra reikalinga
finansinéms ataskaitoms parengti, iSvengiant esminiy neatitikimy dél sukéiavimo ar klaidos.

Revizoriaus atsakomybeé

Remdamiesi atliktu auditu, privalome pareiksti nuomone apie Sias finansines ataskaitas. Audita atlikome pagal tarptautinius audito standartus, priimtus
Liuksemburgo Finansy sektoriaus priezitros komisijos. Sie Standartai reikalauja laikytis etiniy reikalavimy ir planuoti bei atlikti audita, siekiant gauti
pagrista patvirtinima, kad finansinése ataskaitose néra esminiy neatitikimy.

Auditas apima procediras, atliekamas ieskant audito jrodymy, pagrindzianciy finansiniy ataskaity pateikiamas sumas ir atskleidziamg informacija.
Procediry parinkimas priklauso nuo Revizoriaus sprendimy, jskaitant rizika dél finansinése ataskaitose pateikty esminiy neatitikimy, atsirandanciy dél
klastojimo arba klaidy. Vertindamas tokig rizika Revizorius atsizvelgia, kaip vidaus kontrolé atitinka subjekto finansiniy ataskaity parengima ir teisinga
bei sazininga pateikima siekiant suplanuoti Siomis aplinkybémis tinkamas audito procediras, taciau nesiekia pateikti nuomonés apie bendrag subjekto

vidaus kontrolés efektyvuma.

Be to, auditas apima SICAV Direktoriy valdybos taikomos apskaitos politikos tinkamuma ir jos atlikty apskaitiniy jvertinimy pagristuma, taip pat bendro
finansiniy ataskaity pateikimo jvertinima.

Tikime, kad masy surinkti audito jrodymai yra pakankamas ir tinkamas pagrindas masy audito nuomonei pateikti.

Nuomoné

Misy nuomone, finansinés ataskaitos teisingai ir saziningai parodo ,Nordea Fund of Funds, SICAV* ir kiekvieno i§ jos Subfondy finansine padétj
2014 m. gruodzio 31 d.,, grynujy aktyvy operacijy rezultatus ir pokycius ta dieng pasibaigusiais metais bei atitinka Liuksemburgo jstatymy ir taisykliy
reikalavimus, susijusius su finansiniy ataskaity parengimu.

Kiti klausimai

| metine finansine atskaitomybe jtraukta papildoma informacija buvo perZidréta masy pavedimo kontekste, taciau jai nebuvo taikomos specifinés
audito procedros, atliekamos pagal aukscéiau aprasytus standartus. Todél mes nereiSkiame nuomonés dél Sios informacijos. Kita vertus neturime jokiy
pastebéjimy tokios informacijos atzvilgiu finansiniy ataskaity visumos kontekste.

Liuksemburgas, 2015 m. kovo 6 d.

KPMG Luxembourg, Société coopérative
Revizoriy kontora

Pascale Leroy

Auditoriai perzitréjo tik finansiniy ataskaity versija angly kalba. Todél auditoriy ataskaitoje kalbama tik apie finansiniy ataskaity versija angly kalba;
kitos versijos yra saziningo vertimo, uz kurj atsako Direktoriy valdyba, rezultatas. Esant neatitikimy tarp versijos angly kalba ir vertimo, galioja versija
angly kalba.
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2014 12 31
grynuyjuy aktyvy ataskaita

Konsoliduota atskaitomybé

Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund

Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund

Aggressive Balanced
(EUR) (EUR) (EUR)
Aktyvai

Fondy portfelio rinkos verte (2 pastaba) 572.492.,579,28 45,616.760,78 349.406915,37
Grynieji pinigai bankuose 24.121.312,26 2.532.193,86 14.227.98191
Gautini dividendai ir paltkanos 16.506,43 - -
Gautinos sumos uz parduotas investicijas 6.372.891,57 - 6.372.891,57
Gautinos sumos uZ pasirasytas akcijas 2.305.393,68 6.245,98 1.997.101,23
Nerealizuotas pelnas i3 isankstiniy valiutos keitimo sandoriy (2 pastaba) 485.210,48 167.342,72 -
Nerealizuotas pelnas i$ gautiny ir moketiny sumy uZzsienio valiuta (2 pastaba) 2.979,88 - 2.979,88
605.796.173,58 48.312.543,34 372.007.169,96

Isipareigojimai
Sukaupti mokesciai 2.058.601,88 211.453,74 1.295.459,23
Moketinos palikanos 646,48 2,02 251,13
Mokétinos sumos uz iSpirktas akcijas 8.318.906,65 - 8.245.342,75
Kitos grynosios mokétinos sumos 3.084,00 274,00 1.123,00
Nerealizuoti nuostoliai i§ iankstiniy valiutos keitimo sandoriy (2 pastaba) 415.009,38 - 338948,40
Nerealizuoti nuostoliai i§ gautiny ir mokétiny sumy uzsienio valiuta (2 pastaba) 0,96 - -
10.796.249,35 211.729,76 9.881.124,51
Grynieji aktyvai 594.999.924,23 48.100.813,58 362.126.045,45
Portfelio jsigijimo kaina 541.245.329,18 42.658507,22 330.839.095,08

Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund

Nordea Fund of Funds-
Tactical Allocation

Nordea Fund of Funds -
Tactical Allocation

Nordea Fund of Funds -
Value Masters Fund

Conservative Balanced (1a pastaba) Conservative (1a pastaba)
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
141.986.118,66 13.169.703,12 15.393.653,64 6.929.627,71
6.040.143,64 701.684,55 559.033,54 60.274,76
- 6.982,84 9.523,69 -
192.799,68 4503791 47.744,41 16.464,47
327.867,76 - - -
148.546.929,74 13.913.408,42 16.009.855,18 7.006.266,94
410.008,59 55.660,76 57.967,58 28.051,98
386,99 B B 6,34
54.985,55 - 1.720,29 16.858,06
1.274,00 73,00 265,00 75,00
- 23.079,84 52981,14 -
0,96 - - _
466.656,09 78.813,60 112.934,01 44.991,38
148.080.273,65 13.834.594,82 15.896.921,17 6.961.275,56
136.249.990,59 11.8756.355,95 14.187.82354 5.434.556,80

Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Grynuju aktyvu operaciju ir pokyciu
ataskaita uz metus, pasibaigusius
2014 12 31

Konsoliduota atskaitomybé Nordea Fund of Funds - Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund Multi Manager Fund
Aggressive Balanced
(EUR) (EUR) (EUR)
Grynieji aktyvai mety pradzioje 400.670.413,15 27.404.811,34 213.893.135,12
Pradiniy grynujy aktyvy perkainavimo skirtumas (680.697,45) - -
Konsoliduoty pradiniy grynyjy aktyvy dydis mety pabaigoje 399.989.715,69 - -
Pajamos
Grynieji dividendai (2 pastaba) 556.301,91 12.388,76 143.973,10
Grynosios paliikanos i3 obligacijy (2 pastaba) 44,954,11 - -
Grynosios palikanos i$ banky 7.114,30 265,88 1.692,92
Kitos pajamos 600,06 - 0,02
Pakartotinio perdraudimo administravimo mokes¢iai (12 pastaba) 81.576,68 10.785,50 52.190,60
689.847,07 23.440,14 197.856,54
ISlaidos
Audito, teisiniy konsultacijy, registracijos, Direktoriy valdybos ir kiti mokesciai 473.263,86 38.835,93 285.141,80
Centrinio administravimo mokesciai (5 pastaba) 336.010,08 25.161,21 184.170,62
Banko depozitoriumo mokesciai (4 pastaba) 593.587,74 49.595,62 359.355,18
E-akcijy platinimo mokes¢iai (3 pastaba) 17.570,68 - -
Investicijy valdymo mokesciai (3 pastaba) 5.464.549,49 605.847,87 3.438.359,86
Spausdinimas, publikavimas ir internetas 7.982,38 657,30 475417
Pasirasymo mokestis (6 pastaba) 100.205,49 7.909,14 56.323,07
Su sandoriais susijusios sanaudos (14 pastaba) 3.68591 274,00 1.123,00
6.996.855,53 728.280,97 4.329.227,70
Grynosios pajamos / (nuostoliai) (6.307.008,46) (704.840,83) (4.131.371,16)
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i3 vertybiniy popieriy 21.407.037,47 2.188.761,09 13.289.703,03
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ iSankstiniy sandoriy 7.116,85 - -
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ ateities finansiniy sandoriy (8.650,97) - -
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ iSankstiniy valiutos keitimo 3514.74298 438.135,92 2.437.861,58
sandoriy
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i3 uZsienio valiuty 1.780.510,03 197.606,05 1.222.466,22
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) (2 pastaba) 20.393.747,89 2.119.662,23 12.818.659,67
Nerealizuoto pelno / (nuostoliy) pokyciai i$ vertybiniy popieriy 19.019.494,05 2.017.088,79 12.346.894,65
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i$ ateities finansiniy sandoriy (84.314,89) - -
Nerealizuoto pelno / (nuostoliy) pokyciai i§ ankstiniy valiutos keitimo 515.273,48 144.139,13 103.576,18
sandoriy
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i§ uZsienio valiuty 1.524,99 (128,17) 1.660,31
Grym.ul:!. aktyvy grynasis padidéjimas / (sumazéjimas) dél atlikty 39.845.725,51 4.280.761,98 25.270.790,81
operacijy
Kapitalo judéjimas
Pajamos i3 isleisty akcijy 339.920.115,85 33.867.406,79 199.502.865,00
Mokéjimai uz iSpirktas akcijas (184.755.632,32) (17.452.166,563) (76.5640.745,48)
Grynieji aktyvai mety pabaigoje 594.999.924,23 48.100.813,58 362.126.045,45
Bendrasis metinis i$laidy rodiklis (8 pastaba)
BP-Akcijos 2,56 % 2,18 %

Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Nordea Fund of Funds-
Tactical Allocation

Conservative Aggressive (1b pastaba) Balanced (1b pastaba) Conservative (1b pastaba) Balanced (1a pastaba)
(EUR) (PLN) (PLN) (PLN) (EUR)
88.655.997,45 4.752.405,52 49.051.080,02 47.834.847,34 16.272.751,65
7537417 B B - 149.805,75
- (423,00) 36.387,63 163.141,82 -
848,63 970,16 8.404,92 9.040,14 (103,70)
0,01 - - - 600,00
10.345,46 3.103,82 19.654,73 5514,28 -
86.568,27 3.650,98 64.447,28 167.696,24 150.302,05
111.015,05 383,67 3935,13 3.786,86 12.930,69
715673,74 589,39 6.075,01 5.849,34 19.357,42
138.459,00 231,98 3.071,58 5.128,70 17.47326
- 3.536,23 36.450,25 35.096,02 -
993.463,94 - - - 17394862
1.836,66 11,65 118,79 114,43 241,46
20.735,58 - - - 6.220,75
1.274,00 - - - 416,64
1.338.357,97 4.752,92 49.650,76 49.975,35 230.588,64
(1.251.789,70) (1.101,94) 14.796,52 117.720,89 80.286,59
4.082.786,44 197.529,25 1.700.405,93 858.466,59 442.986,90
- 361833 23.343,39 3.449,96 -
- (13.231,27) (45.278,93) 2154291 -
983.309,86 - - - (139.293,04)
386.648,59 1.274,88 7.794,34 13.749,60 (16.710,88)
4.199.955,19 188.089,25 1.701.061,25 1.014.929,95 207.696,39
390840481 (2563.243,22) (1.983.797,91) (941.989,04) 676.703,60
- 4.550,00 (148.383,33) (216.460,15) -
391.165,21 - - - (38831,11)
(7,15) - - - -
8.499.518,06 (60.603,97) (431.120,49) (143.519,24) 845.568,88
93.426.078,41 131.295,56 508.649,12 674.408,19 2.379.482,58
(42.501.320,27) (4.823.097,11) (49.128.608,65) (48.365.736,29) (5.663.208,29)
148.080.273,65 - - - 13.834.594,82
1,84 % 2,03 %

Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Grynuju aktyvuy operaciju ir pokyciu
ataskaita uz metus, pasibaigusius

2014 12 31

Nordea Fund of Funds -
Tactical Allocation
Conservative (1a pastaba)

Nordea Fund of Funds -
Value Masters Fund

(EUR) (EUR)

Grynieji aktyvai mety pradzioje 22.531.731,79 7.446.196,70
Pradiniy grynujy aktyvy perkainavimo skirtumas - -
Konsoliduoty pradiniy grynuyjy aktyvy dydis mety pabaigoje - -
Pajamos
Grynieji dividendai (2 pastaba) 161.005,90 13.754,23
Grynosios palikanos i obligacijy (2 pastaba) - -
Grynosios paliikanos i$ banky (52,44) 163,54
Kitos pajamos - 0,03
Pakartotinio perdraudimo administravimo mokesciai (12 pastaba) - 1.638,90

160.953,46 15.546,70
ISlaidos
Audito, teisiniy konsultacijy, registracijos, Direktoriy valdybos ir kiti mokesciai 16.868,72 6.574,91
Centrinio administravimo mokesc¢iai (5 pastaba) 25.006,91 7.811,75
Banko depozitoriumo mokesciai (4 pastaba) 22.959,72 377177
E-akcijy platinimo mokes¢iai (3 pastaba) - -
Investicijy valdymo mokesciai (3 pastaba) 1569.874,92 93.054,38
Spausdinimas, publikavimas ir internetas 313,67 121,82
Pasirasymo mokestis (6 pastaba) 7.117,93 1.899,02
Su sandoriais susijusios sanaudos (14 pastaba) 381,26 217,01

232.523,13 113.450,66
Grynosios pajamos / (nuostoliai) (71.569,67) (97.903,96)
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i3 vertybiniy popieriy 520.910,61 236.844,69
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ iSankstiniy sandoriy - -
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ ateities finansiniy sandoriy - -
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i isankstiniy valiutos keitimo (205.271,34) -
sandoriy
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ uzsienio valiuty (14.839,94) -
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) (2 pastaba) 229.229,66 138.940,73
Nerealizuoto pelno / (nuostoliy) pokyciai i vertybiniy popieriy 759.085,46 55.263,65
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i§ ateities finansiniy sandoriy - -
Nerealizuoto pelno / (nuostoliy) pokyciai i§ ankstiniy valiutos keitimo (84.775,93) -
sandoriy
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i$ uzsienio valiuty - -
Grynqjtl{ aktyvy grynasis padidéjimas / (sumazéjimas) dél atlikty 903.539,19 194.204,38
operacijy
Kapitalo judéjimas
Pajamos i isleisty akcijy 1.472.491,79 8.964.210,44
Mokéjimai uz ispirktas akcijas (9.010.841,60) (9.643.335,96)
Grynieji aktyvai mety pabaigoje 15.896.921,17 6.961.275,56
Bendrasis metinis islaidy rodiklis (8 pastaba)
BP-Akcijos 1,68 % 3,10 %

Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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2014 12 31 statistikos ataskaita

Subfondo
ir akcijy klasiy
pavadinimas

IS viso grynyjy aktyvy Apyvartoje esanciy
ir akcijy skaicius
Grynoji aktyvy verté vienai akcijai
bazine valiuta (*)

2014 12 31 2013 12 31 201212 31 2014 12 31
Nordea Fund of Funds — Multi Manager Fund Aggressive =~ EUR 48.100.813,68 2740481134 - 369.309,0136
BP - Akcijos EUR 129,60 118,566 - 227.880,5749
HB - DKK Akcijos DKK* 965,68 - - 808,5090
HB - GBP Akcijos GBP* 103,13 94,27 - 30.364,8711
HB - NOK Akcijos NOK* 1.069,90 960,49 - 4.970,0433
HB - SEK Akcijos SEK* 1.092,22 997,09 - 39.791,6655
HB - USD Akcijos usb* 171,14 156,85 - 65.493,4498
Nordea Fund of Funds — Multi Manager Fund Balanced EUR 362.126.045,45 213.893.135,12 - 2.897.860,1901
BP - Akcijos EUR 123,51 115,25 - 1.834.573,6725
HB - CHF Akcijos CHF* 148,60 139,09 - 455085778
HB - DKK Akcijos DKK* 918,90 - - 27.138,8430
HB - GBP Akcijos GBP* 109,00 101,67 - 173.249,8207
HB - NOK Akcijos NOK* 1.001,67 924,45 - 207.121,9019
HB - SEK Akcijos SEK* 1.087,43 1.011,98 - 229.639,4441
HB - USD Akcijos usb* 168,37 157,31 - 380.727,9301
Nordea Fund of Funds — Multi Manager Fund Conservative EUR 148.080.273,65 88.655.997,45 - 1.232.600,8664
BP - Akcijos EUR 117,06 111,18 - 779.8738317
HB - CHF Akcijos CHF* 135,76 129,30 - 7.480,8727
HB - DKK Akcijos DKK* 871,84 - - 12.2639478
HB - GBP Akcijos GBP* 103,26 97,85 - 67.899,8483
HB - NOK Akcijos NOK* 892,26 837,05 - 29.225,7796
HB - SEK Akcijos SEK* 1.031,45 976,54 - 127.182,6240
HB - USD Akcijos usD* 166,71 168,40 - 208.673,9623
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive PLN - 4.752.405,62 9.405.208,47 -
(1b pastaba)
BP - Akcijos PLN - - 54,25 -
E - Akcijos PLN - 57,44 53,81 -
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced PLN - 49,051.080,02 16.898.291,71 -
(1b pastaba)
BP - Akcijos PLN - - 53,40 -
E - Akcijos PLN - 56,81 52,95 -
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative PLN = 47.834.847,34 34.203.827,65 =
(1b pastaba)
BP - Akcijos PLN - - 53,07 -
E - Akcijos PLN - 55,39 52,64 -
Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Balanced EUR 13.834.694,82 16.272.751,65 22.468.007,86 93.061,0867
(1a pastaba)
BP - Akcijos EUR 148,66 140,17 129,89 93.061,0867
Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Conservative EUR 16.896.921,17 22.531.731,79 21.0056.949,01 120.332,8347
(1a pastaba)
BP - Akcijos EUR 132,11 12594 122,44 120.332,8347
Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund EUR 6.961.275,56 7.446.196,70 7.386917,17 60.840,4286
BP - Akcijos EUR 114,42 111,87 100,21 60.840,4286
(*) Rizikos valdymo klasés pateikiamos atitinkama jy rizikos valdymo valiuta, kuri skiriasi nuo pagrindinés Subfondo valiutos.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund Aggressive

2014 12 31 investicijy | vertybinius
popierius ir kity grynujy aktyvy
ataskaita (iSreiksta EUR)

Investiciju i vertybinius popierius
paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2014 12 31 (grynujuy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektai (KIPVPS)
DKK
67.384,490 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund ~ 2.111.14520 439
BI-DKK
2.111.145,20 4,39
1.450,853 Aberdeen Global - European Equity 2.884.307,37 6,00
Dividend Fund
216.322,825 Absolute Insight Equity Market Neutral 273.496,95 057
Fund
10.641,894 Adelphi Investment Funds Plc - Adelphi 1.554.087,96 3,23
European Select Equity
875,830 Amundi Funds - Bond US Opportunistic 1.012.625,89 2,11
Core Plus
56.631,695 Baring Emerging Markets Umbrella - 842.679,62 1,75
Baring Frontier
48,684,450 BlackRock Global Funds - European 2.942.975,00 6,12
Value Fund
2.477946 Candriam Long Short Credit 250.718,68 0,62
6.020,672 Carnegie Fonder Portfolio - Carnegie 59591023 1,24
Corporate Bon
950,817 Credit Suisse Lux Global Securitized 949.790,12 197
Bond Fund
286,731 G FUND - Alpha Fixed Income 303.688,27 0,63
58.188,0561 HSBC Global Inv Funds - Euro Credit 603.701,03 1,26
Bond To
202.444,100 Invesco Pan European Structured Equity ~ 3.301.863,27 6,86
Fund
163.356,000 iShares EURO STOXX Banks DE 2.228.175,84 4,63
7.329,5633 JPMorgan Funds -Europe Equity Plus 1.203.069,55 2,50
Fund
2.915,774 Lyxor Dimension IRL plc - Lyxor/ 287.020,08 0,60
Tiedemann Arbitrag
2.217,027 Merrill Lynch Investment Solutions 281.451,58 0,59
Marshall Wace TOPS UCITS fund
3.606,663 Nordea 1 - Stable Equity LongShort 418.769,64 087
BI-EUR
7.630,391 Petercam L - Bonds EUR High Yield 9856.999,13 2,05
Short Term
31.396,869 Robeco Capital growth - European 4.429.784,26 9,21
Conservative equities |
185,057 Syquant Capital - Helium Opportunites 227.74595 0,47
2.819,304 UBAM FCP - EM Investment Grade 340.008,01 0,71
Corporate Bond
20.002,795 UBS Lux Equity Fund - US Total Yield 2.348.928,22 4,88
usb 28.266.796,55 58,77
26.121,933 SPARX Japan Smaller Companies Fund 1.897.953,91 3,95
1.897.953,91 3,95
usbD
194.640,940 BlackRock Global Fund - Emerging 1.958.067,94 407
Markets Equity In
166.015,800 ChinaAMC China Opportunities Fund 2.119.018,64 4,41
12.668,880 Heptagon Fund plc - Yacktman US Equity  1.657.669,96 3,45
Fund
17.658,409 Iridian US Equity Fund Class | 1.692.636,88 352
8.783,670 Legg Mason Global Funds PLC - 1.545.317,97 321
ClearBridge U.S. Agg
7.718608 MW GaveKal China Fixed UCITS Income 747511,68 1,65
Fund AUSD
5,083,786 Robeco Capital Growth Funds - US 842.524,20 1,75
Select Opportunit
31.977,951 THEAM Quant - Equity US Income 2.778.217,85 5,78
13.340.865,12 27,74
IS viso kolektyvinio investavimo j
perleidziamus vertybinius popierius
subjekty (KIPVPS) 45.616.760,78 94,84
I$ viso investicijy j vertybinius
popierius 45.616.760,78 94,84
Grynieji pinigai bankuose 2.532.193,86 5,26
Kiti grynieji isipareigojimai (48.141,06) (0,10)
IS viso grynujy aktyvy 48.100.813,58 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynyjy aktyvy procentiniy reik$miy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.

Salis

Liuksemburgas 60,90
Airija 21,83
Prancizija 7,48
Vokietija 4,63
IS viso 94,84
Sektorius

Atvirieji nuosavybés vertybiniy popieriy fondai 75,32
Atvirieji obligacijy fondai 156,27
Atvirieji alternatyvaus investavimo fondai 425
1S viso 94,84
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Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund Aggressive

Isankstiniai valiutos keitimo sandoriai

Isigytas kiekis Isigyta valiuta Parduotas kiekis  Parduota valiuta Nerealizuotas brangimas / ISpirkimo data
(pigimas) bazine Subfondo valiuta
(EUR)
Akcijy klasés draudimas:
81866129 DKK 110.027,26 EUR (99,78) 2015 02 26
5.123,64 EUR 38.118,61 DKK 521 2015 02 26
191.714,61 EUR 152.404,27 GBP (3.817,25) 2015 02 26
28.697,56 EUR 268.280,33 NOK (913,89) 2015 02 26
268582,43 EUR 2.549.725,45 SEK (2.804,99) 2015 02 26
440.073,73 EUR 547.981,92 usD (11.162,92) 2015 02 26
3.284.672,84 GBP 4.147.444,67 EUR 66.728,34 201502 26
5.544.290,29 NOK 650.927,37 EUR (38.972,85) 2015 02 26
46.002.105,73 SEK 4.968.591,66 EUR (72.216,47) 201502 26
11.763.826,55 usb 9.441.260,12 EUR 237.448556 2015 02 26
174.193,95
Nasus portfelio valdymas:
700.000,00 EUR 870.355,50 usb (16.851,23) 201501 12
(16.851,23)
157.342,72

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -

Multi Manager Fund Balanced

2014 12 31 investicijy | vertybinius

popierius ir kity grynujy aktyvy

ataskaita (iSreiksta EUR)

Investiciju i vertybinius popierius

paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2014 12 31 (grynujuy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas
Nominalas

Vertinimas  Grynujy
(2 pastaba) aktyvy %

Kolektyvinio investavimo  perleidziamus vertybinius

popierius subjektai (KIPVPS)

DKK
1.160.894,492 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund 36.370.637,20 10,04
BI-DKK
36.370.637,20 10,04
7.605,5694 Aberdeen Global - European Equity 15.119.981,72 418
Dividend Fund
2.771.400,445 Absolute Insight Equity Market Neutral 3.503.881,58 097
Fund
54.328,044 Adelphi Investment Funds Plc - Adelphi 7.933.790,44 219
European Select Equity
14.717,112 Amundi Funds - Bond US Opportunistic 17.015.777,72 470
Core Plus
296.699,606 Baring Emerging Markets Umbrella - 4.414.890,14 122
Baring Frontier
248.861,810 BlackRock Global Funds - European 16.043.696,41 415
Value Fund
44,697,004 Candriam Long Short Credit 452244286 1,25
100.348,983 Carnegie Fonder Portfolio - Carnegie 9.932.44194 2,74
Corporate Bon
16.814,460 Credit Suisse Lux Global Securitized 16.796.300,38 464
Bond Fund
6.832,849 G FUND - Alpha Fixed Income 7.236.943,69 2,00
1.104.610,375 HSBC Global Inv Funds - Euro Credit 11.460.332,64 3,16
Bond To
1.038.708,200 Invesco Pan European Structured Equity 16.941.330,74 4,68
Fund
837.978,000 iShares EURO STOXX Banks DE 11.430.019,92 3,16
34.661,004 JPMorgan Funds -Europe Equity Plus 5.689.257,20 1567
Fund
707.156,370 Kames Capital - Absolute Return Bond 7.244.604,86 2,00
Fund
40.315,805 Lyxor Dimension IRL plc - Lyxor/ 3.968.666,90 1,10
Tiedemann Arbitrag
29.039,064 Merrill Lynch Investment Solutions 3.686.509,17 1,02
Marshall Wace TOPS UCITS fund
31.012,399 Nordea 1 - Stable Equity LongShort 3.600.849,656 0,99
BI-EUR
132,616,683 Petercam L - Bonds EUR High Yield 17.136.727,78 4,73
Short Term
160.971,270 Robeco Capital growth - European 22.711.436,63 6,27
Conservative equities
4.431,823 Syquant Capital - Helium Opportunites 5.454.155,93 1,51
37.127,134 UBAM - Unconstrained Bond Fund Class 3.807.387,59 1,06
IP EUR Acc
46.077,349 UBAM FCP - EM Investment Grade 5.5666.928,30 1,63
Corporate Bond
96.923,936 UBS Lux Equity Fund - US Total Yield USD  11.381.777,80 3,14
231.590.031,89 63,96
135,617,716 SPARX Japan Smaller Companies Fund 9.853.642,07 2,72
9.853.642,07 2,72
usbD
958.901,280 BlackRock Global Fund - Emerging 9.651.407,30 2,67
Markets Equity In
742.829,770 ChinaAMC China Opportunities Fund 10.089.171,30 2,79
57.954,690 Heptagon Fund plc - Yacktman US Equity 7.689.119,13 2,10
Fund
86.485,833 Iridian US Equity Fund Class | 8.193.712,49 2,26
42,694,680 Legg Mason Global Funds PLC - 7511.394,14 2,07
ClearBridge U.S. Agg
112,166,914 MW GaveKal China Fixed UCITS Income 10.862.849,61 3,00
Fund AUSD
26.334,486 Robeco Capital Growth Funds - US 4.364.353,82 1,21
Select Opportunit
1563.438,350 THEAM Quant - Equity US Income 13.330.596,42 3,68
71.592.604,21 19,77
IS viso kolektyvinio investavimo j
perleidziamus vertybinius popierius
subjektu (KIPVPS) 349.406.915,37 96,49
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 349.406.915,37 96,49
Grynieji pinigai bankuose 14.227.981,91 3,93
Kiti grynieji isipareigojimai (1.508.851,83) (0,42)
IS viso grynujy aktyvy 362.126.045,45 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynyjy aktyvy procentiniy reik$miy yra apvalinimo pasekme.

Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Liuksemburgas 65,73
Airija 19,63
Prancizija 797
Vokietija 3,16
I$ viso 96,49
Sektorius

Atvirieji nuosavybés vertybiniy popieriy fondai 50,05
Atvirieji obligacijy fondai 35,61
Atvirieji alternatyvaus investavimo fondai 10,83
IS viso 96,49
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Nordea Fund of Funds -
Multi Manager Fund Balanced

Isankstiniai valiutos keitimo sandoriai

Isigytas kiekis Isigyta valiuta Parduotas kiekis  Parduota valiuta Nerealizuotas brangimas / ISpirkimo data
(pigimas) bazine Subfondo valiuta
(EUR)
Akcijy klasés draudimas:
7.172.64554 CHF 5971.882,07 EUR (5.746,87) 2015 02 26
26.642.031,10 DKK 3.446.300,30 EUR (3.161,87) 2015 02 26
363.170567 EUR 424.47296 CHF 98,20 2015 02 26
100.744,40 EUR 749.470,56 DKK 107,64 2015 02 26
9.423.825,42 EUR 7.409.730,46 GBP (82.722,61) 2015 02 26
1.713.135,71 EUR 15.467.342,33 NOK 5.924,57 2015 02 26
1.668.19657 EUR 14.655.649,65 SEK (1.720,90) 2015 02 26
2970.5676,10 EUR 3.697.842,93 usD (74.419,05) 2015 02 26
26.260.453,42 GBP 33.147.330,03 EUR 54433341 2015 02 26
222914.659,74 NOK 26.144.767,14 EUR (1.5640.423,67) 201502 26
263.815.51197 SEK 28.446.350,30 EUR (366.340,19) 2015 02 26
67.684.597,45 usb 54.357.288,98 EUR 1.377.708,42 201502 26
(146.362,92)
Nasus portfelio valdymas:
8.000.000,00 EUR 9.946.920,00 usb (192.585,48) 201501 12
(192.585,48)
(338.948,40)
Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -

Multi Manager Fund Conservative

2014 12 31 investicijy | vertybinius

popierius ir kity grynujy aktyvy

ataskaita (iSreiksta EUR)

Investiciju i vertybinius popierius

paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2014 12 31 (grynujuy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas
Nominalas

Vertinimas  Grynujy
(2 pastaba) aktyvy %

Kolektyvinio investavimo  perleidziamus vertybinius

popierius
subjektai (KIPVPS)
DKK
781.672,439 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund 24.486.538,46 16,54
BI-DKK
24.486.538,46 16,54
15698274 Aberdeen Global - European Equity 3.177.381,50 215
Dividend Fund
1.613.738,415 Absolute Insight Equity Market Neutral 191381948 1,29
Fund
10.439,658 Adelphi Investment Funds Plc - Adelphi 1.5624.554,34 1,03
European Select Equity
8.986,837 Amundi Funds - Bond US Opportunistic 10.390.491,07 7,02
Core Plus
58512,675 Baring Emerging Markets Umbrella - 870.668,60 0,59
Baring Frontier
51.493,350 BlackRock Global Funds - European 3.112.773,01 2,10
Value Fund
24.774,561 Candriam Long Short Credit 2.506.690,08 1,69
58.696,469 Carnegie Fonder Portfolio - Carnegie 5.809.717,76 3,92
Corporate Bon
10.108,693 Credit Suisse Lux Global Securitized 10.097.775,61 6,82
Bond Fund
168,455 Exane Funds 1- Ceres Fund A 2416.342,156 1,63
4.031,614 G FUND - Alpha Fixed Income 4.270.043,65 2,88
678.570,874 HSBC Global Inv Funds - Euro Credit 7.040.172,82 4,756
Bond To
225,726,970 Invesco Pan European Structured Equity 3.681.606,38 2,49
Fund
175.662,000 iShares EURO STOXX Banks DE 2.396.029,68 1,62
6.661,5612 JPMorgan Funds -Europe Equity Plus Fund ~ 1.093.420,58 0,74
408.490,120 Kames Capital - Absolute Return Bond Fund ~ 4.184.8568,73 2,83
18,609,700 Lyxor Dimension IRL plc - Lyxor/ 1.822.039,29 1,23
Tiedemann Arbitrag
16.137,627 Merrill Lynch Investment Solutions Marshall ~ 1.921.721,76 1,30
Wace TOPS UCITS fund
17.173,053 Nordea 1 - Stable Equity LongShort 1.993.963,18 1,35
BI-EUR
80.001,474 Petercam L - Bonds EUR High Yield 10.337.790,47 6,98
Short Term
32.924,456 Robeco Capital growth - European 4.645311,45 3,14
Conservative equities
2.329,957 Syquant Capital - Helium Opportunites 2.867.431,48 194
19.540,793 UBAM - Unconstrained Bond Fund Class 2.003.908,32 1,35
IP EUR Acc
30.272,384 UBAM FCP - EM Investment Grade 3.6560.849,45 247
Corporate Bond
20.628,440 UBS Lux Equity Fund - US Total Yield USD ~ 2.422.397,71 1,64
96.151.759,04 64,93
27.891,392 SPARX Japan Smaller Companies Fund 2.026.518,36 1,37
2.026.518,36 1,37
usD
199.426,5650 BlackRock Global Fund - Emerging 2.007.241,93 1,36
Markets Equity In
149.245950 ChinaAMC China Opportunities Fund 2,027.070,02 1,37
12.324,680 Heptagon Fund plc - Yacktman US Equity 1.613.906,74 1,09
Fund
16.792,342 lIridian US Equity Fund Class | 1.609.525,40 1,09
8.757,707 Legg Mason Global Funds PLC - 1.640.767,82 1,04
ClearBridge U.S. Agg
69.810,648 MW GaveKal China Fixed UCITS Income 6.760.840,10 457
Fund A USD
5.964,823 Robeco Capital Growth Funds - US Select 988.536,43 0,67
Opportunit
31.922,662 THEAM Quant - Equity US Income 2.773.414,36 1,87
19.321.302,80 13,05
IS viso kolektyvinio investavimo j
perleidziamus vertybinius popierius
subjekty (KIPVPS) 141.986.118,66 95,88
IS viso investicijuy | vertybinius
popierius 141.986.118,66 95,88
Grynieji pinigai bankuose 6.040.143,64 4,08
Kiti grynieji aktyvai 54.011,35 0,04
IS viso grynuju aktyvy 148.080.273,65 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynyjy aktyvy procentiniy reik$miy yra apvalinimo pasekme.

Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Liuksemburgas 70,18
Airija 16,12
Prancizija 797
Vokietija 1,62
I$ viso 95,88
Sektorius

Atvirieji obligacijy fondai 54,42
Atvirigji nuosavybés vertybiniy popieriy fondai 256,33
Atvirieji alternatyvaus investavimo fondai 16,14
IS viso 95,88
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Nordea Fund of Funds -

Multi Manager Fund Conservative

Isankstiniai valiutos keitimo sandoriai

Isigytas kiekis Isigyta valiuta Parduotas kiekis  Parduota valiuta Nerealizuotas brangimas / ISpirkimo data
(pigimas) bazine Subfondo valiuta
(EUR)
Akcijy klasés draudimas:
2.061.480,87 CHF 1.716.451,19 EUR (1.73191) 2015 02 26
11.243.624,40 DKK 1.5611.120,66 EUR (1.359,01) 2015 02 26
873.895,10 EUR 1.049.166,52 CHF 1.217,12 2015 02 26
73774,156 EUR 548.933,07 DKK 65,00 2015 02 26
13221627 EUR 106.417,24 GBP (3.031,99) 2015 02 26
408.770,48 EUR 3.710.702,67 NOK (798,96) 2015 02 26
1.231.046,86 EUR 11.601.480,72 SEK (3.790,95) 2015 02 26
1.167.977,60 EUR 1.450.619,16 usD (36.536,79) 2015 02 26
7.121.245,55 GBP 8.989.5649,35 EUR 146.873,63 2015 02 26
290.838.311,43 NOK 3.460.663,47 EUR (167.143,83) 2015 02 26
142.809.780,72 SEK 156.423.068,89 EUR (222.671,99) 2015 02 26
36.244.610,37 usb 29.108.643,02 EUR 737.143,36 201502 26
448.233,68
Nasus portfelio valdymas:
5.000.000,00 EUR 6.216.825,00 usb (120.365,92) 2015601 12
(120.365,92)
327.867,76
Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Tactical Allocation Balanced

2014 12 31 investicijy | vertybinius
popierius ir kity grynujy aktyvy
ataskaita (iSreiksta EUR)

Investiciju i vertybinius popierius

paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2014 12 31 (grynujuy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %

Kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektai (KIPVPS)

DKK
54,061,260 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund 1.693.730,56 12,24
BI-DKK
1.693.730,56 12,24
EUR
1,000 Amundi - Amundi Treso 6 Mois | 228.859,90 1,65
92,506,000 First Trust Eurozone AlphaDEX UCITS 1.987.028,88 14,36
ETF
6.440,000 iShares Core Euro Corporate Bond 826.831,60 598
UCITS ETF
34.300,000 iShares MSCI Europe Minimum Volatility ~— 1.146.992,00 8,29
UCITS ETF
7.265,000 iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS ~ 298.010,30 2,16
ETF
3.000,000 iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF 116.600,00 0,83
14.580,000 iShares STOXX Europe Large 200 518.756,40 3,75
UCITS DE
25.758,000 Lyxor ETF Nasdag 100 D Euro 363.187,80 2,63
10.000,000 Lyxor UCITS ETF EuroMTS Highest Rated  1.103.700,00 7,98
Macro-Weighted Government Govt 3 - by
3.400,000 Lyxor UCITS ETF EuroMTS Highest 4083.240,00 291
Rated Macro-Weighted Government Govt
Bond 5 - 7y
2.060,017 Merrill Lynch Investment Solutions 261.519,16 1,89
Marshall Wace TOPS UCITS fund
207,085 Syquant Capital - Helium Opportunites 2654.855,37 184
7.508.481,41 54,27
GBP
156,600,000 First Trust Emerging Markets AlphaDEX 284.469,09 2,06
UCITS ETF
2.600,000 iShares GBP Corporate Bond 1-byr 355.345,88 257
UCITS ETF
639.814,97 4,62
usD
28.449,000 First Trust US Large Cap Core AlphaDEX 805.832,39 582
UCITS ETF
11.000,000 iShares BRIC 50 UCITS ETF 218.351,04 1,68
9.777,000 iShares MSCI Emerging Markets 212.757,05 1,54
Minimum Volatility UCITS ETF
28.870,000 iShares S&P 500 Minimum Volatility 882.67391 6,38
UCITS ETF
2.200,000 iShares USD Treasury bond 3-7 UCITS 2156.071,26 1,65
ETF
6.183,403 MW GaveKal China Fixed UCITS Income 598.834,13 4,33
Fund A USD
4.5626,000 PIMCO Short-Term High Yield Corporate 384.156,41 2,78
Bond Index S
3.317.676,18 23,98
IS viso kolektyvinio investavimo j
perleidziamus vertybinius popierius
subjekty (KIPVPS) 13.159.703,12 95,12
IS viso investicijy i vertybinius
popierius 13.159.703,12 95,12
Grynieji pinigai bankuose 701.684,55 5,07
Kiti grynieji isipareigojimai (26.792,85) (0,19)
IS viso grynujy aktyvy 13.834.594,82 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynyjy aktyvy procentiniy reik$miy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.

Salis

Airija 60,23
Prancizija 17,01
Liuksemburgas 14,13
Vokietija 3,75
1S viso 95,12
Sektorius

Atvirieji nuosavybés vertybiniy popieriy fondai 49,40
Atvirieji obligacijy fondai 41,99
Atvirieji alternatyvaus investavimo fondai 3,73
IS viso 95,12
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Nordea Fund of Funds -
Tactical Allocation Balanced

Isankstiniai valiutos keitimo sandoriai

Isigytas kiekis Isigyta valiuta Parduotas kiekis  Parduota valiuta Nerealizuotas brangimas / ISpirkimo data
(pigimas) bazine Subfondo valiuta
(EUR)

Nasus portfelio valdymas:

6.592,64 EUR 5.240,86 GBP (134,46) 201506 12
873.148,74 EUR 1.088.022.26 usD (22.945,38) 201506 12
(23.079,84)

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Tactical Allocation Conservative

2014 12 31 investicijy | vertybinius
popierius ir kity grynujy aktyvy

ataskaita (iSreiksta EUR)

Investiciju i vertybinius popierius
paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2014 12 31 (grynujuy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektai (KIPVPS)
DKK
80.623,818 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund ~ 2.5256.931,22 15,89
BI-DKK
2.525.931,22 15,89
EUR
3,000 Amundi - Amundi Treso 6 Mois | 686.579,70 4,32
50.879,000 First Trust Eurozone AlphaDEX UCITS 1.092.880,92 6,87
ETF
9.233,000 iShares Core Euro Corporate Bond 1.185.424,87 7,46
UCITS ETF
22.420,000 iShares MSCI Europe Minimum Volatility 749.724,80 4,72
UCITS ETF
4.411,000 iShares MSCI Japan EUR Hedged UCITS 180.939,22 1,14
ETF
2,218,000 iShares STOXX Europe 600 Food & 122.322,70 0,77
Beverage UCITS ETF DE
7.395,000 iShares STOXX Europe Large 200 263.114,10 1,66
UCITS DE
9.687,000 Lyxor ETF Nasdag 100 D Euro 136.586,70 0,86
17.197,000 Lyxor UCITS ETF EuroMTS Highest Rated  1.898.032,89 1194
Macro-Weighted Government Govt 3 - by
12.700,000 Lyxor UCITS ETF EuroMTS Highest 1.5606.220,00 9,47
Rated Macro-Weighted Government Govt
Bond 5 - 7y
4.845,000 Merrill Lynch Investment Solutions 6156.072,75 3,87
Marshall Wace TOPS UCITS fund
485,000 Syquant Capital - Helium Opportunites 596.879,80 3,75
9.033.778,45 56,83
GBP
8.265,000 First Trust Emerging Markets AlphaDEX 151.686,26 0,95
UCITS ETF
3.332,000 iShares GBP Corporate Bond 1-byr 455.389,41 2,86
UCITS ETF
607.075,67 3,82
usD
16.630,000 First Trust US Large Cap Core AlphaDEX  468.220,66 295
UCITS ETF
8.787,000 iShares BRIC 50 UCITS ETF 174.422,78 1,10
1.691,000 iShares MSCI Emerging Markets 36.797,81 0,23
Minimum Volatility UCITS ETF
19.244,000 iShares S&P 500 Minimum Volatility 588.367,74 3,70
UCITS ETF
3.6569,000 iShares USD Treasury bond 3-7 UCITS 347.926,62 2,19
ETF
10911,169 MW GaveKal China Fixed UCITS Income  1.056.696,52 6,65
Fund A USD
6.631,000 PIMCO Short-Term High Yield Corporate 554.336,17 3,49
Bond Index S
3.226.768,30 20,30
IS viso kolektyvinio investavimo i
perleidziamus vertybinius popierius
subjekty (KIPVPS) 15.393.553,64 96,83
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 15.393.553,64 96,83
Grynieji pinigai bankuose 559.033,54 3,52
Kiti grynieji jsipareigojimai (55.666,01) (0,35)
IS viso grynujuy aktyvy 15.896.921,17 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynyjy aktyvy procentiniy reik$miy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Alirija 44,30
Prancizija 30,35
Liuksemburgas 19,76
Vokietija 2,42
I$ viso 96,83
Sektorius

Atvirieji obligacijy fondai 64,27
Atvirieji nuosavybés vertybiniy popieriy fondai 2494
Atvirieji alternatyvaus investavimo fondai 7,62
IS viso 96,83




Nordea Fund of Funds -
Tactical Allocation Conservative

Isankstiniai valiutos keitimo sandoriai

Isigytas kiekis Isigyta valiuta Parduotas kiekis  Parduota valiuta Nerealizuotas brangimas / ISpirkimo data
(pigimas) bazine Subfondo valiuta
(EUR)

Nasus portfelio valdymas:

481.825,17 EUR 383.02991 GBP (9.827,28) 201506 12
1.642.149,28 EUR 2.046.266,45 usD (43.153,86) 201506 12
(52.981,14)

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -

Value Masters Fund

2014 12 31 investicijy | vertybinius
popierius ir kity grynujy aktyvy
ataskaita (iSreiksta EUR)

Investiciju i vertybinius popierius

paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2014 12 31 (grynujuy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Kolektyvinio investavimo j perleidziamus vertybinius
popierius subjektai (KIPVPS)
EUR
45,000 Acatis Gane Value Funds Ul EUR B 627.328,80 9,01
30.000,000 ACC Alpha Select AMI 748.500,00 10,75
5.000,000 Fidecum SICAV Contrarian Value 349.950,00 5,03
Euroland A
7.650,000 Gutmann - Optiselect Global Equity 711.220,60 10,22
43.994,721 Magna Umbrella Fund plc - Undervalued 515.926,09 7,41
Assets Fund
11.000,193 Nordea 1 - European Value Fund BI-EUR 573.770,07 824
39.999,959 Nordea 1 - Global Value Fund BP-EUR 682.799,30 981
5.120,000 RBS Market Access Daxglobal Russia 134.092,80 193
Index ETF
2.700,000 Squad Cap Sq Val B 788.319,00 11,32
4.5600,000 Value Intelligence Fonds AMI I-A 693.540,00 9,96
3.400,000 Warburg Value Fund B 839.698,00 12,06
6.665.144,56 95,75
JPY
20.000,102 Axa Rosenberg Equity Japan Small Cap 264.383,156 3,80
Alpha Fund A
264.383,15 3,80
IS viso kolektyvinio investavimo
perleidziamus vertybinius popierius
subjekty (KIPVPS) 6.929.527,71 99,54
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 6.929.527,71 99,54
Grynieji pinigai bankuose 60.274,76 0,87
Kiti grynieji jsipareigojimai (28.526,91) (0,41)
IS viso grynujuy aktyvy 6.961.275,56 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynyjy aktyvy procentiniy reik$miy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktas aiskinamasis rastas yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Liuksemburgas 48,39
Vokietija 29,73
Airija 11,21
Austrija 10,22
IS viso 99,54
Sektorius

Atvirieji nuosavybés vertybiniy popieriy fondai 99,54
1S viso 99,54




2014 12 31 finansiniy ataskaitu
aiskinamasis rastas

1 pastaba. Bendra

,Nordea Fund of Funds, SICAV* (toliau — Bendrove) yra i§ daug Subfondy susidedanti kintamojo kapitalo bendrové, Société d'Investissement
a Capital Variable (SICAV), veikianti pagal 1915 m. rugpjacio 10 d. Komerciniy bendroviy jstatyma su pakeitimais ir 2010 m. gruodzio 17 d.
Kolektyvinio investavimo subjekty (KIS) jstatymo 1-aja dalj su pakeitimais (toliau — |statymas).

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Bendrové buvo sudaryta i$ Siy Subfondy:

Subfondo pavadinimas Baziné valiuta |steigimo data
Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Aggressive EUR 201309 12
Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Balanced EUR 201309 12
Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Conservative EUR 201309 12
Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Balanced (1a pastaba) EUR 1998 11 03
Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Conservative (1a pastaba) EUR 1998 11 03
Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund EUR 1998 11 03

a) Subfondy pavadinimy pakeitimai

Subfondo ,Nordea Fund of Funds - Balanced" pavadinimas pakeistas j ,Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Balanced". Sprendimas
jsigaliojo 2014 m. gruodzio 8 d.

Subfondo ,Nordea Fund of Funds - Conservative' pavadinimas pakeistas j ,Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Conservative‘. Sprendimas
jsigaliojo 2014 m. gruodzio 8 d.

b) Subfondy likvidavimas
Bendrovés Direktoriy valdyba priémé sprendima likviduoti ,Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive*, ,Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation Balanced" ir ,Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative*. Sprendimas jsigaliojo 2014 m. vasario 27 d..

2 pastaba. ReikSmingy apskaitos politikos punkty santrauka
a) Investiciniy vertybiniy popieriy vertinimas
Investiciniai vertybiniai popieriai vertinami taip:

1. Tiksliniai fondai vertinami paskutine turima Grynyjy aktyvy verte arba pirkimo kaina, jei pirkimo ir pardavimo kainos kotiruojamos.

2. Vertybiniai popieriai ir finansiniai instrumentai, jtraukti j vertybiniy popieriy birZos oficialyjj sarasa, arba vertybiniai popieriai ir finansiniai
instrumentai, kuriais prekiaujama kitoje reguliuojamoje, reguliariai veikiancioje, pripaZintoje i viesoje rinkoje Europoje, Siaurés arba Piety
Amerikoje, Azijoje, Australijoje, Naujojoje Zelandijoje, Afrikoje arba Okeanijoje vertinami remiantis paskutine kaina turima vertinimo metu.
Jei tas pats vertybinis popierius kotiruojamas skirtingose rinkose, naudojamas $io vertybinio popieriaus kursas pagrindingje rinkoje. Jei
reikiamo kurso néra arba jei kotiruojami kursai neatspindi tikrosios vertes, vertinimas atliekamas saziningai Bendroves Direktoriy valdybos
arba jos atstovo, siekiant nustatyti tiketing Siy vertybiniy popieriy pirkimo kaina.

3. Likvidieji aktyvai vertinami nominaliaja verte pridéjus sukaupty palikany suma.

Terminuotieji indéliai vertinami nominaligja verte pridejus sukaupty palikany suma.

5. Nelistinguoti vertybiniai popieriai ir finansinés priemonés, siekiant tinkamo ir teisingo kiekvieno Subfondo aktyvy sumos jvertinimo,
vertinami remiantis tikétina pirkimo kaina, kaip nustatyta Bendrovés Direktoriy valdybos arba jos atstovo.

6. Kiti aktyvai, siekiant tinkamo ir teisingo kiekvieno Subfondo aktyvy sumos jvertinimo, vertinami remiantis tikétina pirkimo kaina, kaip
nustatyta Bendrovés Direktoriy valdybos arba jos atstovo.

e

Jei del kokiy nors priezasciy nejmanoma arba netinkama vykdyti vertinimg pagal auksciau iSdestytas taisykles, siekiant tinkamo ir teisingo
kiekvieno Subfondo aktyvy sumos jvertinimo, Bendrovés Direktoriy valdyba arba jos atstovas gali vadovautis kitais visuotinai pripaZintais
vertinimo principais.

b) Grynasis realizuotas pelnas arba nuostoliai i$ investiciniy vertybiniy popieriy pardavimo
Grynasis realizuotas pelnas arba nuostoliai i$ investiciniy vertybiniy popieriy pardavimo nustatomi remiantis parduoty vertybiniy popieriy
pirkimo kainy vidurkiu.

c) Uzsienio valiutos vertimas

Kiekvieno Bendrovés Subfondo finansiné atskaitomybé isreiksta Subfondo bazine valiuta. Kita nei baziné valiuta isreikstas turtas ir
jsipareigojimai perskaiciuojami j bazine valiutg 2014 12 31 vyraujanciais valiutos keitimo kursais. Kita nei baziné valiuta isreikstos pajamos ir
iSlaidos perskai¢iuojamos j bazine valiuta mokeéjimo dieng vyraujanéiu valiutos keitimo kursu. Gautas pelnas arba nuostoliai i§ uZsienio valiuty
jskaitomi | operacijy ataskaita.

2014 12 31 taikyti Sie valiutos keitimo kursai:

1 EUR = 1,2141 USD 1 EUR = 7,4453 DKK 1 EUR = 9,3930 SEK 1 EUR = 0,7789 GBP
1 EUR = 9,0420 NOK 1 EUR = 1,2024 CHF 1 EUR = 42732 PLN
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2014 12 31 finansiniy ataskaitu
aiSkinamasis rastas (tesinys)

d) Investiciniy vertybiniy popieriy kaina
Investiciniy vertybiniy popieriy, denominuoty kitomis valiutomis nei Subfondo baziné valiuta, kaina perskaiciuojama j bazine valiuta pirkimo
dieng vyraujanciu valiutos keitimo kursu.

e) Dividendai ir paliikanos
Dividendai pajamomis tg dieng, kai vertybiniai popieriai pirma kartg kotiruojami be teisés gauti dividendus, jei tokia informacija yra Subfondui
protingai pasiekiama. Obligacijy paltikanos kaupiamos kasdien.

f) Ateities finansiniai sandoriai

Bendrové turi teise pirkti ir parduoti ateities finansinius sandorius. Pries sudarydama sandorj Bendrové deponuoja ir kaip uZstata laiko pinigus.
Pinigy marZzos nepakankamumas, reikalingas sandorio marzai padengti, nustatomas kiekvieng dieng Bendrovés grynujy pinigy saskaitose,
ir atviry pozicijy rezultatai laikomi realizuotais tuo konkre¢iu metu. Marza apskaiciuojama kaip sandorio vertés ankstesne vertinimo dieng ir
ateities finansinio sandorio vertés Sia vertinimo dieng skirtumas.

g) ISankstiniai valiutos keitimo sandoriai
I8ankstiniai valiutos keitimo sandoriai vertinami iSankstiniu valiuty keitimo kursu, taikytinu Grynyjy aktyvy ataskaitos sudarymo dieng laikotarpiui iki
iSpirkimo dienos.

Grynasis nerealizuotas atviry iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy brangimas / (pigimas) mety pabaigoje atskleidZziamas Grynyjy aktyvy
ataskaitos Nerealizuoto pelno / (nuostoliy) i$ isankstiniy valiutos keitimo sandoriy eilute.

h) Konsoliduota atskaitomybé

Bendrovés Konsoliduota grynujy aktyvy ataskaita ir Konsoliduota grynuju aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaita yra visy Subfondy ataskaity,
iSreiksty eurais 2014 12 31 dienos valiutos keitimo kursu, suma. Skirtumas tarp pradiniy Grynyjy aktyvy, pateikty valiuty keitimo kursais,
galiojusiais mety pradzioje, ir ju vertés mety pabaigoje Konsoliduotoje grynujy aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitoje pateikiamas kaip
,Pradiniy grynujy aktyvy perkainavimo skirtumas".

3 pastaba. Valdymo bendroveée
Bendrovés Direktoriy valdyba paskyré ,Nordea Investment Funds S.A.* savo Valdymo bendrove.

Valdymo bendrové atsakinga uz Bendrovés valdyma, administravima ir produkty platinima.
Investicijy valdymo mokestis

Uz savo, kaip Valdymo bendrovés, investicijy valdymo paslaugas Valdymo bendrove turi teise gauti iS Bendrovés metinj atlyginima, kaip
nurodyta naujausiame prospekte.

Subfondo pavadinimas Privaéiosios akcijos (BP ir HB)
Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Aggressive 1,50 %
Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Balanced 1,25 %
Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Conservative 1,00 %
Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Balanced (1a pastaba) 1,25 %
Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Conservative (1a pastaba) 1,00 %
Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund 1,50 %

Investicijy valdymo mokestj galima i$ dalies naudoti apmokant su Bendrove susijusig platinimo veikla. Apmokeéjimus galima skirti instituciniams
investuotojams, kurie, jeigu bity vertinama komerciniu atzvilgiu, Bendrovés akcijas jsigyja uz treciasias Salis.

I§ Subfondy ,Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive‘, ,Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced" ir ,Nordea
Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative" nebuvo imamas valdymo mokestis iki jy likvidavimo 2014 m. vasario mén.

Platinimo mokestis
Valdymo bendrové i§ Bendrovés gavo 0,75 % metinj mokestj uz E-Akcijy platinima, skai¢iuojama nuo E-Akcijy Grynosios aktyvy vertés
kiekvieng Vertinimo diena.

4 pastaba. Bankas depozitoriumas
Bendroveés Direktoriy valdyba paskyre ,J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.“ Bendrovés banku depozitoriumu (toliau — Depozitoriumas) vietoj
,Nordea Bank S.A.“. Sprendimas jsigaliojo 2014 m. spalio 24 d.

Uz savo teikiamas paslaugas Depozitoriumas turi teise gauti i§ Bendrovés ne didesnj nei 0,125 % metinj depozitoriumo mokestj, prie kurio,

jeigu taikomas, pridedamas PVM, apskaiciuojama pagal kiekvieno Subfondo kiekvienos akcijy klasés Grynyjuy aktyvy verte kiekvieng Vertinimo
diena.
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2014 12 31 finansiniy ataskaitu
aiSkinamasis rastas (tesinys)

5 pastaba. Administravimo agentas

Bendroves Direktoriy valdyba paskyre ,Nordea Bank S.A.* apskaitos, registravimo, pervedimy, administravimo ir mokejimy agentu (toliau —
Administravimo agentas). Uz savo teikiamas paslaugas Administravimo agentas turi teise gauti i§ Bendroves ne didesnj nei 0,40 % metinj
administravimo mokestj, prie kurio, jeigu taikomas, pridedamas PVM, apskaiciuojama pagal Bendrovés Grynujy aktyvy verte.

6 pastaba. PasiraSymo mokestis

Pagal Liuksemburgo teise Siuo metu Liuksemburge néra pajamy mokescio, mokescio prie pajamy 3altinio, ar kapitalo prieaugio mokescio,
kuriuos turéty moketi Bendrové. Taciau Bendrové apmokestinama metiniu abonentiniu mokesciu, kurio dydis — 0,05 % visy apyvartoje
esanciy Bendroveés privaciy akcijy Grynujy aktyvy vertés ir 0,01 % apyvartoje esanciy instituciniams investuotojams skirty Bendrovés akcijy
Grynyjy aktyvy vertés.

Joks pasirasdymo mokestis neskaiciuojamas nuo ty aktyvy vertés, kuriuos atstovauja kolektyvinio investavimo vienetai ir akcijos, laikomos kity
Liuksemburgo kolektyvinio investavimo subjekty.

PasiraSymo mokestis apskaiciuojamas ir mokamas kiekvieno ketviréio pabaigoje.

7 pastaba. Investiciju poky¢iu ataskaita
Kiekvieno Subfondo visy investicijy pirkimo ir pardavimo sandoriy, jvykusiy ataskaitiniais metais, sarasag galima nemokamai gauti Bendrovés
buveingje arba i Depozitoriumo.

8 pastaba. Bendrujy iSlaidy koeficientas (TER)

Sis koeficientas isreiskia visy Subfondo gryniesiems aktyvams taikomy sanaudy ir komisiniy suma (veiklos sanaudos, kaip nurodyta Grynujy
aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitos eilutéje I3laidos, nejskaitant eilutés Su sandoriais susijusios sanaudos), nuolat retrospektyviai skai¢iuojama
kaip procentine Subfondo vidutinés grynujy aktyvy vertés dalj. | koeficienta nejtraukti sandoriy mokescéiai atsirade perkant ir parduodant
investicijas. TER skai&iuojamas remiantis Sveicarijos fondy ir turto valdymo asociacijos 2008 m. geguzés 16 d. pateiktomis gairémis, pagrinde
pagal tokig formule:

IS viso veiklos sgnaudy valiutos vienetais

(cuy
TER % = x 100

Vidutiné Subfondo Grynujy aktyvy verté
valiutos vienetais (CU)*

*CU = valiutos vienetai Subfondo apskaitine valiuta
TER apskaiciuojamas uzZ praéjusius 12 ménesiy paskutine finansiniy mety diena.

Kai Subfondas investuoja bent 20 % savo grynujy aktyvy | kitas kolektyvinio investavimo schemas (tikslinius fondus), TER, atskleidziamas
Grynuyjy aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitoje, yra sudétinis (sintetinis) TER. Sis sudetinis TER atitinka suma, kuria sudaro:

Subfondo TER, atsiZvelgiantis j ataskaitiniais metais i$ tiksliniy fondy gautus apmokejimus, ir
= proporcingai sudarytas TER pagal atskirus tikslinius fondus, jvertinant jy grynujy aktyvy dalj visy Subfondo grynujy aktyvy atzvilgiu
paskutine diena.

9 pastaba. Svarbius Bendrovés prospekto pakeitimai per ataskaitinius metus
Véliausias ataskaitiniy mety Bendrovés Prospektas iSleistas 2014 m. gruodzio mén.

Naujausio Bendrovés Prospekto ir Bendroves subfondy akcijy klasiy Pagrindinés informacijos investuotojams dokumenty popierinj varianta
galima nemokamai gauti Bendrovés buveinéje ir i§ Administravimo agento.

10 pastaba. Ekonominé portfelio klasifikacija
Ekonominé portfelio Klasifikacija pateikta pagal GICS ,Tiesiogines klasifikacijas* (bendras MSCI ir ,Standard & Poors* produktas).

11 pastaba. Akcinis kapitalas

Ziarekite Bendroves prospekto 4 skyriy ,Akcinis kapitalas®, nurodantj kiekvienos akcijy klasés parametrus.

12 pastaba. Pakartotinio perdraudimo administravimo mokesciai

Kadangi Subfondai investuoja | kity investiciniy fondy (toliau — Tikslinis fondas (-ai)) akcijas, investuotojas netiesiogiai perima pareiga
apmoketi sanaudas, mokescius (atlyginimus) ir iSlaidas, susijusias su jsigytais Tiksliniais fondais. Subfondai turi moketi atlyginima uz Tiksliniy
fondy administravima ir taip pat, netiesiogiai, uz Tiksliniuose fonduose laikomy vertybiniy popieriy administravima.

Jei Bendrove investuoja j Tikslinj fonda, administruojama kitos bendrovés, su Bendrove susijusios reikSmingu tiesioginiu ar netiesioginiu
holdingu, arba kurj valdo ,Nordea Group* priklausanti bendrové arba ,Nordea“ Fondo valdymo bendrové, arba bendrové, kurios vienas ar
daugiau Direktoriy valdybos nariy tuo paciu metu yra Bendrovés ar kitos ,Nordea Group* bendroves Direktoriy valdybos nariai arba tarnautojai,
tuomet Bendrovei negali bati taikomi pasiraSymo ar iSpirkimo ar valdymo mokesciai.
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2014 12 31 finansiniy ataskaitu
aiSkinamasis rastas (tesinys)

Suma, kurios Bendrovés praso kita valdymo bendrove (kapitalo investavimo bendrové) ar kita investavimo bendrove, jskaitant jos valdymo
bendrove, kaip kompensacijos uz atitinkamuose Subfonduose laikomy akcijy valdyma, pateikiama 13-oje pastaboje. Taciau tam tikrais atvejais
kai kurie i$ Siy mokesciy Bendrovei sugrazinami; tuomet jie atskleidziami Grynyjy aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitoje kaip pakartotinio
perdraudimo administravimo mokesciai. Taip pat Bendrove gali tiesiogiai ar netiesiogiai priskaiCiuoti investuotojams atlyginimy, islaidy,
mokesciy, komisiniy ir (arba) kity islaidy sumas. Atitinkamai investuotojo mokétina suma gali pernelyg padidéti.

13 pastaba. Atitinkamuose Subfonduose laikomy akcijuy valdymo ir kapitalo valdymo mokesciai

Fondo pavadinimas ISIN % dalis per metus
Aberdeen Global - European Equity Dividend Fund LU0505783646 0,75
Absolute Insight Equity Market Neutral Fund IEOOB1HL8R59 1,00
Acatis Gane Value Funds Ul EUR B DEOOOA1C5D13 0,95
ACC Alpha Select AMI DE0007248643 1,50
Adelphi Investment Funds plc - Adelphi European Select Equity IEO0OB7M16D46 1,256
Amundi - Amundi Treso 6 Mois | FR0007028493 0,15
Amundi Funds - Bond US Opportunistic Core Plus LU0568616881 0,45
Axa Rosenberg Equity Japan Small Cap Alpha Fund A IE0008366696 0,80
Baring Emerging Markets Umbrella - Baring Frontier IEO0B832J890 0,75
BlackRock Global Fund - Emerging Markets Equity In LU0653880228 0,75
BlackRock Global Funds - European Value Fund LU0329592454 0,75
Candriam Long Short Credit FR0O011510056 0,50
Carnegie Fonder Portfolio - Carnegie Corporate Bon LU1092653499 0,70
ChinaAMC China Opportunities Fund LU0531877578 1,00
Credit Suisse Lux Global Securitized Bond Fund LU1144431829 0,28
Exane Funds 1- Ceres Fund A LU0284634564 1,50
Fidecum SICAV Contrarian Value Euroland A LU0370217092 1,40
First Trust Emerging Markets AlphaDEX UCITS ETF IEOOB8X9NX34 0,85
First Trust Eurozone AlphaDEX UCITS ETF IEOOB8X9NY41 0,65
First Trust US Large Cap Core AlphaDEX UCITS ETF IEOOB8X9ONW27 0,80
G FUND - Alpha Fixed Income LU0571101715 0,50
Gutmann - Optiselect Global Equity ATO000A010J2 1,67
Heptagon Fund plc - Yacktman US Equity Fund IEOOB61HOW66 1,15
HSBC Global Inv Funds - Euro Credit Bond To LU0996299672 0,20
Invesco Pan European Structured Equity Fund LUO119753134 0,80
Iridian US Equity Fund Class | IEOOBH7HW517 1,25
iShares BRIC 50 UCITS ETF IEOOB1W57M07 0,74
iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF IEOOB3F81R35 0,20
iShares EURO STOXX Banks UCITS ETF DE DE0006289309 0,50
iShares GBP Corporate Bond 1-5yr UCITS ETF IEOOB5L65R35 0,20
iShares MSCI Emerging Markets Minimum Volatility U IEOOB8KGV557 0,40
iShares MSCI Europe Minimum Volatility UCITS ETF DEOOOA1KB2C1 0,25
iShares MSClI Japan EUR Hedged UCITS ETF DEOOOA1H53P0 0,64
iShares S&P 500 Minimum Volatility UCITS ETF IEOOB6SPMN59 0,20
iShares S&P SmallCap 600 UCITS ETF DEOOOAORFEB1 0,40
iShares STOXX Europe 600 Food & Beverage UCITS ETF DE DEOOOAOHO8H3 0,45
iShares STOXX Europe Large 200 UCITS ETF DE DE0005933980 0,20
iShares USD Treasury bond 3-7 UCITS ETF IEOOB3VWN393 0,23
JPMorgan Funds -Europe Equity Plus Fund LU0289214461 0,90
Kames Capital - Absolute Return Bond Fund IEOOB6TYL671 0,50
Legg Mason Global Funds PLC - ClearBridge U.S. Agg IE00B241FC99 0,80
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2014 12 31 finansiniy ataskaitu
aiSkinamasis rastas (tesinys)

Fondo pavadinimas ISIN % dalis per metus
Lyxor Dimension IRL plc - Lyxor/Tiedemann Arbitrag IEO0B8BS6228 0,50
Lyxor ETF NASDAQ 100 D EURO FR0007063177 0,30
Lyxor UCITS ETF EuroMTS Highest Rated Macro-Weighted Government govt 3 - 5y FR0011146349 0,17
Lyxor UCITS ETF EuroMTS Highest Rated Macro-Weighted Government FR0011146356 0,17
govt bond 5 - 7Y

Magna Umbrella Fund plc - Undervalued Assets Fund IEO0B6821Z12 1,25
Merrill Lynch Investment Solutions Marshall Wace TOPS UCITS fund LU0333226826 1,50
MW GaveKal China Fixed UCITS Income Fund A USD IE0O0B734TY42 0,50
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund BI-DKK LU0229519045 0,30
Nordea 1 - European Value Fund BI-EUR LU0229519557 0,85
Nordea 1 - Global Value Fund BP-EUR LUO160643358 1,50
Nordea 1 - Stable Equity LongShort BI-EUR LU0826408782 0,60
Petercam L - Bonds EUR High Yield Short Term LU0517222484 0,35
PIMCO Short-Term High Yield Corporate Bond Index S IEOOB7N3YW49 0,55
RBS Market Access Daxglobal Russia Index ETF LU0269999958 0,65
Robeco Capital Growth Funds - US Select Opportunit LU0674140123 0,70
Robeco Capital growth - European Conservative equities LU0312333569 0,55
SPARX Japan Smaller Companies Fund IEOOBNH72641 1,00
Squad Cap Sq Val B LU0376514351 1,50
Syquant Capital - Helium Opportunites FR0010757831 1,25
THEAM Quant - Equity US Income LU1047563017 0,60
UBAM - Unconstrained Bond Fund Class IP EUR Acc LU0940721409 0,25
UBAM FCP - EM Investment Grade Corporate Bond FR0O011136191 0,65
UBS Lux Equity Fund - US Total Yield USD LU0979667457 0,67
Value Intelligence Fonds AMI I-A DEOOOAOYAX80 0,85
Warburg Value Fund B LU0208289271 1,25

Vokietijos fondams: Vermégensverwaltungsvergitung* mokestis (kapitalo valdymo mokestis), j kurj jeina administravimo mokesciai, iSskyrus

depozitoriumo ir spausdinimo mokescius.

14 pastaba. Sandoriy mokesciai

| sanaudas, susijusias su sandoriais, jtrauktos brokerio sgnaudos bei banky komisiniai mokeséiai. Jie jskai¢iuoti j investicijy kaing, todél atskirai

Grynujuy aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitoje nerodomi.

Su sandoriais susijusios sgnaudos apima vertybiniy popieriy, ateities finansiniy sandoriy bei terminuoty indéliy sandoriy sanaudas.

I3laidos ir vertybiniy popieriy birzos mokesciai bus imami tiesiogiai Jasy brokerio (jei taikytina) ir mokeétini jam apmokant sandorj, kaip sudétiné

kainos sanaudy dalis, tuo pat metu kai apmokama sandoris.

Subfondo pavadinimas Valiuta Brokerio sgnaudos  Su sandoriais susijusios

Subfondo sgnaudos (banky

bazine valiuta komisiniai) Subfondo

bazine valiuta

Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Aggressive EUR 5.906,63 274,00

Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Balanced EUR 3b.162,52 1.123,00

Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Conservative EUR 11.934,18 1.274,00

Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Balanced (1a pastaba) EUR 10.614,53 416,64

Nordea Fund of Funds - Tactical Allocation Conservative (1a pastaba) EUR 12.575,19 381,26

Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund EUR 800,00 217,01
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2014 12 31 finansiniy ataskaitu
aiSkinamasis rastas (tesinys)

15 pastaba. Tolimesni jvykiai
Bendrovés Direktoriy valdyba nusprendé atidaryti nauja Subfonda ,Nordea Fund of Funds - Multi Manager Fund Equity*, dél atidarymo datos

bus nuspresta veliau.
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Informacija akcininkams

Bendrovés buveinéje, i§ Administravimo agento arba i$ Atstovaujanciyjy, Mokéjimy ir Informacijos agenty, esanciy ne Liuksemburge, galima
teirautis toliau nurodyty dokumenty ir / arba informacijos.

a) Bendrovés jstatai;

b) Valdymo bendrovés sutartis, sudaryta tarp Bendrovés ir Valdymo bendrovés;

c) Bendroji vertybiniy popieriy saugojimo sutartis, sudaryta tarp Bendrovés ir ,J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A%;

d) Administravimo paslaugy perdavimo sutartis, sudaryta tarp Valdymo bendrovés, Bendroveés ir Administravimo agento;
e) Investicijy konsultavimo sutartis, sudaryta tarp Valdymo bendroves ir ,Nordea Bank S.A;

)  Nominaliojo akcininko sutartis su ,Nordea Bank AB (publ)*;

g) Periodiné finansine atskaitomybeé.

|5 Bendroveés arba i$ Valdymo bendrovés, Administravimo agento, Atstovaujanciyjy, Mokéjimy ir Informacijos agenty, esanciy ne Liuksemburge*
galima nemokamai gauti Prospekto, Pagrindinés informacijos investuotojams dokumenty ir periodinés finansinés atskaitomybeés kopijas.

Naujausia Pll dokumenty versija pateikiama www.nordealu ir, priklausomai nuo 3alies vietines kalbos (-u), kur viesam akcijy sidlymui yra
registruota Bendrove, Subfondas arba akcijy Klase, vietiniuose ,Nordea“ tinklalapiuose, kurie baigiasi Siy $aliy tarptautiniais kodais.

Pranesimai apie Visuotinj metinj akcininky susirinkima siunc¢iami laiskais Bendroves vardiniy akcijy turétojams.

Akcijy pasirasymas atliekamas tik remiantis galiojanc¢iu Prospektu, kartu su paskutine Metine finansine atskaitomybe ir naujausia Pusmecio,
jei tokia paskelbta po naujausios Metinés finansinés atskaitomybeés.

Rizikos skaidrumo atskeidimai
(neaudituota)

A) Bendroji dalis

Valdymo bendrové naudoja rizikos valdymo procesa, leidziantj stebeti portfelio pozicijy rizikg ir jy dalj bendrame Subfondy portfeliy rizikos

profilyje bet kuriuo metu.

Pagal 2010 m. gruodzio 17 d. jstatyma ir taikytinus Finansy sektoriaus priezidros komisijos (toliau — CSSF) reguliavimo reikalavimus, Valdymo

bendrové reguliariai pateikia ataskaitas CSSF apie rizikos valdymo procesa.

Valdymo bendrové uztikrina, remiantis tinkamais ir protingais metodais, kad su iSvestinemis finansinemis priemonémis susijusi bendroji rizika

neperzengs portfelio Grynyjy aktyvy vertés. Valdymo bendrové naudoja Siuos metodus:

* |sipareigojimo metodas: apsvarscius visas arbitrazinio padengimo ir draudimo priemones, pozicijos iSvestinése finansinése priemonése
konvertuojamos | lygiavertes pozicijas baziniuose instrumentuose.

Direktoriy valdyba nusprendé idiegti tinkamas bendryjy pozicijy apskaigiavimo metodikas kiekvienam ,Nordea Fund of Funds* Subfondui. Si
metodika atkiriems Subfondams gali skirtis. Visi ,Nordea Fund of Fund* Subfondai taiko apply |sipareigojimo metoda skai¢iuodami bendrasias
pozicijas.

B) Bendrosios rizikos matavimo metodas

Isipareigojimo metodas
Bendroji rizika i$ iSvestiniy finansiniy priemoniy ataskaitiniam periodui nuo 2014 01 01 iki 2014 12 31 nustatyta remiantis jsipareigojimo metodu.
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Organizacija

Registruota buveiné
,Nordea Fund of Funds, SICAV*
562, rue de Neudorf

-2220 Liuksemburgas
Liuksemburgo DidZioji Hercogyste

Direktoriy valdyba

Lars Erik Hogh

(Pirmininkas)

Liuksemburgas

Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
(iki 2014 m. kovo 31 d.)

Kim Pilgaard

(Pirmininkas)

Liuksemburgas

Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
(nuo 2014 m. kovo 17 d.)

Katarina Hammar
Stokholmas
Svedija

Suzanne Berg
Liuksemburgas
Liuksemburgo Didzioji Hercogyste

,Nordea Investment Funds S.A." vykdomasis direktorius Liuksemburge iki 2014 m. kovo 31 d.

,Nordea Investment Funds S.A. vykdomasis direktorius Liuksemburge nuo 2014 m. balandzio 1 d.

,Nordea Fonder AB¥, Stokholme, Svedijoje, produkty komunikacijos vadove.

,Nordea Bank S.A.* fondy administravimo vadove Liuksemburge.

Valdymo bendrovés Direktoriy valdyba

Allan Polack
Kopenhaga
Danija

Lars Erik Hogh

Liuksemburgas

Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
(iki 2014 m. kovo 31 d.)

Nils Bolmstrand

Stokholmas

Svedija

(nuo 2014 m. balandzio 28 d.)

Snorre Storset
Stokholmas
Svedija

Thorben Sander

Liuksemburgas

Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
(nuo 2014 m. balandzio 28 d.)

Jari Kivihuhta

Helsinkis

Suomija

(iki 2014 m. balandzio 28 d.)

,Nordea Savings & Asset Management" generalinis direktorius ir ,Nordea Capital Markets & Savings'
vykdomosios valdybos narys.

,Nordea Investment Funds S.A.* vykdomasis direktorius Liuksemburge iki 2014 m. kovo 31 d.

,Nordea Wealth Management" Turto valdymo skyriaus Produkty ir operacijy vadovas bei ,Nordea Funds
Ltd." Direktoriy valdybos narys.

,Nordea Life & Pensions" vadovas.

,Nordea Bank S.A.* Liuksemburge generalinis direktorius ir ,Nordea Wealth Management vykdomosios
valdybos narys.

,Nordea Funds Ltd" direktorius Helsinkyje, Suomijoje.

Valdymo bendrovés vadovaujantys direktoriai

Kim Pilgaard

Liuksemburgas

Liuksemburgo Didzioji Hercogyste
(nuo 2014 m. balandzio 1 d.)

Lars Erik Hogh

Liuksemburgas

Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
(iki 2014 m. kovo 31 d.)

Thomas Liebsch
Liuksemburgas
Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
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,Nordea Investment Funds S.A.“ vykdomasis direktorius Liuksemburge.

,Nordea Investment Funds S.A." vykdomojo direktoriaus Liuksemburge pavaduotojas.
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Administravimas

Valdymo bendrove Administravimo agentas Depozitoriumas

,Nordea Investment Funds S.A.* ,Nordea Bank S.A.“ ,J.P. Morgan Bank Luxembourg S.A.*
562, rue de Neudorf 562, rue de Neudorf 6, route de Tréves

-2220 Liuksemburgas -2220 Liuksemburgas L-2633 Senningerbergas
Liuksemburgo DidZioji Hercogysté Liuksemburgo DidZioji Hercogyste Liuksemburgo DidZioji Hercogyste

Investavimo konsultantas

,Nordea Bank S.A.*

562 rue de Neudorf

2220 Liuksemburgas
Liuksemburgo Didzioji Hercogysté

Viesosios prekybos leidimai

»,Nordea Fund of Funds, SICAV“ turi visus arba dalinius jgaliojimus vykdyti rinkodara Siose Salyse:

Liuksemburgo DidZiojoje Hercogystéje Vokietijoje Lietuvoje Svedijoje
Danijoje Suomijoje Norvegijoje Latvijoje
Estijoje Jungtinéje Karalystéje Ispanijoje Prancuzijoje
Sveicarijoje Austrijoje

Smulkesnés informacijos ieskokite naujausiame iSsamiame Prospekte, jskaitant konkrecioms $alims parengta investuotojams skirta
informacija del fondy akcijy pasiraSymo aukscéiau minétose Salyse.
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Atstovaujantieji, mokejimuirinformacijos
agentai, esantys ne Liuksemburge

Informacijos ir mokéjimy agentas Austrijoje Atstovaujantysis agentas Danijoje

Erste Bank der 6sterreichischen Sparkassen AG ,Nordea Bank Danmark A/S*

Graben 21

AT-1010 Viena

Austrija

Telefonas + 43 50100 12139
Telefaksas + 43 50100 9 12139

Atstovaujantysis ir mokéjimy agentas Estijoje

,Nordea Bank AB" Estonia Branch
Liivalaia 45

EE-10145 Talinas

Estijos Respublika

Telefonas + 372 6283 300
Telefaksas + 372 6283 201

Centrinis korespondentas Prancizijoje

,CACEIS Bank"

1-3, place Valhubert

FR-75013 Paryzius cedex 13
Prancizija

Telefonas + 33 1 41 89 70 00
Telefaksas + 33 1 41 89 70 05

Mokéjimy agentas Latvijos Respublikoje

,Nordea Bank AB" Latvia Branch
62 Kr. Valdemara street
LV-1013 Ryga

Latvijos Respublika

Telefonas + 371 67 096 096
Telefaksas + 371 67 005 622

Atstovaujantysis agentas Norvegijoje

,Nordea Funds Ltd", Norwegian Branch
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum

NO-0107 Oslas

Norvegija

Telefonas + 47 22 48 45 00
Telefaksas + 47 22 48 46 03

Atstovaujantysis agentas Svedijoje

,Nordea Funds Ltd.", Swedish Branch
Regeringsgatan 59

S-105 71 Stokholmas

Svedija

Telefonas + 46 8 61 47000
Telefaksas + 46 8 20 08 46

Atstovaujantysis ir mokéjimy agentas
Jungtinéje Karalystéje

,Nordea Bank AB"

London Branch

8th floor City Place House

55 Basinghall Street

EC2V 5NB Londonas

Jungtiné Karalyste

Telefonas + 44 20 7726 9000
Telefaksas + 44 20 7726 9009

30

Strandgade 3

Christiansbro

1401 Kopenhaga K

Danija

Telefonas + 45 33 33 65 44
Telefaksas + 45 33 33 10 04

Atstovaujantysis agentas Suomijoje

,2Nordea Funds Ltd"
Centralgatan / Keskuskatu 3a
FIN-00020 Helsinkis

Suomija

Telefonas + 358 9 1651
Telefaksas + 358 9 165 48368

Informacijos ir mokéjimy agentas
Vokietijoje

,Nordea Bank AB*

Frankfurt Branch,

Bockenheimer LandstraBe 33

D-60325 Frankfurtas prie Maino

Vokietija

Telefonas + 49 69 710 040

Telefaksas + 49 69 710 04 — 290 - / 291

Atstovaujantysis agentas Lietuvoje

,Nordea Bank AB" Lithuania Branch
18/2 Didzioji g.

LT-01128 Vilnius

Lietuvos Respublika

Telefonas + 3705 2 361 361
Telefaksas + 370 5 2 361 362

Mokéjimy agentas Norvegijoje

,Nordea Bank Norge ASA*
Middelthuns gate 17
Postboks 1166 Sentrum
NO-0107 Oslas

Norvegija

Telefonas + 47 22 48 45 00
Telefaksas + 47 22 48 46 03

Mokéjimy agentas Svedijoje

,Nordea Bank AB (publ)*
Smalandsgatan 17

S-105 71 Stokholmas
Svedija

Telefonas + 46 8 61 47000
Telefaksas + 46 8 20 08 46

Mokéjimy agentas Danijoje

,Nordea Bank Danmark A/S*
Strandgade 3

Christiansbro

1401 Kopenhaga K

Danija

Telefonas + 45 33 33 65 44
Telefaksas + 45 33 33 10 04

Mokéjimy agentas Suomijoje

,Nordea Bank Finland Plc*
Aleksanterinkatu 36
FIN-00020 NORDEA, Helsinkis
Suomija

Telefonas + 358 9 1651
Telefaksas + 358 9 165 54500

Atstovaujantysis agentas
Latvijos Respublikoje

,Nordea Bank AB* Latvia Branch
62 Kr. Valdemara street
LV-1013 Ryga

Latvijos Respublika

Telefonas + 371 67 096 096
Telefaksas + 371 67 005 622

Mokéjimy agentas Lietuvoje

,2Nordea Bank AB" Lithuania Branch
18/2 Didzioji g.

LT-01128 Vilnius

Lietuvos Respublika

Telefonas + 3705 2 361 361
Telefaksas + 370 5 2 361 362

Atstovaujantysis agentas Ispanijoje

LJAllfunds Bank S.A.*

Paseo de la Castellana 9
ES-28046 Madridas

Ispanija

Telefonas + 34 91 270 95 00
Telefaksas + 34 91 308 65 67

Atstovaujantysis ir mokéjimy agentas
Sveicarijoje

,Nordea Bank S.A.“ Liuksemburgas
,<Zweigniederlassung Zirich*
Mainaustrasse 21-23

CH-8008 Ciurichas

Sveicarija

Telefonas + 41 44 4214242

Telefaksas + 41 44 4214282
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Teisinis Revizoriy
konsultantas kontora

,Bonn Steichen & Partners® (iki 2014 m. gruodzio 31 d.)
2, rue Peternelchen, Immeuble C2 ,KPMG Luxembourg S.ar.l*
[-2370 Hovaldas 9, Allée Scheffer

DidZioji Liuksemburgo Hercogysté L-2520 Liuksemburgas

Liuksemburgo DidZioji Hercogysté

(nuo 2015 m. sausio 1 d.)

,KPMG Luxembourg, Société coopérative”
39, Avenue John F. Kennedy

L-1855 Liuksemburgas
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,Nordea Fund of Funds, SICAV*
562, rue de Neudorf

L-2220 Liuksemburgas
Liuksemburgo Didzioji Hercogyste

Tel. + 362 433950 - 1
Faks. + 3562 43 39 48
nordeafunds@nordea.lu
www.nordea.lu

R. C. Luxembourg B-66248
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