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Direktoriy valdybos ataskaita

Pirmininko ataskaita

Suprantama, kad suzlugus pasaulinéms finansy rinkoms, kurios Zlugo dar vykstant pasaulinei finansy griti¢iai 2008 m. pabaigoje, rinkos dalyviai 2009
metams paskelbé gana nidrias prognozes. Po 2009 m. kovo mén. pradzioje prasidéjusio radikalaus pasikeitimo seké tebesitesiantis pakilimas, kurj
paskatino didesnis optimizmas, kad pasaulio ekonomika turéty atsigauti, ir laipsniskai atsirandantys stabilizacijos pozymiai. Taciau nepaisant apskritai
teigiamy rinkos tendencijy investuotojai jvairiuose regionuose kol kas tebéra sunerime.

Visy subfondy, kurie sudaro ,Nordea Fund of Funds, SICAV* (toliau — ,Bendrové®), valdomi grynieji aktyvai (AuM) 2009 m. gruodzio 31 d. sudaré
168,27 min. eury (EUR) ir palyginti su 92,03 min. eury (EUR) lygiu 2008 m. gruodzio 31 d. jie zymiai padidéjo. 5 padidéjima galima i$ esmes paaiskinti
dideliu teigiamu aktyvy srautu (25,70 min. eury (EUR) | ,Nordea Fund of Funds — Choice International Equities®. Sis subfondas per metus padidéjo
daugiau nei du kartus ir dabar (2009 m. gruodzio 31 d.) ji sudaro 122,16 min. eury (EUR).

Per metus buvo parengtos nuostatos, kad Bendrovés produkty asortimentas bity iSpléstas nauju subfondu ,Nordea Fund of Funds — Choice Emerging
Market Equities”, kuris pradéjo veikti 2009 m. gruodzio 10 d. Direktoriy valdybai atliekant ilgalaikj investavimo veiklos ir subfondo finansy bei produkty
asortimento perZitréjima buvo nuspresta (3is sprendimas yra sudedamoji minéto perziaréjimo dalis) ,Nordea Fund of Funds — Choice International
Equities, Nordea Fund of Funds — Choice Pan-European Equities and Nordea Fund of Funds — Choice Emerging Market Equities" iSregistruoti i$
Vokietijos finansy prieziros institucijos (BAFIN), nes nei vienas Vokietijoje jsisteiges akcininkas neinvestavo | minétus subfondus.

Be to, direktoriy valdyba paskyré ,Nordea Bank S.A.% kad jis ,Nordea Investment Funds S.A., teikty investavimo konsultacijas ,Nordea Fund of Funds
— Balanced" ir ,Nordea Fund of Funds — Conservative" atzvilgiu.

2009 m. ,Nordea Fund of Funds, SICAV* buvo pakankamai geri metai, per kuriuos rinkos pokyciai subfondui i§ esmés buvo naudingi.
2010 m. kovo 1 d.

André Roelants
Valdybos pirmininkas
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Investiciju valdytojo ataskaita

Pasaulinés finansy rinkos 2009 m. netikétai atsigavo ir buvo iSvengta jy gridties, nes Europos, Kinijos ir JAV vyriausybés savo ekonomikoms skatinti
skyré trilijony doleriy vertés pagalbos paketus. Mety pradzioje ir vélesniais ménesiais visg laika buvo sulaukiama isimtinai gery su makroekonomikos
rodikliais susijusiy Ziniy, todél investuotojai buvo jtikinti, kad pasaulio ekonomika ima atsigauti, nors 2010 m. pradzioje investuotojy pasitikéjimas dar
nebuvo sustipréjes.

,Nordea Fund of Funds — Balanced" ir ,Nordea Fund of Funds — Conservative" absoliuti teigiama graza 2009 m. atitinkamai buvo 13,11 % ir 7,40 %.
Tais paciais metais buvo nuspresta keisti ,Nordea Fund of Funds — Balanced" ir ,Nordea Fund of Funds — Conservative" pirminio dalyvavimo rinkose
blda. Formuojant investicijy portfelj Siuo metu daugiausiai démesio skiriama aktyvy paskirstymui, nors anksciau daZniausiai buvo atsizvelgiama |
atskiry vertybiniy popieriy pasirinkima. Atlikus perskirstyma abu investicijy portfeliai tiksliau atitikty i$ pagrindiniy rinky gauta graza. Be to, Siuo atveju
ju indekso sekimo paklaida baty mazesné nei anksciau.

2009 m. ,Nordea Fund of Funds Choice International Equities* verté padidéjo 34,64 % ir 8,70 % virsijo savo atskaitos indekso, t. y. MSCI World NDR,
graza, (MSCI World NDR uztikrino 25,94 % graza). Fondo turta galima skirstyti j tris grupes, t. y. gynybinj, aktyvy ir neutraly. Visy $iy trijy grupiy veikimo
rezultatas buvo santykinai teigiamas palyginti su dviejy grupiy, kuriy rezultatai buvo geriausi (suprantama, Sios dvi grupés — aktyvi ir neutrali), indeksu.
Tiksliniai fondai, kurie per metus pasieké geriausiy rezultaty, yra ,Long Term Investment Fund®, uztikrines nepaprastag +689 % padidéjima; po Sio
fondo seka ,Skagen Global Fond* (48,4 % padidéjimas) ir ,M&G Global Basics* (47,0 % padidéjimas). Dvi kontroliuojanciai bendrovei priklausancios
didziausios bendrovés ,Neptune Global Equity Fund* ir ,Carmignac Investissment* taip pat pasieké ypatingai gery rezultaty — jos uztikrino atitinkamai
+44,3 % ir +42,6 % graza.

,Nordea Fund of Funds Choice Pan — European Equities®, palyginti su jo atskaitos rodiklio ,MSCI Europe — Net Return Index* 31,6 % graza, 2009
m. uztikrino teigiama 27,38 % veiklos rezultata. Investicinio portfelio veiklos rezultatai pirmaisiais trimis 2009 m. ketvirciais buvo gana geri, nes Sie
rezultatai rugséjo meén. pabaigoje investicinio portfelio atskaitos rodiklj virsijo 1,31 %. Prastus veiklos rezultatus ketvirtame ketvirtyje i$ esmés galima
paaiskinti tuo, kad fondas apskritai uzéme pernelyg didele bendra finansy sektoriaus dalj. Kita vertus, keli subfondai pernelyg atsargiai investavo |
medziagy ir kasdienio vartojimo prekiy ir paslaugy sektorius, todél iy fondy uzimama bendra dalis buvo per maza. Nuo spalio mén. vidurio Europos
finansy jstaigy veiklos rezultatai gerokai suprastéjo, nors didesné kity sektoriy dalis uztikrino teigiama graza, pirmauja Medziagy ir kasdienio vartojimo
prekiy ir paslaugy sektorius, kuris minétu laikotarpiu uztikrino dvizenklius skaicius. Sie procesai, deja, padaré neigiama poveik] investicijy portfeliui.

2009 m. ,Nordea Fund of Funds Value Masters" investicijy portfolio teigiamas veiklos rezultatas buvo 24,25 %. Vertinant sudedamuyjy daliy atzvilgiu,
kiekvieno subfondo, i$skyrus ,Starcap Priamos®, teigiamas veiklos rezultatas prisidéjo uztikrinant fondo rezultata. Nors pastarojo subfondo veiklos
rezultatas tuo laikotarpiu, kol investicija buvo priskirta tam tikram investuotojui, buvo teigiamas, taciau Sio subfondo indélis baty neigiamas, jeigu baty
atsizvelgiama j sandoriy sudarymo laika. Uztikrinant teigiama veiklos rezultatg 2009 metais daugiausiai prisidéjo ,Nordea 1 — Global Value Fund* ir
,Credit Suisse Global Value Fund®.

2010 m. kovo 1 d.
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Nordea Fund of Funds, SICAV akcininkams
562, rue de Neudorf
L-2220 Liuksemburgas

REVIZORIAUS (REVISEUR D'ENTREPRISES) ATASKAITA

Mes auditavome pridedamas Nordea Fund of Funds, SICAV ir kiekvieno i$ jos subfondy finansiniy ataskaitas, kurias sudaro grynujy aktyvy ataskaita,
investicijy j vertybinius popierius ir kitus grynuosius aktyvus ataskaita 2009 m. gruodzio 31 d,, taip pat grynyjy aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaita uz
tg dieng pasibaigusius metus, svarbiy apskaitos strategijy santrauka ir kitas paaiskinamasias pastabas.

SICAV Direktoriy valdybos atsakomybé uz Sias finansines ataskaitas

SICAV Direktoriy valdyba yra atsakinga uz $iy finansiniy ataskaity parengima ir teisinga bei saZininga pateikima pagal Liuksemburgo jstatymy ir taisykliy
reikalavimus, susijusius su finansiniy ataskaity parengimu. Si atsakomybé apima: vidaus kontrolés, susijusios su finansiniy ataskaity parengimu ir
teisingu bei saziningu pateikimu suplanavima, jgyvendinima ir palaikyma uZtikrinant, kad finansinése ataskaitose nebi ty svarbiy neteisingy patvirtinimy,
atsirandanciy del klastojimo arba klaidy; reikiamos apskaitos politikos parinkima ir jgyvendinima; taip pat Siomis aplinkybemis reikalingy apskaitiniy
jvertinimy atlikima.

Revizoriaus (Reviseur d’Entreprises) ataskaita

Remdamiesi savo atliktu auditu, privalome pareiksti nuomone apie Sias finansines ataskaitas. Audita atlikome pagal tarptautinius audito standartus,
priimtus Réviseurs d'Entreprises instituto. Sie Standartai reikalauja laikytis etiniy reikalavimy ir planuoti bei atlikti audita siekiant gauti pagrista
patvirtinima, kad finansinése ataskaitose néra svarbiy neteisingy patvirtinimy.

Auditas apima proced ras, atliekamas ieSkant audito jrodymy, pagrindzianciy finansiniy ataskaity pateiktas sumas ir atskleista informacija. Procedary
parinkimas priklauso nuo Revizoriaus (Réviseur d’Entreprises) sprendimuy, jskaitant rizika del finansinése ataskaitose pateikty svarbiy neteisingy
patvirtinimy, atsirandanciy del klastojimo arba klaidy. Vertindamas tokia rizikg Revizorius (Réviseur d’Entreprises) atsizvelgia, kaip vidaus kontrolé
atitinka subjekto finansiniy ataskaity parengima ir teisinga bei saZininga pateikima, siekiant suplanuoti Siomis aplinkybémis tinkamas audito proceddras,
taciau nesiekia pateikti nuomone apie bendra subjekto vidaus kontrolés efektyvuma.

Be to, auditas apima SICAV Direktoriy valdybos taikomos apskaitos politikos tinkamuma ir jos atlikty apskaitiniy jvertinimy pagristuma, taip pat bendro
finansiniy ataskaity pateikimo jvertinima. Tikime, kad ma sy surinkti audito jrodymai yra pakankamas ir tinkamas pagrindas ma sy audito nuomonei.

Nuomoné

Ma sy nuomone, finansinés ataskaitos teisingai ir saziningai parodo Nordea Fund of Funds, SICAV ir kiekvieno i$ jos subfondy finansine padetj
2009 m. gruodzio 31 d, grynujy aktyvy operacijy rezultatus ir pokycius ta dieng pasibaigusiais metais bei atitinka Liuksemburgo jstatymy ir taisykliy
reikalavimus, susijusius su finansiniy ataskaity parengimu.

Kiti klausimai

| metine ataskaita jtraukta papildoma informacija buvo perzid réta mi sy pavedimo kontekste, taciau jai nebuvo taikomos specifinés audito procedi ros,
atliekamos pagal auksciau apradytus standartus. Taigi mes nereiSkiame nuomonés apie $ig informacija. Kita vertus, neturime jokiy pastebéjimy tokios

informacijos atzvilgiu finansiniy ataskaity visumos kontekste.

Liuksemburgas, 2010 m. kovo 1 d.

KPMG Audit S.ar.l.
Réviseurs d’Entreprises

Pascale Leroy

Auditoriusiai perZitréjo tik finansiniy ataskaity versija angly kalba. Taigi Auditoriy ataskaitoje kalbama tik apie finansiniy ataskaity versija angly kalba;
kitos versijos yra saZiningo vertimo, uz kurj atsako Direktoriy valdyba, rezultatas. Esant neatitikimy tarp versijy angly kalba ir vertimo, galioja versija
angly kalba.
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Grynuju aktyvy ataskaita 2009.12.31

Konsoliduota atskaitomybé

Nordea Fund of Funds -

Nordea Fund of Funds -

Balanced Choice Emerging Market
Equities (*)
(EUR) (EUR) (EUR)
Aktyvai
Fondy portfelis rinkos verte (2 pastaba) 165.156.384,38 11.675.306,54 10.727.820,18
Grynieji pinigai bankuose 3.357.5663,45 833.794,12 66.950,32
Gautini dividendai ir palikanos 96,36 50,89
Gautinos sumos uZ parduotas investicijas 246.792,56 186.194,42
Gautinos sumos uz nupirktas akcijas atsiskaitant 586.652,19
Nerealizuotasis pelnas i§ gautiny ir moketiny sumy uzsienio valiuta 3.631,01
169.350.010,45 12.594.345,97 10.794.770,50
Isipareigojimai
Nerealizuotas nuostolis i$ ateities keitimo sandoriy (9 pastaba) 5.062,59
Grynasis nerealizuotasis nuostolis i$ gautiny arba mokétiny sumy 1.541,09
uzsienio valiuta
Susikaupe mokesciai 667.432,21 54.505,44 10.492,33
Moketinos palikanos 396,40 170,35
Mokétina uz iSperkamas akcijas atsiskaitant 405.146,22 47.029,26
1.079.578,51 101.534,70 10.662,68
Grynieji aktyvai 168.270.431,94 12.492.811,27 10.784.107,82
Portfelis jsigijimo kaina 166.996.124,41 11.107.271,58 10.388.063,37

(*) Subfondas pradéjo veikti 2009 m. gruodzio 10 d.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Choice International

Nordea Fund of Funds -
Choice Pan-European

Nordea Fund of Funds -
Conservative

Nordea Fund of Funds -
Value Masters Fund

Equities Equities
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
120.818.122,17 8.829.912,56 3.983.44991 9.221.773,02
1.463.029,05 140.762,16 300.197,44 552.820,36
254 16,93 26,50
61.598,14
523.365,51 62.246,68 40,00
3.531,01
122.808.047,74 9.032.923,94 4.345.262,42 9.774.659,88
5.062,59
1.641,09
490.589,68 52.083,60 18.028,38 41.732,88
226,05
160.671,69 164.555,03 3.178,63 29.711,61
651.487,42 218.179,62 26.269,60 71.444,49
122.156.560,32 8.814.744,32 4.318.992,82 9.703.215,39
123.453.513,60 9.141.810,35 3.792.415,76 9.113.049,75

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Grynujuy aktyvy operacijy ir pokyciy
ataskaita uz pasibaigusius metus

2009.12.31

Konsoliduota atskaitomybé

Nordea Fund of Funds -

Nordea Fund of Funds -

Balanced Choice Emerging Market
Equities (*)
(EUR) (EUR) (EUR)
Grynieji aktyvai mety pradzioje 94.269.640,23 13.568.161,71
Pajamos
Grynosios palikanos i$ banky 17.109,39 497121 (170,35)
Grynieji dividendai (2 pastaba) 213.345,16 146.632,56
Antrinés rizikos administravimo mokesciai (13 pastaba) 86.624,26 2.494,71
317.078,81 154.098,48 (170,35)
I1Slaidos
Akcijy pasiraymo mokestis (8 pastaba) 43.296,66 5.207,11 677,49
Investicijy valdymo mokesciai (3 pastaba) 1.634.838,72 146.122,48 7.959,11
Centrinio administravimo mokesc¢iai (3 pastaba) 128.192,94 16.45091 590,08
Saugotojo mokesciai ir ilaidos (7 pastaba) 93.262,33 17.444,56 299,99
Spausdinimas ir publikacijos 50.776,64 5.650,63 180,53
Audito, teisiniai ir registravimo mokesciai 17424415 10.284,24 613,39
Direktoriy valdybos mokesciai ir iSlaidos 50.000,87 5541,18 171,74
Su sandoriais susijusios sanaudos 986,36
2.175.599,17 215.701,01 10.492,33
Grynosios pajamos / (grynasis nuostolis) (1.858.520,36) (61.602,53) (10.662,68)
Grynasis realizuotasis pelnas / (nuostolis) i3 vertybiniy popieriy (6.874.692,83) (532.187,84) 3.977,43
Grynasis realizuotasis pelnas / (nuostolis) i$ ateities keitimo sandoriy (40.953,40) (30.636,27)
Grynasis realizuotasis pelnas / (nuostolis) i3 uZsienio valiuty (252.619,68) (54.044,46) (48.963,74)
Grynasis realizuotasis pelnas/(nuostolis) (9.026.786,27) (678.471,10) (55.648,99)
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai: vertybiniy popieriy 42.348961,63 2.268.167,41 339.756,81
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai: ateities keitimo sandoriy 5.291,00 7.765,19
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai: uzsienio valiuty (471,84)
Grynyjy aktyvy grynasis padidéjimas / (sumazéjimas) kaip
operacijy rezultatas 33.326.994,52 1.597.461,50 284.107,82
Kapitalo judéjimas
Pajamos i$ isleisty akcijy 73.993.307,27 583.575,86 11.001.591,72
Mokejimai uz iSperkamas akcijas (33.319.510,08) (3.256.387,30) (501.591,72)
Grynieji aktyvai mety pabaigoje 168.270.431,94 12.492.811,27 10.784.107,82
Mety bendras islaidy rodiklis (angl. TER - Total Expense Ratio) (%)
(7 pastaba)
BP-Akcijos 2,20% 2,54%

(*) Subfondas pradéjo veikti 2009 m. gruodzio 10 d.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Choice International

Nordea Fund of Funds -
Choice Pan-European

Nordea Fund of Funds -
Conservative

Nordea Fund of Funds -
Value Masters

Equities Equities Fund
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
59.178.302,11 8.829.936,53 4.407.141,27 8.286.098,61
2.492,50 408,41 6.893,02 2.514,60
324497 47.181,02 16.286,61
556.961,49 7.066,40 554,02 20.547,64
61.698,96 7.474,81 54.628,06 39.348,85
3224265 1.812,93 1.714,44 1.642,04
1.174.413,16 135.699,77 47.408,48 123.335,72
86.853,98 10.027,88 5.370,41 8.899,68
56.901,40 6.770,81 6.109,57 5.736,00
35.181,49 417041 1.845,81 3.74787
120.957,63 14.27332 6.301,61 12.813,96
34.698,06 4.098,72 1.810,69 3.680,58
986,86

1.541.248,37 176.753,84 71.547,77 159.855,85
(1.479.549,41) (169.279,03) (16.919,71) (120.507,00)
(3.530.497,69) (1.877.637,89) 27.666,36 (966.013,20)

(10.317,13)

(118.527,93) (7.427,77) (23.032,97) (622,81)
(5.128.575,03) (2.054.344,69) (22.603,45) (1.087.143,01)
31.976.670,74 4.400.323,32 329.276,02 3.036.767,33

(2.474,19)
1.111,98 (1.583,82)
26.848.207,69 2.344.394,81 304.198,38 1.948.624,32
56.759.039,00 4.664.738,68 167.648,13 816.713,88
(20.628.988,48) (7.024.325,70) (5659.994,96) (1.348.221,42)
122.156.560,32 8.814.744,32 4.318.992,82 9.703.215,39
3,04% 3,68% 2,20% 3,10%

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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PokycCiuy ataskaita uz pasibaigusius
metus 2009.12.31 ir statistika

Nordea Fund of Funds - BP - Akcijos Nordea Fund of Funds -
Balanced Choice Emerging Market
Equities (*)
(EUR) (EUR) (EUR)
ISleisty akcijy skaiciaus pokyciai

Neapmokeéty akcijy skaic¢ius mety pradzioje 131.106,1958 131.106,19568
ISleisty akcijy skaiius 5.124,6731 5.124,6731 219.980,1034
13pirkty akcijy skaicius (29.511,8459) (29.511,8459) (9.948,2690)

Neapmokeéty akcijy skaicius mety pabaigoje

Kita informacija

Mety pabaigoje 2009.12.31
Grynieji aktyvai

Grynujy aktyvy verté akcijai

Mety pabaigoje 2008.12.31
Grynieji aktyvai
Grynujy aktyvy verté akcijai

Mety pabaigoje 2007.12.31
Grynieji aktyvai

106.719,0230

12.492.81127

13.668.161,71

21.706.419,48

106.719,0230

12.492.81127
117,06

13.668.161,71
103,49

21.706.419,48

210.031,8344

10.784.107,82

Grynyju aktyvy verté akcijai 124,50

Nordea Fund of Funds - Bl - Akcijos BP - Akcijos

Choice Pan-European
Equities
(EUR) (EUR) (EUR)

ISleisty akcijy skaic¢iaus pokyciai
Neapmokety akcijy skaicius mety pradzioje 1.678315,1616 1.678315,1616
ISleisty akcijy skaicius 729.238,2407 201,6129 729.036,6278
ISpirkty akcijy skaicius (1.091.797,7122) (1.091.797,7122)
Neapmokeéty akcijy skaicius mety pabaigoje 1.315.7565,6901 201,6129 1.316.554,0772
Kita informacija
Mety pabaigoje 2009.12.31
Grynieji aktyvai 8.814.744,32 1.362,66 8.813.381,66
Grynyjy aktyvy verté akcijai 6,76 6,70
Mety pabaigoje 2008.12.31
Grynieji aktyvai 8.829.936,53 8.829.936,53
Grynuju aktyvy verté akcijai 5,26
Mety pabaigoje 2007.12.31
Grynieji aktyvai 0.844.638,11 9.844.538,11
Grynujy aktyvy verté akcijai 9,83

(*) Subfondas pradéjo veikti 2009 m. gruodzio 10 d.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Bl - Akcijos BP - Akcijos Nordea Fund of Funds - BI - Akcijos BP - Akcijos
Choice International

Equities
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
10.099.111,8917 10.099.111,8917
10.031,8344 209.948,2690 8.273.567,9388 180,6054 8.273.387,4334
(9.948,2690) (2.897.527,3181) (2.897.527,3181)
10.031,8344 200.000,0000 16.4756.1562,5124 180,5054 15.474.972,0070
511.166,17 10.272.941,65 122.166.560,32 1.437,89 122.165.122,43
50,95 51,36 797 7,89
59.178.302,11 59.178.302,11
5,86
46.621.978,95 46.621.978,95
10,67
Nordea Fund of Funds - BP - Akcijos Nordea Fund of Funds - BI - Akcijos BP - Akcijos

Conservative Value Masters Fund
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
415172704 415172704 116.290,5063 116.290,56063
1.608,6566 1.508,6566 10.674,7043 15,4083 10.659,2960
(5.139,4114) (56.139,4114) (17.357,9551) (17.357,9551)
378865166 37.886,5156 109.607,2555 15,4083 109.691,8472
4.318.992,82 4.318.992,82 9.703.215,39 1.372,49 9.701.842,90
114,00 89,07 88,63
4.407.141,27 4.407.141,27 8.286.098,61 8.286.098,61
106,16 71,25
8.055.005,57 8.055.005,57 5.806.762,18 5.806.762,18
114,16 119,98

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Balanced

Investicijy | vertybinius popierius ir kity grynujy aktyvy ataskaita 2009.12.31

(isreiksta EUR)

Skaicius / Aprasymas
Nominalas

Vertinimas

Grynujy

(2 pastaba)  aktyvy %

Su kolektyviné icijomis susije jsipareigojimai
DKK
41.333,777 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund 1.009.266,65 8,08
BP-DKK
1.009.266,65 8,08
EUR
32,573,290 BGF World Mining Hedged - EUR A2 222.149,84 1,78
5,934,747 Bluebay Investment Grade Bond Fund 765.226,28 6,13
127.302,5640 Cazenove Pan Europe Fund X EUR 303.489,26 2,43
5,000,000 Indexchange DJ Ind Average Fund 368.350,00 2,95
45.760,000 Indexchange Nikkei 225 ETF 365.622,40 293
2,980,000 Ishares DJ Stoxx 600 Auto&Parts 69.910,80 0,66
3.480,000 Ishares DJ Stoxx 600 Food 106.174,80 0,85
5.690,000 ISHARES DJ STOXX 600 OIL & GAS 186.594,20 1,49
2.450,000 IShares Euro Govt Bond 3-5 361.228,00 2,89
2,400,000 Ishares Euro Inflations Linked BND ETF 427.992,00 3,43
16.400,000 lIshares Iboxx LSC2.5-5.6 DE 1.791.372,00 14,34
4.160,000 Ishares Iboxx LSC5.5-10.6 DE 453.180,00 3,63
20.090,000 Ishares MSCI AC Far East exJpn 548.858,80 439
112.165,000 iShares MSCI Europe 2.312.636,10 18,61
100.629,000 Ishares S&P 500 ETF 784.126,20 6,28
18.900,000 Lyxor Brazil IBOVESPA ETF 513.513,00 411
8.300,000 Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Banks 184.011,00 1,47
3.650,000 Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities 126.290,00 1,01
8.386,214 Nordea 1 - Nordic Equity Fund BP-EUR 364.716,45 292
10.255.441,13 82,09
usD
1,681,379 JPMorgan Emerging Markets Bond Fund 310.698,76 2,49
AUSD
310.598,76 2,49
Viso su kolektyvinémis investicijomis susije 11.575.306,54 92,66
isipareigojimai
Viso investicijy j vertybinius popierius 11.575.306,54 92,66
Grynieji pinigai bankuose 833.794,12 6,67
Kiti grynieji aktyvai 83.710,61 0,67
Viso grynujy aktyvy 12.492.811,27 100,00

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Balanced

Investicijy | vertybinius popierius paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2009.12.31 (grynujy aktyvy %)

Salis Sektorius

Vokietija 26,71 Atviri akciju fondai 51,68
Liuksemburgas 21,39 Atviri pensiju fondai 40,97
Airija 37,96

Prancizija 659 Viso 92,66
Viso 92,66

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds - Choice
Emerging Market Equities

Investicijy | vertybinius popierius ir kity grynujy aktyvy ataskaita 2009.12.31
(iSreiksta EUR)

SkaicCius / Aprasymas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Su kolektyvinémis i icijomis susije isipareigojimai
EUR
301.724,138 JPMorgan Emerging Markets Alpha Plus 2.193.634,48 20,34
84.514,894 M&G Global Emerging Market CA 1.666.576,53 14,63
3.760.111,01 34,87
GBP
850.648,507 Ignis International Global Emerging 1.652.641,86 14,40
Markets Fund
1.320.287,147 Neptune Inv Mgmt Mkts B GBP 2.394.980,97 22,21
3.947.622,83 36,61
usD
139.099,069 JP Morgan Emerging Markets Small Cap 1.369.168,95 12,70
23,655,377 VAM (Driehaus) Emerging Markets 1.6560.917,39 15,31
Growth Fund
3.020.086,34 28,00
Viso su kolektyvinémis investicijomis susije 10.727.820,18 99,48
isipareigojimai
Viso investiciju j vertybinius popierius 10.727.820,18 99,48
Grynieji pinigai bankuose 66.950,32 0,62
Kiti grynieji jsipareigojimai (10.662,68) (0,10)

Viso grynuju aktyvy

10.784.107,82 100,00

(*) Subfondas pradéjo veikti 2009 m. gruodzio 10 d.

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds - Choice
Emerging Market Equities

Investicijy | vertybinius popierius paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos

sektorius 2009.12.31 (grynujy aktyvy %)

Salis

Sektorius

Liuksemburgas 48,35
Jungtiné Karalysté 36,74
Alirija 14,40
Viso 99,48

(*) Subfondas pradéjo veikti 2009 m. gruodzio 10 d.

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Atviri akciju fondai 99,48
Viso 99,48
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Nordea Fund of Funds — Choice
International Equities

Investicijy | vertybinius popierius ir kity grynujy aktyvy ataskaita 2009.12.31

(iSreiksta EUR)

SkaicCius / Aprasymas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Su kolektyviné jomis susije jsipareigojimai
EUR
2.444,168 Carmignac Investissement 18.955.349,63 15,62
78.471,808 DWS Lux Invest Global Value Fund Eur 7.142.503,98 585
6756.501,891 Gartmore SICAV-Global Focus Fund A 3.943.44494 3,23
3.891,878 Global Advantage Fund-Major Markets 6.703.993,37 5,49
High Value
114.112,716 Invesco Total Return Glob Eq EUR 7.967.349,82 6,62
47.654,795 Long Term Investment Fund - Classic 9.696.054,14 7,94
865.574,074 M&G Investment Fund-Global Basics 18.114.214,88 14,83
Fund
461.444,730 Nuveen Tradewinds Global All Cap | 9.805.700,51 8,03
82.328.611,27 67,40
GBP
6.829.179,5619 Neptune Global Equity Fund B 20.446.783,50 16,74
20.446.783,50 16,74
NOK
214968472 Skagen Global 18.042.727,40 14,77
18.042.727,40 14,77
Viso su kolektyvinémis i icijomis susije 120.818.122,17 98,90
isipareigojimai
Viso investicijy j vertybinius popierius 120.818.122,17 98,90
Grynieji pinigai bankuose 1.463.029,05 1,20
Kiti grynieji isipareigojimai (124.590,90) (0,10)
Viso grynuju aktyvy 122.156.560,32 100,00

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Choice
International Equities

Investicijy | vertybinius popierius paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2009.12.31 (grynujy aktyvy %)

Salis Sektorius
Jungtiné Karalysté 31,67 Atviri akciju fondai 98,90
Liuksemburgas 29,02

Prancuzija 15,62 Vi 98.90
Norvegija 14,77 150 :
Airija 8,03

Viso 98,90

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Choice
Pan-European Equities

Investicijy | vertybinius popierius ir kity grynujy aktyvy ataskaita 2009.12.31

(iSreiksta EUR)

Skaicius / Aprasymas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Su kolektyvinémis i icijomis susije isipareigojimai
EUR
14.628,038 Alken Fund European Opportunity 1.632.287,02 17,38
3.909,279 Digital Funds Stars Europe 1.214.495,71 13,78
7.442,160 Fidelity Active Strategy - Europe Fund 1.393.644,46 15,81
68.919,642 Franklin Mutual European Acc EUR 912.496,06 10,35
1.393.936,549 Ignis International Funds plc-Argonaut 1.445512,20 16,40
European Al
322.141 Natixis Europe Avenir 203.122,79 2,30
625.840 Uni-Global Minimum Variance Europe 954.337,16 10,83
7.655.795,40 86,85
GBP
230.874,440 Neptune Investment Funds-Neptune 881.639,50 10,00
European Opportun
161.774,660 New Star European Value Acc Ret 292.577,66 3,32
1.174.117,16 13,32
Viso su kolektyvinémis investicijomis susije 8.829.912,56 100,17
isipareigojimai
Viso investiciju j vertybinius popierius 8.829.912,56 100,17
Grynieji pinigai bankuose 140.762,16 1,60
Kiti grynieji isipareigojimai (155.930,40) (1,77)
Viso grynujuy aktyvy 8.814.744,32 100,00

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Choice
Pan-European Equities

Investicijy | vertybinius popierius paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2009.12.31 (grynujy aktyvy %)

Salis Sektorius
Liuksemburgas 68,15 Atviri akciju fondai 100,17
Alirija 16,40
Jungtiné Karalyste 1382 | viso 100,17
Prancizija 230 ! 4
Viso 100,17

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Conservative

Investicijy i vertybinius popierius ir kity grynujuy aktyvy ataskaita 2009.12.31
(iSreiksta EUR)

Skaicius / Aprasymas

Vertinimas Grynuju

Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Su kolektyviné icijomis susije jsiparei
DKK
20.639,148 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund 503.955,97 11,67
BP-DKK
503.955,97 11,67
EUR
7.491,860 BGF World Mining Hedged - EUR A2 51.094,49 1,18
3.011,769 Bluebay Investment Grade Bond Fund 388.337,49 8,99
184.810 Cazenove Pan Europe Fund X EUR 440,59 0,01
6.5650,000 Indexchange Nikkei 225 ETF 52.334,50 1,21
2.140,000 Ishares DJ Stoxx 600 Auto&Parts 50.204,40 1,16
1.380,000 IShares Euro Govt Bond 3-5 203.467,20 4,71
800.000 Ishares Euro Inflations Linked BND ETF 142.664,00 330
3.419,000 iSHARES FTSE BRIC 50 GBP 71.628,05 1,66
700.000 Ishares Iboxx LSC1.5-2.5 DE 71.792,00 1,66
5.450,000 Ishares Iboxx LSC2.5-56.5 DE 595.303,50 13,78
3.300,000 Ishares Iboxx LSC5.5-10.56 DE 360.360,00 8,34
2.860,000 Ishares MSCI AC Far East exJpn 78.135,20 1,81
17.595,000 iShares MSCI Europe 362.808,90 8,40
34.720,000 Ishares S&P 500 ETF 270.816,00 6,27
1.498,000 Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Banks 33.210,66 0,77
744,000 Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities 26.742,40 0,60
1.278,884 Nordea 1 - Nordic Equity Fund BP-EUR 55.618,67 129
430.000 streetTRACKS MSCI Europ Consumer 31.832,90 0,74
Staples
278.000 streetTRACKS MSCI Europ Energy 25.373,06 0,69
2.871.164,01 66,48
usD
791.012 JPMorgan Emerging Markets Bond Fund 146.122,62 3,38
A USD
30.600,000 Pimco Total Return Bond Fund | Acc 462.207,41 10,70
608.329,93 14,08
Viso su kolektyvinémis investicijomis susije 3.983.449,91 92,23
isipareigojimai
Viso investicijy j vertybinius popierius 3.983.449,91 92,23
Grynieji pinigai bankuose 300.197,44 6,95
Kiti grynieji aktyvai 35.345,47 0,82

Viso grynujy aktyvy

4.318.992,82 100,00

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Conservative

Investicijy | vertybinius popierius paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2009.12.31 (grynujy aktyvy %)

Salis Sektorius

Vokietija 26,16 Atviri pensiju fondai 66,55
Liuksemburgas 26,61 Atviri akciju fondai 25,68
Airija 36,86

Prancizija 269 Viso 92,23
Viso 92,23

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds - Value Masters

Fund

Investicijy | vertybinius popierius ir kity grynujy aktyvy ataskaita 2009.12.31

(iSreiksta EUR)

Anzahl/ Aprasymas Vertinimas Grynujy
Nominal (2 pastaba)  aktyvy %
Su kolektyvinémis i icijomis susije isipareigojimai
EUR
6.500,000 Acatis - Gane Val Event 858.065,00 8,84
6.185,804 Adviser | Funds - Albrech & Cie. 850.671,77 8,77
Optiselect Fonds
11.546,000 BB-Invest Lingohr Systematic 846.437,26 8,72
1.8334,000 Credit Suisse Equity Fund Gbl Value 1.162.767,76 11,98
3.835,000 DJE - Dividende & Substanz 874.41835 9,01
9.700,000 Fidecum SICAV Contrarian Value 492,178,00 5,07
Euroland
5.800,000 ISHARES DJ STOXX 600 OIL & GAS 193.604,00 2,00
111.333959 Nordea 1 - Global Value Fund BP-EUR 1.109.999,67 11,44
7.495,000 Sparinvest - Global Value 1.001.781,70 10,32
6.800,000 Sparinvest Global Small Cap Value 462.060,00 4,76
374.000 Starcap Sicav - Starpoint A EUR 528.970,64 5,45
8.380.954,05 86,37
JPY
53.410,102 AXA Rosenberg Japonija Small Cap 4922736 4,36
Alpha Fund A
422.736 4,36
usb
41.000,000 Janus Capital Funds PLC - US Strategic 418.082,74 431
Value Fund
418.082,74 4,31
Viso su kolektyvinémis investicijomis susije 9.221.773,02 95,04
isipareigojimai
Viso investiciju j vertybinius popierius 9.221.773,02 95,04
Grynieji pinigai bankuose 552.820,36 5,70
Kiti grynieji isipareigojimai (71.377,99) (0,74)
Viso grynujy aktyvy 9.703.215,39 100,00

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds - Value Masters
Fund

Investicijy | vertybinius popierius paskirstymas pagal Salis ir ekonomikos
sektorius 2009.12.31 (grynujy aktyvy %)

Salis Sektorius
Liuksemburgas 66,81 Atviri akciju fondai 95,04
Vokietija 19,66
Airija 867 Viso 95,04
Viso 95,04

Bet kuris grynujy aktyvy procentinis skirtumas yra apvalinimo rezultatas.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Pastabos apie 2009.12.31 finansine
atskaitomybe

1 pastaba. Bendra

,Nordea Fund of Funds, SICAV* (toliau tekste — ,Bendrove*) buvo jsteigta Liuksemburge 1998 m. rugséjo 16 d. pavadinimu ,Frontrunner Il,
SICAV*. 2001 m. kovo 19 d. bendrové pakeité pavadinima. Jiyra kintamo kapitalo bendrové, turinti keleta subfondu, Socie’te” d' Investissement
4 Capital Variable (SICAV), turinti daug subfondy, pagal 1915 m. rugpjagio 10 d. Komerciniy bendroviy jstatyma su vélesniais pakeitimais
ir 2002 m. gruodzio 20 d. Kolektyvinio investavimo veiklos jstatymo (UCI) su vélesniais pakeitimais 1-aja dalj (toliau tekste — ,2002 m.
jstatymas").

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Bendrové buvo sudaryta i$ Siy subfondu:

2 pastaba. ReikSminguy apskaitos politikos sri€¢iy santrauka

a) Investiciniy vertybiniy popieriy vertinimas
Investiciniai vertybiniai popieriai vertinami taip:

Tiksliniai fondai vertinami grynojo turto verte arba sitloma kaina, jei yra sidlomy kainy.

Likvidus turtas vertinamos nominalia verte pridéjus sukauptas palikanas.

Terminuotieji indéliai vertinami nominalia verte pridéjus sukauptas palikanas.

Vertybiniai popieriai arba finansines priemones, jtrauktos | vertybiniy popieriy birzy oficialiuosius sarasus, ar vertybiniai popieriai arba

finansinés priemonés, kuriais prekiaujama kitoje reguliuojamoje, reguliariai veikiancioje, pripaZintoje ir vieSoje rinkoje Europoje, Siaurés arba

Piety Amerikoje, Azijoje, Australijoje, Naujojoje Zelandijoje, Afrikoje ar Okeanijoje, vertinami pagal uzdarymo kaing susijusioje jy rinkoje. Jei

tie patys vertybiniai popieriai yra kotiruojami skirtingose rinkose, bus taikomas iy vertybiniy popieriy kotiravimas jy pagrindingje rinkoje.

Jei néra atitinkamo kotiravimo, arba kotiravimai neatspindi vertybiniy popieriy teisingos vertés, vertinima saziningai atlieka Bendroves

direktoriy valdyba arba jos jgaliotas asmuo siekiant nustatyti tiketing pasidlymo kaina tokiems vertybiniams popieriams.

5. | sarasus nejtrakti VP ar finansinés priemonés vertinami pagal tikétina pasidlymo kaina, kurig nustato Bendrovés valdyba ar jos jgaliotas
asmuo, taikydami vertinimo principus, kuriuos Bendroves auditorius (Réviseur d’Entreprises) gali patikrinti, siekiant nustatyti tinkama ir
teisinga kiekvieno subfondo turto verte.

6. Visas kitas turtas vertinamas tikétina pasidlymo kaina, kurig nustato Bendroveés valdyba ar jos jgaliotas asmuo, taikydami vertinimo

principus, kuriuos Bendrovés auditorius (Réviseur d’Entreprises) gali patikrinti, siekiant nustatyti tinkama ir teisinga kiekvieno subfondo

turto verte

H>wN =

Jei dél tam tikry aplinkybiy vertinimo atlikti pagal minétas taisykles nejmanoma arba jei vertinimas bity neteisingas, Bendrovés direktoriy
valdyba arba jos jgaliotas asmuo turi teise taikyti kitus visuotinai pripazintus vertinimo principus, kuriuos Réviseur d’Entreprises gali patikrinti
siekiant nustatyti tinkama ir teisinga kiekvieno subfondo visy aktyvy verte.

b) Grynasis realizuotasis pelnas ar nuostolis i$ investiciniy VP pardavimo
Grynasis realizuotasis pelnas ar nuostolis i$ investiciniy VP pardavimo nustatomas pagal viduting parduoty VP kaina.

c) Uzsienio valiutos perskaig¢iavimas

Visy Bendrovés subfondy finansiné atskaitomybé rengiama subfondo bazine valiuta. Kita valiuta isreikstas turtas ir jsipareigojimai
perskaiciuojami j bazine valiuta 2008 m. gruodzio 31 d. dienos kursu. Kita valiuta isSreikStos pajamos ir sanaudos perskaiciuojami j bazine
valiutag mokéjimo dienos kursu. Gauta valiutos keitimo pagauté arba patirti netekimai jtraukiami j Veiklos ir grynyjy aktyvy pokyciy ataskaita.

d) Buasimieji valiutos keitimo sandoriai
Basimieji valiutos keitimo sandoriai, nejvyke iki ataskaitinio laikotarpio pabaigos, jvertinami pagal bisimuosius keitimo kursus, vyraujancius
2008 m. gruodzio 31 d. Susidares nerealizuotasis pelnas ar nuostoliai jtraukiami j Veiklos ir grynuju aktyvy pokyciy ataskaita.

e) Investiciniy vertybiniy popieriy kaina
Investiciniy vertybiniy popieriy, denominuoty kitomis valiutomis nei subfondo baziné valiuta, kaina perskai¢iuojama j bazine valiuta pirkimo

dieng vyraujanciu keitimo kursu.

f) Dividendai
Dividendai registruojami suma atémus mokescius tos dienos, po kurios vertybiniais popieriais pradedama prekiauti be dividendy.
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g) Konsoliduotos ataskaitos
Bendrovés konsoliduota grynyjy aktyvy ataskaita ir konsoliduota veiklos ir grynujy aktyvy pokyciy ataskaita yra visy subfondy ataskaity eurais
(EUR) suma.

3 pastaba. Valdymo bendrové

Bendrové direktoriy valdyba paskyré ,Nordea Investment Funds S.A." valdymo bendrove pagal 2002 m. jstatymo 13-ojo skyriaus nuostatas.

Taip veikdama

= Valdymo bendrove vykdo pagrindinj tiksla — valdyti ir administruoti Bendrove bei atlikti jos marketinga,

= Valdymo bendrove atsako uz visy subfondy investavimo politikos jgyvendinima,

= Valdymo bendrové gali savo saskaita skirti viena ar daugiau investavimo konsultanty, kurie teikty informacija apie investicijas,
rekomendacijas ir tyrimus busimy ir dabartiniy investicijy klausimais, vykdydama kontrole ir priezidra,

= Valdymo bendrové gali savo saskaita deleguoti centralizuoto Bendrovés administravimo funkcijas, vykdydama kontrole ir priezitra.

Uzteikiamas investicijy valdymo ir administravimo paslaugas Valdymo bendrove turi teise gauti i§ Bendrovés toliau nurodyta atlyginima,
kuris skaiCiuojamas pagal subfondy grynujy aktyvy verte kiekviena vertinimo diena ir mokétinas kiekvieno ketvir¢io pabaigoje, taikant Siuos
procentus:

Investicijy valdymo mokest]j galima i$ dalies naudoti apmokant paskirstymo veiklg, kuri susijusi su bendrove. Apmokejimus galima skirti
instituciniams investuotojams, kurie, jeigu baty vertinama komerciniu atZvilgiu, bendrovés akcijas jsigyja treciosioms Salims.

Be to, valdymo bendrove turi teise i$ bendrovés uz centralizuota administravima gauti ne didesnj nei 0,125 % metinj mokestj, prie kurio
pridedamas PVM, jeigu taikoma, kuris skaiciuojamas pagal kiekvieno subfondo kiekvienos akcijy klasés grynyjy aktyvy verte kiekvieng
vertinimo dieng ir mokeétinas kiekvieno ketvirCio pabaigoje.

4 pastaba - Investicijy subvaldymas ir investiciju konsultantai

Pagal 2002 m. jstatymo 85 str. Valdymo bendrové delegavo savo investicijy valdymo funkcijas toliau nurodyty subfondy atzvilgiu bendrovei
,Nordea Investment Management AB* Regeringsgatan 59, 105 71 Stockholm, Svedija (toliau tekste — ,Investicijy subvaldytojas*) ir jpareigojo
pastaraja vadovauti ir valdyti (Valdymo bendrovei prizidrint ir kontroliuojant) iy subfondy aktyvy investavima:

= Nordea Fund of Funds - Choice Emerging Markets Equities;

= Nordea Fund of Funds - Choice International Equities;

= Nordea Fund of Funds - Choice Pan-European Equities.

Investicijy subvaldytojas paskirtas pagal sutartj, kuri yra neterminuota, ir bet kuri Salis gali jg nutraukti jspéjusi kita Salj pries 3-is ménesius.
UZteikiamas paslaugas Investicijy subvaldytojas gauna atlygj, kurj Valdymo bendrové tiesiogiai sumoka i§ savo investicijy valdymo mokescio,
gauto i$ pirmiau nurodyty subfondy.

Be to, valdymo bendrové paskyré Nordea Bank S.A, 562, rue de Neudorf, L-2220 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, minéty
subfondy investicijy konsultantu (jinvesticijy konsultantas®):

= Nordea Fund of Funds - Balanced;

= Nordea Fund of Funds - Conservative.

Uz suteiktas savo paslaugas investicijy konsultacijas gauna komercinio dydZio mokestj, kurj valdymo bendrové moka tiesiogiai i$ investicijy
valdymo mokescio, kuris gaunamas i$ bendrovés.

5 pastaba. Pagrindinis platinimo agentas

Bendroves Direktoriy valdyba paskyré ,Nordea Investment Funds S.A.“ pagrindiniu platinimo agentu (toliau tekste — ,Pagrindinis platintojas*).
Pagrindinis platintojas stengiasi parduoti Bendrovés akcijas tose jurisdikcijose, kuriose Bendrové gavo ir palaiko vieSojo pardavimo leidima.
Pagrindinis platintojas turi teise skirti Bendroves akcijy subplatintojus tose jurisdikcijose.

Platinimo mokestis Siuo metu neimamas.

6 pastaba. Paslaugy agentas
Pagal 2002 m. jstatymo 85 str. Valdymo bendrové savo saskaita ir atsakomybe paskyré ,Nordea Bank S.A." registratoriumi ir pervedimy bei
administravimo agentu (toliau — ,Paslaugy agentas"), vykdydama jo kontrole.
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7 pastaba. Saugotojas ir Mokéjimy agentas

a) Bendroves direktoriy valdyba paskyre ,Nordea Bank S.A.“ Bendroves saugotoju ir mokeéjimy agentu (toliau tekste — ,Saugotojas®).

Uz teikiamas paslaugas Saugotojas kaip saugotojas ir mokéjimy agentas turi teise i$ bendrovés gauti ne didesnj nei 0,125 % mokestj, prie
kurio pridedamas bet koks PVM, jeigu taikoma, kuris skai¢iuojamas pagal kiekvieno subfondo kiekvienos akcijy klasés grynyju aktyvy verte
kiekvieng vertinimo dieng ir mokétinas kiekvieno ketviréio pabaigoje. | saugojimo mokestj nejtrauktos ir atskirai padengiamos Saugotojo arba
kity banky ir finansiniy jstaigy, kurioms patikétas Bendroves aktyvy saugojimas, islaidos.

8 pastaba. Mokesciai

2003 m. birzelio 3 d. Europos Sajunga susitaré jgyvendinti Tarybos direktyva 2003/48/EB (,Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva®).
,Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva“ galioja visoje Europos Sajungoje (,ES"). Be to, panasias j ES taisykles nutare patvirtinti ir kai kurios
kitos Salys bei teritorijos. ,Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva“ taikoma palikany pajamoms pagal direktyvoje pateikta apibrezima ir
labiausiai tuomet, kai pajamas i$ pallkany gauna fizinis asmuo, kuris yra ES valstybés narés nuolatinis gyventojas, turintis banko saskaita
kitoje valstybéje, jsipareigojusioje jgyvendinti ,Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva“. Todel $i direktyva gali turéti jtakos Akcininky fiziniy
asmeny apmokestinimui, nes gali bati iSskaiciuojamas mokestis i§ pelno, gauto pardavus akcijas (ar i$ dalies Sio pelno), arba i$ paskirstymo
bddu gautos sumos.

Bendrovei taikomas metinis 0,05 % pasiraSymo mokestis, skaiciuojamas ir mokétinas kas ketvirtj nuo atitinkamy Bendrovés subfondy
neidpirkty isleisty akcijy bendrosios grynujy aktyvy vertés ketvircio pabaigoje ir metinis 0,01 % pasiraSymo mokestis nuo investiciniy jstaigy
neispirkty ileisty akcijy, kuris apskaiciuojamas minétu badu.

Joks pasirasymo mokestis netaikomas vienety, turimy kituose Liuksemburgo kolektyvinio investavimo subjektuose, aktyvy vertei.

9 pastaba. Busimieji valiutos keitimo sandoriai

Nordea Fund of Funds - Conservative

Isigytas Isigyta Parduotas Parduota Nerealizuotas Mokéjimo
kiekis valiuta kiekis valiuta brangimas/ data
(pigimas)
bazine subfondo
valiuta (EUR)
453.101,27 EUR 660.000,00 usSD (5.062,59) 19.01.2010

Grynas nerealizuotas atviry basimyjy valiutos keitimo sandoriy pigimas 2009 m. gruodzio 31 d. sudaro (5.062,59) EUR ir yra jtrauktas |
Grynujy aktyvy ataskaitos Nerealizuoto nuostolio dél blsimujy valiutos keitimo sandoriy eilute.

10 pastaba. Investiciju pokyciu ataskaita
Kiekvieno subfondo visy investicijy pirkimo ir pardavimo sandoriy, jvykusiy ataskaitiniu laikotarpiu, sarasa nemokamai galima gauti Bendrovés
buveinéje arba i$ Saugotojo.

11 pastaba. Bendrujy sanaudy koeficientas (TER)

Sis koeficientas ireiskia visy subfondo gryniesiems aktyvams taikomy sanaudy ir komisiniy suma (3, 4, 5, 6 ir 7 pastabose nurodytos
veiklos sanaudos), nuolat retrospektyviai skaiciuojama kaip procentine subfondo vidutinés grynujy aktyvy vertes dalj. | koeficienta nejtraukti
mokesciai, kurie mokami perkant ir parduodant piniginj turta. TER apskaiciuojamas pagal tokig formule:

Veiklos sgnaudos, i$ viso, valiutos
vienetais (CU)*

TER % = x 100

Vidutiné subfondo grynujy aktyvy verté
valiutos vienetais (CU)*

*CU = valiutos vienetai subfondo apskaitine valiuta
Koeficientas TER yra skaiciuojamas dvylikai menesiy iki finansiniy mety arba finansiniy mety pirmojo pusmecio pabaigos dienos.

Kai subfondas investuoja bent 20 % savo grynujy aktyvy j kitas kolektyvinio investavimo schemas (tikslinius fondus), skaiGiuojamas sudétinis
(sintetinis) TER. Sis sudétinis TER atitinka suma, kurig sudaro:

Subfondo TER atsizvelgiant j apmokéjimus, gautus i$ tiksliniy fondy ataskaitiniu laikotarpiu

proporcingai paskaiciuoti atskiry tiksliniy fondy TER, nustatyti jvertinant jy atskiry grynyju aktyvy dalj visy subfondo grynuju aktyvy
atzvilgiu pabaigos dienai.
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12 pastaba. Bendroveés prospektas

Naujausias Bendrovés prospektas ir naujausias sutrumpintas prospektas iSleisti 2008 m. geguzés meén.,; jy popierinj varianta galima
nemokamai gauti Bendrovés buveinéje arba i$ Saugotojo, Pagrindinio platintojo ar bet kurioje bendrovéje, nurodytoje skyrelyje ,Atstovai,
mokejimo agentai ir informacijos agentai, esantys ne Liuksemburge®.

13 pastaba. Mokes¢iai (atlyginimai) ir sanaudos

Kadangi subfondai investuoja j kity investiciniy fondy (tiksliniai fondai“) akcijas, investuotojas netiesiogiai perima pareiga moketi sanaudas,
mokescius (atlyginimus) ir iSlaidas, susijusias su jsigytais tiksliniais fondais. Konkregiai subfondai turi mokéti atlyginima uz tiksliniy fondy
administravima ir netiesiogiai patiria tiksliniuose fonduose laikomy vertybiniy popieriy administravimo sanaudas.

Jei Bendroveé investuoja j tikslinj fonda, kurj administruoja kita bendroveé, susijusi su Bendrove tiesioginiu ar netiesioginiu holdingu, arba kurj
valdo ,Nordea Group" priklausanti bendrové arba ,Nordea Fund* skirta valdymo bendrove, arba bendrove, kurios Direktoriy valdybos vienas ar
daugiau nariy tuo paciu metu yra Bendrovés ar kitos ,Nordea Group" bendrovés valdybos nariai arba tarnautojai, tuomet Bendrovei gali bati
netaikomas stojimo mokestis, iSpirkimo mokestis arba valdymo mokestis (t. y.,, mokestis uz investicines konsultacijas).

Metineje ataskaitoje ir pusmecio ataskaitoje (14 pastaba) nurodoma stojimo mokescio ir iSpirkimo mokescio, priskaiciuoty Bendrovei
ataskaitiniais metais uz tiksliniy fondy akcijy pirkima ar grazinima, suma ir mokesciy, priskaiciuoty Bendrovei kitos valdymo bendroves
(kapitalo investicijy bendroves) ar kitos investicinés bendroves, jskaitant jos valdymo bendrove, kaip atlyginima uz atitinkamy subfondy akcijy
valdyma, suma. Taciau tam tikrais atvejais kai kurie i$ Siy mokesciai Bendrovei sugrazinami; tuomet jie atskleidziami Veiklos ir grynujy aktyvy
pokyciy ataskaitoje kaip perskirstytas valdymo mokestis. Taciau Bendrove gali tiesiogiai ar netiesiogiai priskaiciuoti investuotojams mokesciy
(atlyginimy), islaidy, mokes&iy, komisiniy ir (arba) kity islaidy sumas. Dél to investuotojo mokeétina atitinkama suma gali pernelyg padidéti.

14 pastaba. Fonduose laikomy akciju valdymo ir kapitalo valdymo mokesciai
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Vokietijos fondams: atlyginimas yra ,Vermdgensverwaltungsvergitung® (kapitalo valdymo mokesc¢iai), kurie apima administravimo mokescius
ir neapima saugotojo bei spausdinimo mokesciy.

15 pastaba. Akcijy kapitalas

Nuo 2009 m. vasario 27 d. (,jsigaliojimo data‘) bendrove akcijy klasiy struktirg pakeite taip: vieninteles klasés akcijos, kurios buvo cirkuliacijoje
iki jsigaliojimo datos, t. y. B klasés akcijos, buvo pavadintos BP klasés akcijomis. BP klasés akcija yra apibréziama kaip ,Atitinkamo subfondo
kaupiamoji akcija, kurig gali jsigyti neinstituciniai ir instituciniai investuotojai‘. Nauja BP klasés akcijos apibréztis atitinka ankstesnei B klasés
akcijai taikyta apibréztj. Be to, buvo nustatytos akcijy klasés ,B* akcijos ir naujos akcijy klasés ,A" akcijos.

Direktoriy valdyba gali nuspresti i3leisti kitokiy klasiy akcijas (,akcijy klase*). Siy Klasiy akcijos gali skirtis konkrecia pardavimo ir iSpirkimo
sagnaudy struktira, mokescio struktira, platinimo politika, bazine valiuta, investuotojy kategorija, pardavimo $alimi ar kitomis detalémis, kurios
iSsamiau apibréziamos isleidZiant akcijas.

Tam tikry klasiy akcijas akcininkams leidziama pasirasyti naudojant kitas valiutas nei baziné subfondo valiuta. Si grynujy aktyvy verte akcijai,
kuri nurodoma ne bazine subfondo valiuta, o kitomis valiutomis, atitinka kasdienine grynujy aktyvy vertés akcijai konversija bazine subfondo
valiuta.

28 Nordea Fund of Funds, SICAV - Audituota metiné ataskaita 2009



Pastabos apie 2009.12.31 finansine
atskaitomybe (tesinys)

Nordea Fund of Funds, SICAV - Audituota metiné ataskaita 2009

29



Informacija akcininkams

Toliau nurodytus dokumentus ir (arba) informacija (popierinius variantus) galima nemokamai gauti Bendroves buveinéje arba i Saugotojo,
Pagrindinio platintojo ar bet kurios bendroveés, nurodytos sarase ,Atstovai, mokéjimo agentai irinformacijos agentai, esantys ne Liuksemburge™

= Bendrovés jstatus = Banko-saugotojo ir Mokéjimo agentiros = Visus pranesimus akcininkams
= Sutartj su Valdymo bendrove sutartj = Sutartj su investicijy subvaldytoju
= Audituotga metine ataskaita = Neaudituotg pusmecio ataskaitg = nominalios vertes akcijy pasiraSymo
= Visy Bendrovés subfondy visy akcijy = Per ataskaitinj laikotarpj sudaryty sutartis su Nordea Bank AB (publ)
klasiy dienos grynaja turto verte, investavimo sandoriy sarasg
tenkandia vienai akcijai = Akcijy pasirasymo forma
= |Ssamy ir sutrumpintg prospekta = Paslaugy sutartj

Pranedimai apie metinj visuotinj akcininky susirinkima siunc¢iami laiSku Bendrovés vardiniy akcijy turétojams.

Patvirtinta Bendrovés steigimo sutartis 1998 m. rugséjo 25 d. jteikta Liuksemburgo DidZiosios Kunigaikstystés apygardos teismo registratoriui,
kur su ja galima susipazinti ir gauti jos kopijas.

Akcijy pasirasymas atliekamas tik remiantis galiojanciu prospektu.
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André Roelants yra Clearstream International S.A. Direktoriy valdybos pirmininkas. Anksciau jis éjo
Clearstream vadovo pareigas, taip pat Deutsche Boérse Frankfurte vadovo pavaduotojo pareigas. Be to, jis
buvo DEXIA grupés Vykdomojo komiteto narys ir Banque Internationale a Luxembourg S.A,, Liuksemburgas,
Vykdomosios valdybos pirmininkas.

Klas Holmberg yra i$éjes i pensija po labai aktyvios karjeros Svedijos finansy ir verslo bendruomengje. Jis
uzima Direktoriy valdybos pirmininko pareigas keliose investavimo bendrovese.

Peter Hofmann yra KC Risk AG, (Niurnbergas) Investicijy departamento vadovas.

Alex Schmitt yra Bonn Schmitt Steichen, Avocats a la Cour, Liuksemburgas, partneris.

Niels Thygesen yra Ekonomikos profesorius Kopenhagos universitete ir labai aktyviai daro karjerg kaip
vyriausybiy bei centriniy banky konsultantas ir daugelio ekonomikos komitety narys.

Jhon Mortensen yra Nordea Bank S.A, Liuksemburgas, vykdantysis direktorius ir vadovas.

Jorg Heinemann yra Nordea Bank S.A,, Liuksemburgas, Ciuricho filialo, Ciurichas, generalinis direktorius.

Jari Kivihuhta yra Nordea Investment Fund Company Ltd, Helsinkis, vykdantysis direktorius ir Nordea
Savings & Asset Management, Helsinkis, Suomija, Aktyvy valdymo produkcijos vadovas

Eira Palin-Lehtinen yra iSéjusi | pensija po ilgai trukusios karjeros Nordea Group. Ji yra jvairiy valdyby
Suomijoje naré.

Peter Hemme yra iséjes | pensija po 24-iy mety darbo investicijy fondy versle ir i§ Nordea ISvest Management
A/S vadovo pareigy. Jis yra jvairiy valdyby Danijoje narys.

Christophe Girondel yra Nordea Fund of Funds, SICAV generalinis direktorius ir Nordea Investment
Funds S.A, Liuksemburgas, vykdantysis direktorius.

Administravimas

Valdymo bendrové

Nordea Investment Funds S.A.

562, rue de Neudorf
L-2220 Luxembourg

DidZioji Liuksemburgo Kunigaikstysté

Paslaugy agentas Saugotojas ir mokéjimo agentas
Nordea Bank S.A.

562, rue de Neudorf

-2220 Luxembourg

DidZioji Liuksemburgo Kunigaikstysté
Telefonas: +352 43 88 71
Telefaksas: +352 43 93 52

Nordea Bank S.A.

562, rue de Neudorf

-2220 Luxembourg

DidZioji Liuksemburgo Kunigaikstysté
Telefonas: +352 43 88 71
Telefaksas: +352 43 93 62
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Investiciju valdymas

Investicijy valdytojas

Nordea Investment Funds S.A.

562, rue de Neudorf

-2220 Luxembourg

Didzioji Liuksemburgo Kunigaikstysté

Investicijy subvaldytojas

Nordea Investment Management AB
Regeringsgatan 59

106 71 Stockholm

Svedija

Investavimo Konsultantas

Nordea Bank S.A.

562, rue de Neudorf

L-2220 Luxembourg

Didzioji Liuksemburgo Kunigaikstyste

Platinimo kanalai

Pagrindinis platintojas:

Nordea Investment Funds S.A.
562, rue de Neudorf

-2220 Luxembourg

DidZioji Liuksemburgo Kunigaikstysté
Telefonas: + 352 43 39 50-1
Telefaksas bendriems klausimams:
+ 3524339 48

Telefaksas komerciniams tikslams:
+ 3524339 40

Interneto svetainé: www.nordea.lu
El. pastas: nordeafunds@nordea.lu

Platintojas Suomijoje:

Nordea Investment Fund Company
Finnland Ltd
Centralgatan/Keskuskatu 3a
FIN-00020 NORDEA, Helsinki
Suomija

Telefonas: + 3568 9 1651
Telefaksas: + 368 9 165 48368

Platintojas Svedijoje

Nordea Investment Funds AB
Regeringsgatan 59

S-105 71 Stockholm

Svedija

Telefonas: + 46 8 57 942891
Telefaksas: + 46 8 57 942424

Platintojas Danijoje:

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3

Christiansbro

1401 Copenhagen K

Danija

Telefonas: +45 33 33 65 44
Telefaksas: +45 33 33 10 04

Platintojas Lietuvoje:

Nordea Bank Finland Plc Lithuania
Branch

18/2 Didzioji Street

LT-01128 Vilnius

Lietuvos Respublika

Telefonas: +370 5 2 361 361
Telefaksas: +370 5 2 361 362

Atstovas Svedijoje:

Nordea Bank AB (publ)
Smalandsgatan 17

S-10571 Stockholm

Svedija

Telefonas: + 46 8 61 47000
Telefaksas: + 46 8 20 08 46

Atstovas Danijoje:

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3

Christiansbro

1401 Copenhagen K

Danija

Telefonas: +45 33 33 65 44
Telefaksas: +45 33 33 10 04

Platintojas Norvegijoje:

Nordea Fondene Norge ASA
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Norvegija

Telefonas: + 47 22 48 45 00
Telefaksas: + 47 22 48 46 03

Viesosios prekybos leidimai

Nordea Fund of Funds, SICAV* turi visus arba dalinius jgaliojimus vykdyti rinkodarg Siuose Salyse:

DidZioji Liuksemburgo Kunigaikstysté
Danija

Vokietija
Suomija

Lietuva Svedija
Norvegija

Smulkesnés informacijos galima rasti naujausiame iSsamiame prospekte, jskaitant konkrecioms $alims parengta investuotojams skirta
informacijg apie minéty Saliy fondy akcijy pasirasyma.
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Atstovai, mokejimo ir informacijos

agentai ne Liuksemburge

Atstovaujantis agentas:

Nordea Bank Danmark A/S
Strandgade 3

Christiansbro

1401 Copenhagen K

Danija

Telefonas: +45 33 33 65 44
Telefaksas: +45 33 33 10 04

Mokéjimo ir informacijos agentas Vokietijoje:

Nordea Bank Finland plc
Niederlassung Deutschland
Griineburgweg 119
D-60323 Frankfurt am Main
Telefonas: +49 69 710 040

Telefaksas: +49 69 710 04-290/-291

Mokéjimo agentas Norvegijoje:

Nordea Bank Norge ASA
Middelthunsgate 17

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Norvegija

Telefonas: + 47 22 48 45 00
Telefaksas: + 47 22 48 46 03

Mokéjimo agentas Danijoje:

Nordea Investment Fund Company
Finland Ltd
Centralgatan/Keskuskatu 3a
FIN-00020 NORDEA, Helsinki
Suomija

Telefonas: + 358 9 1651
Telefaksas: + 3568 9 165 48368

Atstovaujantis agentas Lietuvoje:

Nordea Bank Finland Plc Lithuania
Branch

18/2 Didzioji Street

LT-01128 Vilnius

Lietuvos Respublika

Telefonas: +370 5 2 361 361
Telefaksas: +370 5 2 361 362

Atstovaujantis agentas Svedijoje:

Nordea Fonder AB
Regeringsgatan 59

S-105 71 Stockholm
Svedija

Telefonas: + 46 8 61 47000
Telefaksas: + 46 8 20 08 46
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Atstovaujantis agentas Suomijoje:

Nordea Bank Finnland Plc
Aleksanterinkatu 30

FIN-00020 NORDEA, Helsinki
Suomija

Telefonas: + 3568 9 1651
Telefaksas: + 3568 9 165 54500

Mokéjimo agentas Norvegijoje:

Nordea Fondene Norge ASA
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslo

Norvegija

Telefonas: + 47 22 48 45 00
Telefaksas: + 47 22 48 46 03

Mokéjimo agentas Svedijoje:

Nordea Bank AB (publ)
Smalandsgatan 17

S-105 71 Stockholm
Svedija

Telefonas: + 46 8 61 47000
Telefaksas: + 46 8 20 08 46
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Teisinis
konsultantas

Bonn Schmitt Steichen

29-24, rives de Clausen

-2165 Luxembourg

Didzioji Liuksemburgo Kunigaikstysté
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Auditorius

KPMG Audit S.ar.l.

9, Allée Scheffer

-25620 Luxembourg

Didzioji Liuksemburgo Kunigaikstysté
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Nordea Fund of Funds, SICAV

562, rue de Neudorf

-2220 Luxembourg

DidzZioji Liuksemburgo Kunigaikstysté

Tel. +352 43 39 50 — 1
Faks. +352 43 39 48
nordeafunds@nordea.lu
www.nordea.lu

R. C. Luxembourg B-66248
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