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Direktoriy valdybos ataskaita

Pirmininko ataskaita

Zvelgiant i investicijy perspektyvos, 201 1-ieji buvo sunkis metai beveik kiekvienu aspektu. Po staigaus atsigavimo ankstesniais metais, 201 1-ieji
turéjo pateikti jrodymuy, kad augimas grjZo j teigiama ir pastovy lygmenj. Deja taip nenutiko.

Pagrindiné tema buvo Europos skoly bédos, ypatinga démes;j skiriant Graikijai ir euro stabilumui. Araby pavasaris 201 1-aisiais paastrino geopolitine
areng, o vasarg stebéjome JAV skoly luby Zlugima ir super-komisijos nesugebéjima pasidlyti reikalingas biudZeto taupymo priemones. Net teigiami
naujieny pranesimai nejtikino investuotojy, didzigja dalimi dél to, kad nelieté fundamentalios Europos situacijos.

Praeitais metais tapo aisku, kad kelias i$ Sios finansinés aklavietés nebus trumpas ir lengvas — greiciau ilgas ir vingiuotas. Problemos jsiSaknije ne tik

turto kainy kritimas ir daugelyje regiony didéjantis nedarbas.

Kai tiek daug neaiskumy, 2012-yjy mety perspektyva prognuozuoti sunkiau nei kadanors anksciau. Masyvus privaciojo sektoriaus finansiniy
jsiskolinimy mazinimas, grieztas fiskalinis taupymas ir monetarinis stimuliavimas rodo, kad Zengiant j naujus metus rinkos iliks nepastovios. I$ vienos
pusés pusiausvyra tarp griezto taupymo ir skolos mazinimo priemoniy bei noras sukurti augima kaip skolos iSmokeéjimo variklj i$ kitos pusés bus
ilgalaiké diskusijy tema daugelyje pasaulio regiony, ypa¢ Europoje. Kieto nusileidimo galimybé Kinijoje gali reiksti, kad mes dar nematéme blogiausio.

Nenuostabu, kad 201 1-aisiais nukentéjo Bendrovés fondy asortimento rezultatai. Dél neigiamos investicijy grazos ir grynojo pinigy nuotékio Bendrovés
valdomi aktyvai 201 1-aisiais reikSmingai sumazéjo.

Bendrove atidaré du naujus Subfondus, kurie abu turi pozicijy KIPVPS IV tipo alternatyviojo investavimo fonduose. ,Nordea Select Equity Fund of
Funds* labiausiai veikiamas ilgy / trumpy pozicijy fonduose, tuo tarpu ,Nordea Select Diversified Fund of Funds* - kaip sufleruoja pavadinimas —
investuoja j platesne strategijy visata. Kol kas nematéme jokiy reikSmingy jplauky j Siuos du naujai atidarytus fondus, bet tikémes, kad tai pasikeis
2012-yjy eigoje. Papildomai buvo atidaryti trys nauji subfondai. Sie subfondai skirti aptarnauti Lenkijos rinka, kurioje reik§mingai dalyvauja ,Nordea".
Kadangi Lenkija yra jaunesné rinka, Sie subfondai atidaryti vidutiniam—ilgam laikotarpiui ir tokiame kontekste dideliy jplauky 2012-aisiais nelaukiame.
Valdyba noréty dar karta padékoti visiems ,Fund of Funds, SICAV* valdyme dalyvaujantiems tarpininkams uz atsidavima ir parama 201 1-aisiais. Su Sia
motyvacijos ir pasiventimo dvasia Direktoriy valdyba ir toliau sieks kaip jmanoma geriau tarnauti investuotojams.

2012 m. vasario 28 d.

André Roelants
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Investiciju valdytojo ataskaita

Praéjus trejiems metams po ,Lehman Brothers* bankroto, pasaulio finansy sistema 201 1-aisiais jkrito j kita krize. Antrastése dominavo Europos
valstybiy kreditingumo bédos, sumazintas Jungtiniy Amerikos Valstijy kredito reitingas, o niokojantis zemés drebéjimas Japonijoje nurideno zemyn ir
rinkas. ,Nordea Fund of Funds, SICAV* subfondai neturéjo imuniteto rizikingy aktyvy kainy kritimui.

,Nordea Fund of Funds — Balanced" ir ,Nordea Fund of Funds — Conservative* abu 201 1-aisiais pasieké absoliu¢us neigiamus rezultatus, atitinkamai
-6,37 % ir -3,65 %. Pagrindiné absoliuciy neigiamy rezultaty priezastis slypi Subfondy teigiamoje pozicijoje j kylancias rinkas pirmoje mety puséje, kuri
véliau buvo apkarpyta. Kitas rezultaty mazintojas — Subfondo 168y paskirstymas j Siaurés aliy nuosavybes vertybinius popierius, kurie taip pat vasara
buvo sumazinti. Cikliskos Siaurés aliy rinkos buvo tarp blogiausiai pasirodziusiy Siais metais, tuo tarpu investuotojai pasiruo3é mazesniam pasauliniam
augimui. Subfondo nuosavybés vertybiniy popieriy paskirstymas 2011-yjy gale regioniniu pozitriu buvo artimas neutraliam, buvo mégstamos didelés
kapitalizacijos investicijos su gera dividendy graza ir stabiliais balansais. Vertinimai atrodo patraukliai, o tvirtas pajamy augimas turéty sudaryti
amortizacijg ateiciai, net jei rinkos tapty neramesnes.

Zvelgiant i sNordea Fund of Funds — Value Masters Fund*, uz 2011 m. portfelis uzdirbo -12,21 %. Palyginimui, fondas atsiliko nuo ,MSCI World -
Net Return Index* 9,38 % vertinant eurais. Nors fondo rezultatai iki mety vidurio atitiko ,MSCI World — Net return Index, vasara, prasidéjus Europos
vyriausybiy skoly bédoms, fondas pradéjo atsilikti. ReikSmingos pozicijos Europoje nusmukdé fondo absoliucius ir santykinius rezultatus. Be to, fondas
nepasinaudojo JAV nuosavybés vertybiniy popieriy pakilimu dél mazy pozicijy Siame regione. Mety eigoje pridétos naujos Europos komunaliniy
paslaugy ir Rusijos pozicijos. Taip pat portfelyje vyko rotacija — fonda ,Credit Suisse Global Value Fund* pakeité ,Warburg Value Fund*. Du ,Sparinvest*
fondai (Global ir Global Small Cap Value), | kuriuos ,Value Masters* investavo 2007-aisiais, buvo pakeisti j: ,Acc Alpha Select’, ,Gutmann Optiselect
Global Equity” ir ,Squad Value* fondus.

,Nordea Fund of Funds — Choice International Equities* 201 1-aisiais atne$é -15,17 % rezultata, o tuo tarpu jo lyginamasis indeksas ,MSCI World
NDR* dave -2,38 % graza. Pagrindiné neigiamy santykiniy portfelio rezultaty priezastis — pernelyg didelis fundamentalusis baziniy priemoniy
valdytojy mastymas. Fondai, j kuriuos investavo portfelis, turéjo dideles pozicijas vidutinés kapitalizacijos, ciklinése pozicijos ir per daug tiesioginiy arba
netiesioginiy pozicijy kylanciose rinkose. Tai turéjo neigiamos jtakos bendriems rezultatams.

,Nordea Fund of Funds — Choice Emerging Market Equities* 2011-aisiais atnesé -23,68 % graza, o jo lyginamasis indeksas ,MSCI Emerging
Markets Total Return Index* — -15,70 %. Nepaisant labai gero kylanciyjy ekonomiky BVP augimo 201 1-aisiais, vertybiniy popieriy rinkos labai nuvylé.
Strategijos, | kurias fondas investavo, neatsipirko nuotaiky valdomoje rinkoje, o portfelio pozicijos vidutinés kapitalizacijos ir cikliniuose vertybiniuose
popieriuose taip pat sumenko. Mety eigoje realizuotos investicijos j ,Neptune Russia & Greater Russia Fund* ir ,Victoire Brasil Investment Fund".
,Nuveen Tradewinds Emerging Markets" ir ,Neptune Global Emerging Markets" parduoti mety gale, kartu su investicijomis j ,Nordea 1 — Global
Emerging Markets Equity Fund".

201 1-ieji buvo nejprastai pilni rinkos siurprizy, kurie taip pat paveiké alternatyvaus investavimo fondus. ,Nordea Select Equity Fund of Funds" ir ,Nordea
Select Diversified Fund of Funds® 2011 m. atnesé atitinkamai -8,83 % ir -2,85 %. Mety eigoje ,Nordea Select Equity Fund of Funds" investavo |
,Zweig DiMenna L/S US Equity* ir taip pat j ,L/S Credit CQS", ,Eclectica Macro*, susijungimy arbitrazo valdytoja ,Castlerigg®, o netoli mety pabaigos
i ,Matrix Asia“. Kita vertus, ,Boyer Allan Asia“ buvo ispirkta. Teigiamai prie bendro rezultato prisidéjusios strategijos buvo fiksuoty pajamy arbitrazas
ir rinkai neutralds nuosavybeés vertybiniai popieriai. llgos / trumpos nuosavybés vertybiniy popieriy pozicijos prieSingai — atsiliko, ypa¢ fundamentalieji
nuosavybés vertybiniy popieriy valdytojai bei kylanciyjy rinky valdytojai. ,Nordea Select Diversified Fund of Funds* nuo jsteigimo dienos 2011 m.
rugpjacio mén. investavo j 16 valdytojy. Dauguma valdytojy per metus krito, iSskyrus ,Matrix Asia“. Gruodzio ménesj prie portfelio pridétas Subfondas
atne$é nedidelius teigiamus rezultatus. Pagrindinis vertés mazintojas Siais metais buvo ,Liontrust Emerging Markets Fund‘. Antroje 2011 m. puséje
matéme nedidelj misy makro valdytojy ir rinkai neutraliy ilgy / trumpy nuosavybés vertybiniy popieriy valdytojy atsigavima

2012 m. vasario 28 d.
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,Nordea Fund of Funds, SICAV* akcininkams
562, rue de Neudorf
-2220 Liuksemburgas

REVIZORIAUS ATASKAITA
Mes auditavome pridedama Bendrovés ,Nordea Fund of Funds, SICAV* ir kiekvieno i$ jos subfondy finansine atskaitomybe, kurias sudaro grynujy
aktyvy ataskaita, investicijy j vertybinius popierius ir kitus grynuosius aktyvus ataskaita 2011 m. gruodZio 31 d, taip pat grynyjy aktyvy operacijy ir
pokyciy ataskaita uz ta dieng pasibaigusius metus, svarbiy apskaitos strategijy santrauka ir kitas paaiSkinamasias pastabas.
SICAV Direktoriy valdybos atsakomybé uz sias finansines ataskaitas
SICAV Direktoriy valdyba yra atsakinga uz $iy finansiniy ataskaity parengima, teisinga bei sazininga pateikima pagal Liuksemburgo teisinius ir
reguliavimo reikalavimus, susijusius su finansiniy ataskaity parengimu, ir uz vidine kontrole, kokia SICAV Direktoriy valdybos manymu yra reikalinga
finansiniy ataskaity parengimui iSvengiant esminiy neatitikimy dél sukciavimo ar klaidos.
Revizoriaus (Réviseur d' Entreprises agréé) atsakomybé
Remdamiesi atliktu auditu, privalome pareiksti nuomone apie Sias finansines ataskaitas. Audita atlikome pagal tarptautinius audito standartus, priimtus
Liuksemburgo Finansy sektoriaus priezitros komisijos. Sie Standartai reikalauja laikytis etiniy reikalavimy ir planuoti bei atlikti audita siekiant gauti
pagrista patvirtinima, kad finansinése ataskaitose néra esminiy neatitikimy.
Auditas apima procediras, atliekamas ieSkant audito jrodymuy, pagrindzianciy finansiniy ataskaity pateikiamas sumas ir atskleidziama informacija.
Procedury parinkimas priklauso nuo Revizoriaus sprendimu, jskaitant rizika dél finansinése ataskaitose pateikty esminiy neatitikimy, atsirandanciy dél
klastojimo arba klaidy. Vertindamas tokia rizika Revizorius atsizvelgia, kaip vidaus kontrolé atitinka subjekto finansiniy ataskaity parengima ir teisinga
bei saZininga pateikima siekiant suplanuoti Siomis aplinkybémis tinkamas audito procediras, taciau nesiekia pateikti nuomonés apie bendra subjekto

vidaus kontrolés efektyvuma.

Be to, auditas apima SICAV Direktoriy valdybos taikomos apskaitos politikos tinkamuma ir jos atlikty apskaitiniy jvertinimy pagristuma, taip pat bendro
finansiniy ataskaity pateikimo jvertinima.

Tikime, kad masy surinkti audito jrodymai yra pakankamas ir tinkamas pagrindas masy audito nuomonei pateikti.

Nuomoné
Misy nuomone, finansinés ataskaitos teisingai ir saziningai parodo ,Nordea Fund of Funds, SICAV* ir kiekvieno i$ jos subfondy finansing padetj

2011 m. gruodzio 31 d,, grynujy aktyvy operacijy rezultatus ir pokycius ta dieng pasibaigusiais metais bei atitinka Liuksemburgo jstatymy ir taisykliy
reikalavimus, susijusius su finansiniy ataskaity parengimu.

Kiti klausimai
| metine ataskaita jtraukta papildoma informacija buvo perZidréta misy pavedimo kontekste, ta¢iau jai nebuvo taikomos specifinés audito procediros,

atliekamos pagal auksciau apradytus standartus. Todél mes nereiskiame nuomonés dél Sios informacijos. Kita vertus neturime jokiy pastebéjimy tokios
informacijos atzvilgiu finansiniy ataskaity visumos kontekste.

Liuksemburgas, 2012 m. kovo 7 d.

,KPMG Luksemburg S.ar.l*
Revizoriy kontora - Cabinet de révision agréé

Pascale Leroy
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Grynuju aktyvu ataskaita

2011 12 31

Konsoliduota atskaitomybé

Nordea Fund of Funds -

Nordea Fund of Funds -

Balanced Choice Emerging Markets
Equities
(EUR) (EUR) (EUR)
Aktyvai
Akcijy portfelis rinkos verte (2 pastaba) 1.428.409,46 - -
Fondy portfelis rinkos verte 2 pastaba) 127.305.340,87 18.727.182,70 7.413.727,65
Obligacijy portfelis rinkos verte (2 pastaba) 1.758.088,18 - -
Grynieji pinigai bankuose 3.826.769,31 48.597,64 -
Gautini dividendai ir paltkanos 35.265,32 289,98 -
Gautinos sumos uz parduotas investicijas 212.190,65 - 199.900,32
Gautinos sumos uz nupirktas akcijas (vykdomas atsiskaitymas) 201.452,36 79,45 8.848,47
Nerealizuotas pelnas i§ iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy 193.623,17 - -
(9 pastaba)
Nerealizuotas pelnas i$ gautiny ir mokétiny sumy uzsienio valiuta 326,25 - -
134.960.465,57 18.776.149,77 7.622.476,44
Isipareigojimai
Banky indéliy pereikvojimai 482.831,88 - 482.831,88
Kitos grynosios moketinos sumos 914,09 - -
Nerealizuoti nuostoliai i$ isgryninty ateities sandoriy (9 pastaba) 6.303,77 - -
Nerealizuoti nuostoliai i$ ateities sandoriy (9 pastaba) 983,41 - -
Nerealizuotas nuostolis i gautiny ir mokeétiny sumy uZsienio valiuta 5.743,76 - 271,83
Mokétinos sumos uz sigytas investicijas 7.14496 - -
Sukaupti mokesciai 603.335,99 77.703,16 36.347,80
Mokétinos paltkanos 1.234,38 - 599,47
Moketinos sumos uz i3pirktas akcijas (vykdomas atsiskaitymas) 1.947.414,21 - 160.067,55
3.055.906,45 77.703,16 680.118,53
Grynieji aktyvai 131.904.559,12 18.698.446,61 6.942.357,91
Portfelio jsigijimo kaina 130.706.925,73 19.313.581,76 8.272.956,13

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Nordea Fund of Funds -
Value Masters Fund

Balanced Conservative
(PLN) (PLN) (EUR)
Aktyvai
Akcijy portfelis rinkos verte (2 pastaba) 2.222.829,82 631.282,25 -
Fondy portfelis rinkos verte (2 pastaba) 3.374.098,24 4.254.288,87 797126754
Obligacijy portfelis rinkos verte (2 pastaba) 3.066.412,50 3.956.130,00 -
Grynieji pinigai bankuose 213.181,67 91.636,33 206.511,92
Gautini dividendai ir palikanos 55.308,46 65.322,84 132,13
Gautinos sumos uz parduotas investicijas 19.469,89 5.438,88 -
Gautinos sumos uz nupirktas akcijas (vykdomas atsiskaitymas) - - 38,10
Nerealizuotas pelnas i$ iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy 2.558,83 2.558,83 -
(9 pastaba)
Nerealizuotas pelnas i$ gautiny ir mokétiny sumy uzsienio valiuta - - -
8.953.859,41 9.006.658,00 8.177.949,69
|sipareigojimai
Banky indeliy pereikvojimai - - -
Kitos grynosios mokeétinos sumos 1.416,93 1.241,14 -
Nerealizuoti nuostoliai i isgryninty ateities sandoriy (9 pastaba) 9.367,41 9.367,41 -
Nerealizuoti nuostoliai i$ ateities sandoriy (9 pastaba) 1.461,35 1.461,35 -
Nerealizuotas nuostolis i$ gautiny ir mokeétiny sumy uZsienio valiuta - - -
Mokeétinos sumos uz sigytas investicijas 1215126 3.369,45 -
Sukaupti mokesciai 8991,42 7.166,81 34.126,43
Moketinos palikanos - - -
Moketinos sumos uz ipirktas akcijas (vykdomas atsiskaitymas) - - -
33.388,37 22.606,16 34.126,43
Grynieji aktyvai 8.920.471,04 8.984.051,84 8.143.823,26
Portfelio jsigijimo kaina 8.728.470,22 8.842.354,10 8.199.929,65

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Choice International

Nordea Fund of Funds -
Conservative

Nordea Fund of Funds -
Nordea Select Diversified

Nordea Fund of Funds -
Nordea Select Equity

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Equities Fund of Funds Fund of Funds Aggressive
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (PLN)

- - - - 3513.741,67
60.644.989,37 17.033.076,88 5.273.081,562 7.662.266,44 4.317.941,09
- - - - 815.020,00

1.974.624,63 298.221,74 1.017.944,31 165.891,86 203.292,73

- 465,38 467,25 259,66 29.385,05

- - - - 29.881,68

40.314,01 - - 152.172,33 -

- - 2219,64 189.681,57 2.558,83

- - 0,10 326,15 -
62.659.928,01 17.331.764,00 6.293.712,82 8.070.597,91 8.911.820,95
_ R R - 1.41693

- - - - 9.367,41

~ R R - 1.461,35

5.471,93 - - R R

- - - - 16.331,56

327.629,63 71.845,22 20.799,28 29.065,14 10.230,61
634,91 - - - -
1.579.234,22 - 92.442,31 115.670,13 -
1.912.870,59 71.845,22 113.241,59 144.735,27 38.807,86
60.747.057,42 17.259.918,78 6.180.471,23 7.925.862,64 8.873.013,09
58.438.239,36 17.314.480,25 5.396.534,53 7.864.010,12 8.763.462,52

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Grynuju aktyvy operacijy ir pokyciu

ataskaita uz 2011 12 31 pasibaigusius

metus

Konsoliduota

Nordea Fund of Funds —

Nordea Fund of Funds —

atskaitomybé Balanced Choice Emerging Markets
Equities
(EUR) (EUR) (EUR)
Grynieji aktyvai mety pradzioje 196.171.684,42 18.042.512,05 15.633.211,05
Pajamos
Grynosios palikanos i$ obligacijy 4,041,72 - -
Grynosios palikanos i$ banky 32.379,27 4.138,82 622,65
Grynieji dividendai (2 pastaba) 561.025,06 324.448,35 -
Antrinés rizikos administravimo mokes¢iai (13 pastaba) 267.987,14 3.820,92 53.695,29
865.433,19 332.408,09 54.317,94
ISlaidos
Abonentinis mokestis (5 pastaba) 52.456,10 651577 3.028,08
Investicijy valdymo mokesciai (3 pastaba) 2.208.077,27 232.484,45 160.125,10
Centrinio administravimo mokesciai (3 pastaba) 190.884,14 24.368,80 14.666,47
Vertybiniy popieriy saugotojo mokes¢iai ir islaidos (7 pastaba) 160.774,70 25.131,78 12.199,97
Spausdinimas ir publikacijos 29.918,60 3.271,55 2.433,98
Audito, teisiniai ir registravimo mokesciai 199.453,72 21.810,19 16.231,37
Direktoriy valdybos mokesciai ir iSlaidos 34.903,81 3.816,62 2.841,08
Platinimo mokesciai E tipo akcijoms 1,16 - -
Su sandoriais susijusios sanaudos (17 pastaba) 21.13893 - -
2.897.608,33 317.399,16 211.526,05
Grynosios pajamos / (nuostoliai) (2.032.175,14) 15.008,93 (157.208,11)
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ vertybiniy popieriy 1.793.104,75 131.444,15 (880.128,74)
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ ateities finansiniy sandoriy (19.728,77) - -
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ iSankstiniy valiutos keitimo 29.620,16 31.88824 -
sandoriy
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i§ uzsienio valiuty (14.949,70) (42.199,98) 13.797,03
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) (244.128,70) 136.141,34 (1.023.539,82)

Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i3 vertybiniy popieriy

(28.104.937,93)

(1.548566,00)

(3.166.747,88)

Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i§ ateities finansiniy sandoriy (7.287,18) - -
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i$ ankstiniy valiutos keitimo 193.623,17 - -
sandoriy

Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i§ uzsienio valiuty (6.091,50) - (750,03)
Grynqu_{ aktyvy grynasis padidéjimas / (sumazéjimas) dél atlikty (28.168.822,14) (1.412.424,66) (4.191.037,73)
operacijy

Kapitalo judéjimas

Pajamos i$ isleisty akcijy 98.722.578,50 9.422.637,56 14.789.459,09
Mokejimai uz iSpirktas akcijas (134.820.881,66) (7.354.278,34) (19.289.274,50)
Grynieji aktyvai mety pabaigoje 131.904.559,12 18.698.446,61 6.942.357,91
Bendrasis metinis islaidy rodiklis (11 pastaba)

BP-Akcijos 2,21% 3,12%

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -

Nordea Fund of Funds -

Nordea Fund of Funds —

Nordea Fund of Funds -

Nordea Fund of Funds -

Choice International Choice Pan-European Conservative Nordea Select Diversified Nordea Select Equity
Equities Equities (12 pastaba) Fund of Funds Fund of Funds
(EUR) (EUR) (EUR) (EUR) (EUR)
131.429.406,85 5.999.611,74 14.952.552,81 - -
4.027,91 362,67 10.397,75 3.467,77 6.198,59
- - 208.299,17 - -
183.104,98 - 2.182,33 - 4.661,99
187.132,89 362,67 220.879,25 3.457,77 10.860,58
31.341,20 - 5.245,72 769,26 3.121,34
1.391.063,09 9.696,41 199.821,44 18.628,75 68.973,67
109.052,51 947,30 21.456,36 2.326,39 8.611,65
72.635,11 9.636,38 22.240,04 4.855,53 8.652,85
18.035,18 144,32 2.899,856 361,31 1.189,68
120.231,72 962,48 19.331,69 2.403,04 7.945,47
21.040,40 168,37 3.383,00 419,90 1.391,70
1.763.399,21 21.355,76 274.378,10 29.764,18 99.886,16
(1.576.266,32) (20.993,09) (53.498,85) (26.306,41) (89.025,58)
2.105.856,01 711.005,32 (20.866,29) 5.727,31 (618.158,65)
- - 33.649,40 3.870,17 (39.787,65)
(37.851,64) (4.077,58) 46.431,67 (8.861,19) 4.874,59
491.738,15 685.934,65 5.715,93 (25.570,12) (742.097,19)
(20.229.167,99) (641.401,35) (612.722,29) (123.453,01) (301.743,68)
- - - 2.219,64 189.681,57
(5.730,81) 63,09 - 0,10 326,15
(19.743.160,65) 44.596,39 (607.006,36) (146.803,39) (853.833,15)
34.799.550,97 1.770.5630,34 7.045.291,88 6.928.294,28 17.123.480,53
(85.738.739,75) (7.814.738,47) (4.130.919,55) (601.019,66) (8.343.784,74)
60.747.057,42 - 17.259.918,78 6.180.471,23 7.925.862,64
294% 2,23% 3,62% 381%

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Grynuju aktyvy operacijy ir pokyciu
ataskaita uz 2011 12 31 pasibaigusius

metus

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation

Aggressive Balanced Conservative
(PLN) (PLN) (PLN)
Grynieji aktyvai mety pradzioje - - -
Pajamos
Grynosios paltkanos i$ obligacijy 2.750,50 5.871,50 9.396,00
Grynosios palikanos i$ banky 1.281,20 1.382,80 1.069,40
Grynieji dividendai (2 pastaba) 954,78 617,57 168,63
Antrings rizikos administravimo mokes¢iai (13 pastaba) - - -
4.986,48 7.871,87 10.634,03
I1Slaidos
Abonentinis mokestis (5 pastaba) 1.009,67 975,93 668,37
Investicijy valdymo mokesciai (3 pastaba) 7.565,51 6.283,30 4.534,62
Centrinio administravimo mokesciai (3 pastaba) 572,35 576,65 581,97
Vertybiniy popieriy saugotojo mokesciai ir islaidos (7 pastaba) 225,31 291,55 510,19
Spausdinimas ir publikacijos 99,81 100,44 101,33
Audito, teisiniai ir registravimo mokesciai 645,16 650,02 655,72
Direktoriy valdybos mokesciai ir iSlaidos 111,09 111,81 112,88
Platinimo mokesciai E tipo akcijoms 1,71 1,72 1,73
Su sandoriais susijusios sanaudos (17 pastaba) 30.636,77 32.335,15 31.265,49
40.867,38 41.326,57 38.432,30
Grynosios pajamos / (nuostoliai) (35.880,90) (33.454,70) (27.798,27)
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i§ vertybiniy popieriy 1.463,01 1.027,25 3.112,30
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ ateities finansiniy sandoriy (50.491,30) (32.979,28) (4.480,34)
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i§ i3ankstiniy valiutos keitimo - - -
sandoriy
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) i$ uZsienio valiuty 45,011,60 21.336,99 (15.799,31)
Grynasis realizuotas pelnas / (nuostoliai) (39.897,59) (44.069,74) (44.965,62)
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i$ vertybiniy popieriy (116.759,76) (65.129,66) (652,98)
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i$ ateities finansiniy sandoriy (10.828,76) (10.828,76) (10.828,76)
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i$ ankstiniy valiutos keitimo 255883 255883 255883
sandoriy
Nerealizuoto pelno / (nuostolio) pokyciai i$ uzsienio valiuty - - -
Grynqui aktyvy grynasis padidéjimas / (sumazéjimas) dél atlikty (164.927,28) (117.469,33) (53.888,53)
operacijy
Kapitalo judéjimas
Pajamos i$ i8leisty akcijy 9.037.940,37 9.037.940,37 9.037.940,37
Mokejimai uz iSpirktas akcijas - - -
Grynieji aktyvai mety pabaigoje 8.873.013,09 8.920.471,04 8.984.051,84
Bendrasis metinis islaidy rodiklis (11 pastaba)
BP-Akcijos 2,79% 2,28% 1,67%

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Value Masters Fund

(EUR)

10.114.389,92

2.335,66
27.887,01
20.621,63

50.744,29

1.839,40
123.260,77
9.066,38
5.292,16
1.5615,08
10.100,14
1.767,42

152.841,35

(102.097,06)

356.968,80

1.698,30

256.470,04

(1.440.18861)

(1.183.718,57)

761.278,566
(1.548.126,65)

8.143.823,26

3,24%

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Statistikos ataskaita 2011 12 31

Subfondo pavadinimas

Bendrasis grynasis turtas

Apyvartoje esanciy

ir ir akcijy
akcijy klasés grynoji aktyvy verté vienai akcijai skaiCius
bazine valiuta (*)

2011 12 31 2010 12 31 2009 12 31 2011 12 31
Nordea Fund of Funds — Balanced EUR 18.698.446,61 18.042.512,05 12.492.811,27 166.951,7007
BP - Akcijos EUR 119,14 127,24 117,06 156.951,7007
Nordea Fund of Funds — Choice Emerging Markets Equities EUR 6.942.357,91 156.633.211,05 10.784.107,82 142.268,4135
Bl - Akcijos EUR - 6394 50,95 -
BP - Akcijos EUR 48,80 63,86 51,36 142.268,4135
Nordea Fund of Funds — Choice International Equities EUR 60.747.057,42 131.429.406,85 122.156.560,32 7.5660.857,4724
BP - Akcijos EUR 8,05 9,49 7,89 7.560.857,4724
Nordea Fund of Funds - Choice Pan-European Equities EUR - 5999.611,74 8814.744,32 -
(12 pastaba)
BP - Akcijos EUR - 7,76 6,70 -
Nordea Fund of Funds — Conservative EUR 17.269.918,78 14.952.652,81 4.318992,82 150.778,6603
BP - Akcijos EUR 114,47 118,68 114,00 150.778,6603
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of EUR 6.180.471,23 - - 63.581,3890
Funds
BP - Akcijos EUR 97,15 - - 44.869,1637
HB - DKK Akcijos DKK* 72357 - - 1.139,9202
HB - NOK Akcijos NOK* 754,70 - - 17.5672,3051
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds EUR 7.925.862,64 - - 86.475,56321
BP - Akcijos EUR 91,17 - - 53,3618
HB - SEK Akcijos SEK* 816,78 - - 86.422,1703
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive PLN 8.873.013,09 - - 180.7568,8076
BP - Akcijos PLN 49,09 - - 180.668,4734
E - Akcijos PLN 49,07 - - 90,3342
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced PLN 8.920.471,04 - - 180.758,8076
BP - Akcijos PLN 49,35 - - 180.668,4734
E - Akcijos PLN 49,33 - - 90,3342
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative ~ PLN 8.984.051,84 - - 180.758,8076
BP - Akcijos PLN 49,70 - - 180.668,4734
E - Akcijos PLN 49,68 - - 90,3342
Nordea Fund of Funds — Value Masters Fund EUR 8.143.823,26 10.114.389,92 9.703.215,39 89.745,9936
BP - Akcijos EUR 90,74 103,36 88,63 89.745,9936

(*) Rizikos valdymo klasés pateikiamos atitinkama jy rizikos valdymo valiuta, kuri skiriasi nuo pagrindinés Subfondo valiutos.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds - Balanced

Investiciju | vertybinius popierius ir Kity

grynujy aktyvy ataskaita 2011 12 31
(iSreiksta EUR)

Investicijy j vertybinius popierius
paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynuyjy aktyvy %)

Skaicius / Apibuidinimas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Kolektyvinio investavimo subjektai
DKK
46,570,507 Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund ~ 1.257.819,92 6,73
BP-DKK
1.257.819,92 6,73
EUR
5.860,878 BlueBay Emerging Market Corporate 917.520,45 491
Bond Fund
12,817,876 Bluebay Investment Grade Bond Fund 1.712.468,23 9,16
14.232,000 EasyETF CAC 40 44275752 2,37
2.455,000 Indexchange DJ Ind Average Fund 234.501,60 1,25
53.360,000 Indexchange Nikkei 225 ETF 453.026,40 2,42
72.273,000 Ishares DJ EURO STOXX 50 DE 1.691.910,93 9,06
10.783,000 Ishares Euro Govt Bond 3-5 1.610.872,37 8,62
57.187,000 iShares EURO STOXX Banks DE 576.873,09 3,08
46.495,000 Ishares FTSE BRIC 50 EUR 896.888,65 4,80
14,100,000 Ishares lboxx LSC2.5-5.5 DE 1.493.331,00 7,99
10.090,000 Ishares MSCI AC Far East exJpn 301.287,40 1,61
1564.543,000 Ishares MSCI Europe 2856131835 15,25
176.567,000 Ishares S&P 500 ETF 1.719.762,58 9,20
64.980,000 Morgan Stanley Euro Ccy High Yield 961.054,20 5,14
Bond Fund
7.751,658 Nordea 1 - Nordic Equity Fund BP-EUR 354.556,26 1,90
4,104 Oddo Asset Management Oddo Com- 439.012,68 2,35
modities Convertible
16.656.141,61 89,08
GBP
126,027,000 Ishares FTSE 100 813.221,17 4,35
813.221,17 4,35
IS viso investiciniy fondy 18.727.182,70 100,15
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 18.727.182,70 100,15
Grynieji pinigai bankuose 48.597,64 0,26
Kiti grynieji jsipareigojimai (77.333,73) (0,41)
IS viso grynuju aktyvy 18.698.446,61 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikdmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.

Nordea Fund of Funds, SICAV - Audituota metiné ataskaita 2011

Salis

Airija 43,82
Liuksemburgas 27,83
Vokietija 23,79
Prancizija 472
IS viso 100,15
Sektorius

Atvirieji akcijy fondai 57,62
Atvirieji obligacijy fondai 42563
IS viso 100,15




Nordea Fund of Funds -
Choice Emerging Market Equities

Investicijy | vertybinius popierius ir kity

grynuju aktyvy ataskaita 2011 12 31
(iSreiksta EUR)

Investiciju j vertybinius popierius
paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynujy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Kolektyvinio investavimo subjektai
EUR
33.071,362 Franklin Templeton Investment Funds- 886.973,93 12,78
Templeton As
3.634,235 Limestone New Eur Social Resp Fund | 241.603,94 3,48
25.054,226 M&G Global Emerging Market CA 505.461,49 7,28
98.061,490 Macquarie Fund Solutions - Macquarie 815.400,90 11,75
Asia New Star
1.260,790 Victoire Brasil Investment Funds - Select ~ 1.049.885,05 15,12
Fund
3.499.325,31 50,41
GBP
176.071,384 Neptune Investment Funds - Russia and 624.774,49 9,00
Greater Russ
624.774,49 9,00
usb
78.192,867 JP Morgan Emerging Markets Small Cap 817.039,61 11,77
27.959,132 Nordea 1 - Global Emerging Markets 933.915,82 13,45
Equity BI-USD
814,740 Tiburon Funds plc - Tiburon Taipan 1.044.729,78 15,05
Fund Ltd
2.445,426 UBS Irl Investor Selection PLC - Global 174.708,38 252
Emerging M
4,078,369 VAM (Driehaus) Emerging Markets 319.234,26 4,60
Growth Fund
3.289.627,85 47,38
IS viso investiciniy fondy 7.413.727,65 106,79
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 7.413.727,65 106,79
Bankuy indéliy pereikvojimai (482.831,88) (6,95)
Kiti grynieji aktyvai 11.462,14 0,17
IS viso grynuju aktyvy 6.942.357,91 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynuju aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Liuksemburgas 72,94
Airija 1757
Jungtiné Karalyste 16,28
IS viso 106,79
Sektorius

Atvirieji akcijy fondai 106,79
18 viso 106,79
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Nordea Fund of Funds -
Choice International Equities

Investicijy | vertybinius popierius ir Kity

grynujy aktyvy ataskaita 2011 12 31

(isreiksta EUR)

Investicijy j vertybinius popierius
paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynuyjy aktyvy %)

Skaicius / Apibudinimas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Kolektyvinio investavimo subjektai
EUR
409,146 Carmignac Investissement 3.327.011,61 5,48
27.292,547 DWS Lux Invest Global Value Fund Eur 2.686.951,26 4,42
0,386 Henderson Gartmore Fund - Global 2,98 0,00
Focus Fund
12,896,070 Jabcap (Lux) - Global Balanced FundEUR ~ 974.813,93 1,60
4.529.657,988 JO Hambro Capital Management Um- 5.5653.360,69 9,14
brella Fund plc - G
31,604,771 Long Term Investment Fund - Class -A 6.675.243,58 10,99
EUR
13.762,636 Long Term Investment Fund - Class 1.528.192,90 2,62
-EURII
397.945,019 M&G Investment Fund-Global Basics 10.0562.210,56 16,55
Fund
414993596 Nuveen Tradewinds Global All Cap | 10.648.735,67 17,53
1.010,462 Treetop Global Opportunities EUR 9.626.056,10 15,85
51.072.578,58 84,07
GBP
2.957.047,691 Neptune Global Equity Fund B 9.572.410,79 15,76
9.572.410,79 15,76
IS viso investiciniy fondy 60.644.989,37 99,83
IS viso investiciju i vertybinius
popierius 60.644.989,37 99,83
Grynieji pinigai bankuose 1.974.624,63 3,25
Kiti grynieji isipareigojimai (1.872.556,58) (3,08)
IS viso grynuju aktyvy 60.747.057,42 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikdmiy yra apvalinimo pasekmé.

Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Liuksemburgas 35,38
Jungtiné Karalysté 32,31
Airija 26,67
Prancizija 5,48
IS viso 99,83
Sektorius

Atvirieji akcijy fondai 99,83
15 viso 99,83




Nordea Fund of Funds — Conservative

Investicijy | vertybinius popierius ir kity

grynuju aktyvy ataskaita 2011 12 31
(iSreiksta EUR)

Investiciju j vertybinius popierius

paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynujy aktyvy %)

Skaicius / Apibudinimas

Nominalas

Vertinimas Grynuju
(2 pastaba)  aktyvy %

66.313,398

Kolektyvinio investavimo subjektai

DKK
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund
BP-DKK

EUR

1.791.064,43 1038
1.791.054,43

10,38

7.728,142 BlueBay Emerging Market Corporate 1.209.840,63 7,01
Bond Fund
16.845,499 Bluebay Investment Grade Bond Fund 2.250.558,67 13,04
12.440,000 EasyETF CAC 40 387.00840 224
1.273,000 Indexchange DJ Ind Average Fund 121569696 0,70
24.063,000 Indexchange Nikkei 225 ETF 20420997 1,18
53.660,000 Ishares DJ EURO STOXX 50 DE 1.263.605,60 7,26
14.489,000 lIshares Euro Govt Bond 3-5 2.164511,71 12,54
24,079,000 iShares EURO STOXX Banks DE 24247553 1,40
20.218,000 Ishares FTSE BRIC 50 EUR 390.005622 226
22.000,000 Ishares Iboxx LSC2.5-56.6 DE 2.330.020,00 1350
4.220,000 Ishares MSCI AC Far East exJpn 126.00920 0,73
63.611,000 Ishares MSCI Europe 117177795 6,79
96.031,000 Ishares S&P 500 ETF 93534194 542
82.809,349 Morgan Stanley Euro Ccy High Yield 122475027 7,10
Bond Fund
3.263,871 Nordea 1 - Nordic Equity Fund BP-EUR 14928946 0,86
7,285 Oddo Asset Management Oddo Com- 77929029 452
modities Convertible
14.940.291,70 86,56
GBP
46.760,000 Ishares FTSE 100 301.730,76 1,75
301.730,75 1,75
IS viso investiciniy fondy 17.033.076,88 98,69
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 17.033.076,88 98,69
Grynieji pinigai bankuose 298.221,74 1,73
Kiti grynieji jsipareigojimai (71.379,84) (0,41)
IS viso grynuju aktyvy 17.259.918,78 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynuju aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Liuksemburgas 38,39
Airija 29,49
Vokietija 24,06
Prancizija 6,76
15 viso 98,69
Sektorius

Atvirieji obligacijy fondai 63,56
Atvirieji akcijy fondai 35,12
IS viso 98,69
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Nordea Fund of Funds - Nordea
Select Diversified Fund of Funds

Investicijy | vertybinius popierius ir Kity
grynujy aktyvy ataskaita 2011 12 31
(iSreiksta EUR)

Investicijy j vertybinius popierius
paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynuyjy aktyvy %)

Skaicius / Apibudinimas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Kolektyvinio investavimo subjektai
EUR
2.514,838 Alias Investment - Lyxor Arbirgragelndex 245,020,67 3,96
Fund
3.739,316 Alias Investment - Lyxor Special Situation 324.647,42 5,25
Index F
5,006,060 Castlerigg UCITS Funds PLC - The 499.015,32 8,07
Castlerigg Merger
282.634,247 CF Eclectica Absolute Macro Fund 342.855,31 5,556
2.710,615 DB Platinum Traxis Global Equity Macro 2356.172,96 3,81
3.639,644 Finaltis Equities Fund 341.115,49 552
2.729,5662 HSBC Global Investment Funds - Global 297.036,40 481
Macro
2,985,950 Jabcap (Lux) - Global Balanced Fund 295.707,96 3,65
EUR
323.767,734 Matrix UCITS Funds plc - Cantab Quanti- 3560.251,93 5,67
tative UCITS
284.414,107 Matrix UCITS Funds plc - Matrix Asia 269.243,46 4,19
UCITS Fund
3.5667,231 Merrill Lynch Investment Solutions- 34894654 5,65
Zweig-Dimenna
3.665,019 Merrill Lynch Investment Solutions -Och 331.290,92 5,36
Ziff Euro
3.472,222 Merrill Lynch Investment Solutions 356.319,42 5,77
Marshall Wace
24.437,928 Occam Umbrella Fund plc - Emerging 214.565,01 3,47
Market Opportunities
2.401,208 Rivoli Fund Management Rivoli Equi- 347.646,82 5,62
tyFund
3217500 Schroder GAIA CQS Credit 346.846,50 5,61
5.065.682,13 81,96
NOK
1.892,346 HSBC Global Asset Management GIF 207.399,39 3,36
Global Macro M1CH
207.399,39 3,36
IS viso investiciniy fondy 5.273.081,52 85,32
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 5.273.081,52 85,32
Grynieji pinigai bankuose 1.017.944,31 16,47
Kiti grynieji jsipareigojimai (110.554,60) (1,79)
IS viso grynujy aktyvy 6.180.471,23 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikdmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Liuksemburgas 47,22
Airija 21,41
Prancuzija 1,14
Jungtiné Karalysté 5565
IS viso 85,32
Sektorius

Atvirieji alternatyvaus investavimo fondai 64,49
Atvirieji akcijy fondai 17,48
Atvirieji subalansuoti fondai 3,36
IS viso 85,32




Nordea Fund of Funds -
Nordea Select Equity Fund of Funds
(anksciau Nordea Equity Fund of

Hedge Fund)

Investicijy | vertybinius popierius ir kity

grynuju aktyvy ataskaita 2011 12 31
(iSreiksta EUR)

Investiciju j vertybinius popierius
paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynujy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvuy %
Kolektyvinio investavimo subjektai
EUR
7.273,000 BlackRock Strategic Funds - European- 766.356,01 9,67
Diversified E
7.165,699 DB Platinum Traxis Global Equity Macro 620.828,45 783
28,720 Exane Asset Management-Exane Gulliver 470.537,28 594
Fund |
10.3569,665 Finaltis Equities Fund 998.35991 12,60
6.976,982 GLG Investments VI PLC - GLG Emerging 767.747,10 9,69
Markets Equi
87.612,690 MW Indice plc - MW Tops Global Alpha 887.516,55 11,20
UCITS Fund
435.524,694 Old Mutual Global Equity Absolute Return ~ 500.853,40 6,32
Fund
7.336,644 Rivoli Fund Management Rivoli Equi- 1.062.184,78 13,40
tyFund
4.774,000 RWC Funds - Global Growth Absolute 502.367,07 6,34
Alpha Fund
107,817 SW Mitchell Small Cap European Fund 985.515,89 12,43
7.562.266,44 95,41
IS viso investiciniy fondy 7.562.266,44 95,41
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 7.562.266,44 95,41
Grynieji pinigai bankuose 165.891,86 2,09
Kiti grynieji aktyvai 197.704,34 2,49
IS viso grynuju aktyvy 7.925.862,64 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Airija 39,64
Prancizija 31,93
Liuksemburgas 23,84
IS viso 95,41
Sektorius

Atvirigji alternatyvaus investavimo fondai 63,40
Atvirieji akcijy fondai 32,01
IS viso 95,41
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Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation Aggressive

Investicijy | vertybinius popierius ir Kity

grynujy aktyvy ataskaita 2011 12 31

(iSreikSta PLN)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynujuy Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy % Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Perleidziami vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, 200,000 Magellan SA 7.600,00 0,09
itrauktos j birzy oficialiuosius sarasus 328,000 Mercor SA 2971,68 0,03
. . 3.000,000 Mirbud SA 5.940,00 0,07
Obligacijos 4,084,000 MIT Mobile Internet Technology SA 224620 0,03
45,000 MOL Hungarian Oil and Gas PLC 11.2560,00 0,13
PLN 499,000 Mondi Swiecie 28966,95 033
450,000,000 Poland Government Bond 5.75% 458.145,00 5,16 3.427,000 Netia SA 18.163,10 0,20
2014-04-25 200,000 Neuca SA 13.800,00 016
100.000,000 Poland Government Bond 6.25% 103.750,00 1,17 107,000 NG2 SA 5.029,00 0,06
2015-10-24 295,000 Novita SA 5.501,75 006
250,000,000 Poland Government Bond 5.5% 2015- 253.125,00 2,85 328,000 Orzel Bialy SA 6.232,00 0,07
04-25 815.020.00 919 170,000 PBGx 12.070,00 014
’ ’ 1.700,000 Petrolinvest SA 3.893,00 0,04
15 viso obligacijy 815.020,00 9,19 13.050,000 PKO Bank Polski 419.166,00 472
2,000,000 Plaza Centers NV 3.900,00 0,04
Akcijos 1.965,000 Polimex Mostostal 3.261,90 0,04
1.411,000 Polish Energy Partners SA 26.724,34 0,30
PLN 10.500,000 Polska Grupa Energetyczna SA 217.350,00 2,45
1,178,000 4Fun Media SA 19.437,00 022 6.960,000 Polski Koncern Naftowy 235.944,00 2,66
690,000 AB SA 13.179,00 0,15 28.1562,000 Polskie Gornictwo Naftowe & Gazown- 114.860,16 129
2018000 ABC Data SA 474230 005 ictwo
500,000 Action SA 9.200,00 0,10 1.285,000 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 397.065,00 4,47
633,000 Alchemia SA 0043,45 0,03 164,000 Pulawy (Zaklady Azotowe Pulawy) 13.202,00 0,15
65000 AmRest 4.160,00 005 310,000 PZ Cormay SA 5201,80 006
596,000 Apator SA 10.608,80 0,12 1.445,000 Qumak-Sekom SA 12.166,90 0,14
1,100,000 Aplisens SA 7.810,0 009 568,000 Rafako SA 441336 005
4178000 Armatura Krakow SA 5.389,62 0,06 450,000 Silvano Fashion Group AS 6.385,50 0,07
323,000 Asseco Central Europe AS 562020 006 107,000 Sniezka SA 249417 003
1,179,000 Asseco Poland 57.181,50 064 962,000 Stomil Sanok SA 11.544,00 013
981,000 Asseco South Eastern Europe SA 8.338,50 0,09 10.000,000 Synthos SA 44.000,00 0,50
200,000 Astarta Holding NV 10.400,00 0,12 24.540,000 Tauron Polska Energia SA 131.289,00 1,48
359,000 Atlanta Poland SA 3.995,67 0,05 7.372,000 Telekomunikacja Polska 127.019,56 1,43
281,000 ATM SA 1.680,38 0,02 1.300,000 Tell SA 13.910,00 0,16
882,000 Automotive Components Europe SA 392490 004 1.449,000 TVN 1492470 017
498,000 Bank Handlowy w Warszawie 33.814,20 0,38 497,000 Warsaw Stock Exchange 17.519,25 0,20
9.451,000 Bank Millennium SA 35913,80 040 14,000 Wawel SA 6:860,00 008
1,690,000 Bank Pekao 238.628,00 2,69 2.253,000 Wielton SA 5.181,90 006
342,000 Bank Rozwoju Eksportu 84.132,00 0,95 10,000 Zaklad Przetworstwa Hutniczego STAL- 2.300,00 0,03
516,000 Berling SA 1.909,20 002 PRODUKT SA
5.398,000 Boryszew 3.400,74 0,04 1.355,000 Zaklady Azotowe w Tarnowie-Mosci- 36.923,75 0,42
210,000 Budimex 16.065,00 018 cachSA
4,037,000 Budopol - Wroclaw SA 3.108,49 0,04 319,000 Zaklady Chemiczne Police 3.174,05 0,04
300,000 Bumech SA 3.615,00 0,04 5.117,000 Zaklady Przemyslu Cukierniczego 16.606,85 0,18
140,000 Central European Distribution Corp 2.114,00 0,02 MIESZKO SA
1.800,000 Cersanit Krasnystaw 7.380,00 008 150,000 Zelmer SA _ 3990,00 004
176,000 CEZ 24.024,00 0,27 163,000 Zespol Elektrocieplowni Wroclawskich 10.625,85 0,12
328,000 Ciech SA 5.707,20 0,06 Kogeneracja S
93,000 Cinema City International NV 2669,10 0,03 230,000 Zml Kety 24.035,00 0,27
110,000 City Interactive SA 3.190,00 0,04 3.513.741,67 39,60
2,020,000 Colian SA 4646,00 0,05 o .
1.763,000 Cyfrowy Polsat SA 23.800,50 0,27 18 viso akcijy 3.513.741,67 39,60
160,000 Debica 8.092,50 009 ) . o
98,000 Dom Development A 2:891,00 0,03 Viso perleidziamy vertybiniy
6.643,000 Echo Investments 21.865,47 025 popieriy ir pinigy rinkos priemoniu,
1.800,000 Enea SA 32.400,00 037 itraukty j birzy oficialiuosius
620,000 Eurocash 17.694,80 0,20 sarasus 4.328.761,67 48,79
600,000 Eurotel SA 8.214,00 0,09
892,000 Fabryki Mebli Forte SA 8.465,08 0,10 Kolektyvinio investavimo subjektai
610,000 Ferro SA 3.172,00 0,04
892,000 Gant Development SA 5.753,40 0,06 EUR
6.000,000 Getin Holding 42.300,00 0,48 250,000 Dow Jones STOXX 600 Optimized 178.086,08 2,01
3.211,000 Globe Trade Centre 29.862,30 0,34 Automobiles & Parts Source
1.169,000 Grupa Lotos 27.937,70 0,31 219,000 ISHARES DAX DE 52.710,58 0,59
17.276,000 Herkules SA 6.392,12 0,07 7.076,853 Nordea 1 - Global Stable Equity Fd 360.285,38 4,06
630,000 Hutmen SA 1.997,10 0,02 Unhedged X-EUR
3.004,000 Hydrobudowa Polska SA 2.192,92 0,02 156.796,369 Nordea Emerging Market Equities Growth  1.145.151,77 12,91
469,000 Impel 11.096,54 0,13 7.993,856 Nordea North America Fund Growth 276.861,74 3,12
1.380,000 Impexmetal SA 4.830,00 0,05 2.674,415 Nordea Russia Fund Growth 136.673,90 1,54
557,000 Ing Bank Slaski 43.780,20 0,49 1.600.494,943 Nordea World Growth 1.358.149,40 15,31
30,000 Integer.pl SA 3.432,00 0,04 3.507.918,85 39,53
61,000 Inter Cars SA 4.81900 0,05 GBP
400,000 Ipopema Securities SA 3.472,00 0,04 4.651,000 Ishares FTSE 100 133.792,50 1,61
658,000 Jastrzebska Spolka Weglowa SA 55.337,80 0,62 133.792,50 1,51
900,000 K2 Internet SA 16.335,00 0,18 PLN
745,000 Kernel Holding SA 51.740,25 0,58 9.076,302 Nordea 1 - US High Yield Bond Fund 436.842,42 492
2,511,000 KGHM 277.716,60 3,13 HYP-PLN
1591.000 Kredyt Bank SA 1659180 018 436.842,42 492
4.882,000 Lena Lighting SA 10.545,12 0,12
10,000 LPP SA 20.160,00 0,23
533,000 Lubelski Wegiel Bogdanka SA 55.378,70 0,62
1.600,000 Lubelskie Zaklady Przemyslu 3.655,00 0,04
Skorzanego SA
Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikdmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -

Strategic Allocation Aggressive

Investicijy | vertybinius popierius ir kity

grynuju aktyvy ataskaita 2011 12 31

(iSreik$ta PLN) (tesinys)

Investiciju j vertybinius popierius

paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynujy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
usD
891,000 iShares FTSE China 25 Index Fund 107.045,72 1,21
735,000 iShares MSCI South Korea ETF 132.341,60 1,49
239.387,32 2,70
IS viso investiciniy fondy 4.317.941,09 48,66
I viso investicijy j vertybinius
popierius 8.646.702,76 97,45
Grynieji pinigai bankuose 203.292,73 2,29
Kiti grynieji aktyvai 23.017,60 0,26
IS viso grynujy aktyvy 8.873.013,09 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynuju aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Lenkija 47,41
Suomija 32,87
Liuksemburgas 9,03
Airija 3,561
Jungtinés Amerikos Valstijos 2,72
Ukraina 0,70
Vokietija 0,59
Cekija 0,27
Vengrija 0,13
Estija 0,07
Nyderlandai 0,07
Slovakija 0,06
IS viso 97,45
Sektorius

Atvirieji akcijy fondai 43,74
Diversifikuoti bankai 10,29
Vyriausybés obligacijos 9,19
Atvirieji obligacijy fondai 492
Elektros tiekimas 457
Daugialinijinis draudimas 4,47
Diversifikuoti metalai ir kasyba 3,81
Naftos ir dujy perdirbimas ir prekyba 297
Integruotos telekomunikacijy paslaugos 1,64
Integruota nafta ir dujos 1,42
Chemijos produktai 1,04
Nekilnojamojo turto valdymas ir vystymas 0,69
Sistemy programiné jranga 0,64
Anglis ir suvartojamas kuras 0,62
Zemés tkio produktai 0,58
Technologijos platintojai 0,56
|pakuoti maisto produktai ir mésa 0,42
Konstravimas ir inZinerija 0,41
Transliavimas ir kabeliné televizija 0,39
Popieriaus produktai 0,33
IT konsultavimas ir kitos paslaugos 0,31
Nepriklausomi energijos gamintojai ir prekiautojai 0,30
Aluminis 0,27
Kabeliné ir satelitineé televizija 0,27
Drabuziai ir aksesuarai bei prabangos prekés 023
Padangos ir guma 0,22
Statyboje naudojami produktai 021
Elektroninés jrangos gamintojai 0,21
Bendry prekiy parduotuvés 0,20
Specializuotieji finansai 0,20
Interneto programiné jranga ir paslaugos 0,18
Sveikatos priezidros platintojai 0,16
TraSos ir zemés Ukio chemijos produktai 0,15
Elektriniai komponentai ir jrengimai 0,14
Diversifikuotos komercinés ir profesinés paslaugos 0,13
Placios specializacijos tiekimas 0,12
Avalyné 0,10
Namy jrengimai 0,10
Vartotojy finansai 0,09
Prekybos bendroveés ir platintojai 0,09
Drabuziy mazmeniné prekyba 0,07
Aplinkosaugos ir komunaliniy paslaugy tarnybos 0,07
Nekilnojamojo turto plétra 0,07
Konstravimas ir Zzemés Gkio masinos bei sunkvezimiai 0,06
Sveikatos priezidros priemonés 0,06
Leidyba 0,06
Plienas 0,06
Tekstile 0,06
Platintojai 0,05
Maisto produkty platintojai 0,05
Pramoninés masinos 0,05
Restoranai 0,05
Automobiliy dalys ir jranga 0,04
Diversifikuoti chemijos produktai 0,04
Diversifikuotos aptarnavimo paslaugos 0,04
Namy pramogy programiné jranga 0,04
Namy Gkio jrengimai 0,04
Investiciné bankininkysté ir brokerysté 0,04
Naftos ir dujy sandéliavimas ir transportavimas 0,04
Namy statyba 0,03
Kino filmai ir pramogos 0,03
Spirito ir vyno gamintojai 0,02
IS viso 97,45
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Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation Balanced

Investicijy | vertybinius popierius ir Kity
grynujy aktyvy ataskaita 2011 12 31

(iSreikSta PLN)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynujuy Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy % Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Perleidziami vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, 936,000 Kredyt Bank SA 9.172,80 0,10
itrauktos j birzy oficialiuosius sarasus 2.872,000 Lena Lighting SA 6.203,52 0,07
. . 7,000 LPP SA 14.112,00 0,16
Obligacijos 349,000 Lubelski Wegiel Bogdanka SA 36.261,10 041
1.600,000 Lubelskie Zaklady Przemyslu 3.655,00 0,04
PLN Skorzanego SA
400.000,000 Poland Government Bond 5.756% 407.240,00 457 100,000 Magellan SA 3800,00 004
2014-04-25 193,000 Mercor SA 174858 002
300.000,000 Poland Government Bond 6.25% 311.250,00 3,49 1,500,000 Mirbud SA 2970,00 003
2015-10-24 2.402,000 MIT Mobile Internet Technology SA 1321,10 001
350.000,000 Poland 5,000% 24.10.13 351.067,50 394 95,000 MOL Hungarian Oil and Gas PLC 6.250.00 007
450.000,000 Poland Government Bond 2012-07-25 439.020,00 492 994,000 Mondi Swiecie 17.066.70 019
350.000,000 Poland Government Bond 2013-01-25 333.725,00 374 2015,000 Netia SA 10.679,50 012
350.000,000 Poland Government Bond 2013-07-25 3256.640,00 3,65 120,000 Neuca SA 828000 009
600.000,000 Poland Government Bond 5.0000% 594.720,00 6,67 63,000 NG2 SA 296100 003
2016-04-25 173000 Novita SA 322645 004
300.000,000 Poland Government Bond 5.5% 2015- 303.750,00 3,41 193,000 Orzel Bialy SA 3667,00 004
0425 3.066.412,50 34,38 100,000 PBGx 7.100,00 0,08
1,100,000 Petrolinvest SA 2519,00 0,03
15 viso obligacijy 3.066.412,50 34,38 8.520,000 PKO Bank Polski 273.662,40 307
1.300,000 Plaza Centers NV 2.535,00 0,03
Akcijos 1.303,000 Polimex Mostostal 2.162,98 0,02
919,000 Polish Energy Partners SA 17.405,86 0,20
PLN 6.200,000 Polska Grupa Energetyczna SA 128.340,00 1,44
693,000 4Fun Media SA 11.434,50 0,13 4.5650,000 Polski Koncern Naftowy 154.245,00 1,73
450,000 AB SA 8.595,00 0,10 18.410,000 Polskie Gornictwo Naftowe & Gazown- 75.112,80 0,84
1.187,000 ABC Data SA 2789,45 0,03 ictwo
372,000 Alchemia SA 1.729,80 0,02 840,000 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 259.560,00 291
38,000 AmRest 243200 0,03 96,000 Pulawy (Zaklady Azotowe Pulawy) 7.728,00 0,09
350,000 Apator SA 6.230,00 0,07 200,000 PZ Cormay SA 3.356,00 0,04
700,000 Aplisens SA 4.970,00 0,06 850,000 Qumak-Sekom SA 7.157,00 0,08
2,457,000 Armatura Krakow SA 3.169,53 0,04 334,000 Rafako SA 2.595,18 0,03
190,000 Asseco Central Europe AS 3.306,00 0,04 250,000 Sll\(ano Fashion Group AS 354750 0,04
755,000 Asseco Poland 3661750 0,41 63,000 Sniezka SA 1.468,63 0,02
577,000 Asseco South Eastern Europe SA 4.904,50 0,05 566,000 Stomil Sanok SA 6.792,00 0,08
125,000 Astarta Holding NV 6.500,00 0,07 5.900,000 Synthos SA 26.960,00 0,29
211,000 Atlanta Poland SA 034843 0,03 16.991,000 Tauron Polska Energia SA 85.56561,85 0,96
165,000 ATM SA 986,70 0,01 4.336,000 Telekomunikacja Polska 74.709,28 084
519,000 Automotive Components Europe SA 2.309,55 0,03 900,000 Tell SA 9.630,00 0,11
293,000 Bank Handlowy w Warszawie 19.894,70 022 939,000 TVN 9.671,70 0,11
6.182,000 Bank Millennium SA 23.491,60 026 292,000 Warsaw Stock Exchange 10.293,00 0,12
1.102,000 Bank Pekao 156.602,40 174 8,000 Wawel SA 39200 004
225,000 Bank Rozwoju Eksportu 55.350,00 062 1.325,000 Wielton SA _ 3047,50 003
303,000 Berling SA 1.121,10 0,01 7,000 Zaklad Przetworstwa Hutniczego STAL- 1.610,00 0,02
3.175,000 Boryszew 200025 0,02 PRODUKT SA
120,000 Budimex 9.180,00 0,10 797,000 Zaklady Azotowe w 21.718,25 0,24
2,374,000 Budopol - Wroclaw SA 182798 0,02 Tarnowie-Moscicach SA
200,000 Bumech SA 2.410,00 0,03 187,000 Zaklady Chemiczne Police 1.860,65 0,02
82,000 Central European Distribution Corp 193820 0,01 3.010,000 Zaklady Przemyslu Cukierniczego 9.180,60 0,10
1,100,000 Cersanit Krasnystaw 4510,00 0,05 MIESZKO SA
103,000 CEZ 14.059,50 0,16 80,000 Zelmer SA 2.128,00 0,02
193,000 Ciech SA 3.358,20 0,04 102,000 Zespol Elektrocieplowni Wroclawskich 7.083,90 0,08
55,000 Cinema City International NV 157850 0,02 Kogeneracja S
70,000 City Interactive SA 2.030,00 0,02 148,000 Zml Kety 16.466,00 0,17
1.320,000 Colian SA 3.036,00 0,03 2.222.829,82 24,92
1.146,000 Cyfrowy Polsat SA 16.471,00 0,17 .
90,000 Debica 485550 0,05 I$ viso akcijy 2.222.829,82 24,92
57,000 Dom Development A 1.681,60 0,02 ) . .
3.907,000 Echo Investments 12.854,03 0,14 V'5°. P.er|.e| ?mu yertyblngu .
1.060,000 Enea SA 19.080,00 0,21 popieriy ir pinigy rinkos priemoniu,
400,000 Eurocash 11.416,00 0,13 itraukty j birzy oficialiuosius sarasus 5.289.242,32 59,29
360,000 Eurotel SA 4.928,40 0,06
524,000 Fabryki Mebli Forte SA 497276 0,06 Kolektyvinio investavimo subjektai
369,000 Ferro SA 1.866,80 0,02
524,000 Gant Development SA 3.379,80 0,04 EUR
3.600,000 Getin Holding 25,380,00 0,28 162,000 Dow Jones STOXX 600 Optimized 115.399,78 1,29
1.888,000 Globe Trade Centre 17.5568,40 0,20 Automobiles & Parts Source
688,000 Grupa Lotos 16.030,40 0,18 142,000 ISHARES DAX DE 34.177,64 0,38
10.162,000 Herkules SA 3.759,94 0,04 4.579,140 Nordea 1 - Global Stable Equity Fd 233.125,83 2,61
400,000 Hutmen SA 1.268,00 0,01 Unhedged X-EUR
1.767,000 Hydrobudowa Polska SA 1.289.91 001 10.221,180 Nordea Emerging Market Equities Growth ~ 740.980,56 8,31
276,000 Impel 6.530,16 0,07 4,628,022 Nordea North America Fund Growth 160.288,35 1,80
811,000 Impexmetal SA 2.838,50 0,03 1.730,504 Nordea Russia Fund Growth 88.436,04 0,99
365,000 Ing Bank Slaski 28.689,00 0,32 1.035.614,375 Nordea World Growth 878.802,58 9,85
15,000 Integer.pl SA 1.716,00 0,02 2.251.210,78 25,24
35,000 Inter Cars SA 2.765,00 0,03 GBP
250,000 Ipopema Securities SA 2.170,00 0,02 3.009,000 Ishares FTSE 100 86.558,08 097
395,000 Jastrzebska Spolka Weglowa SA 33.219,50 0,37 86.558,08 0,97
700,000 K2 Internet SA 12.705,00 0,14 PLN
548,000 Kernel Holding SA 38.058,60 0,43 8.751,213 Nordea 1 - Polish Bond Fund Y-PLN 439.485,92 493
1.636,000 KGHM 180.941,60 2,03 9.179,620 Nordea 1 - US High Yield Bond Fund 441.815,11 4,95
HYP-PLN
881.301,03 9,88
Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation Balanced

Investicijy | vertybinius popierius ir kity

grynuju aktyvy ataskaita 2011 12 31

(iSreik$ta PLN) (tesinys)

Investiciju j vertybinius popierius

paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynujy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
usD
577,000 iShares FTSE China 25 Index Fund 69.321,41 0,78
476,000 iShares MSCI South Korea ETF 85.706,94 096
155.028,35 1,74
IS viso investiciniy fondy 3.374.098,24 37,82
IS viso investiciju | vertybinius
popierius 8.663.340,56 97,12
Grynieji pinigai bankuose 213.181,67 2,39
Kiti grynieji aktyvai 43.948,81 0,49
IS viso grynujy aktyvy 8.920.471,04 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynuju aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Salis

Lenkija 58,40
Suomija 20,95
Liuksemburgas 12,62
Airija 226
Jungtinés Amerikos Valstijos 1,75
Ukraina 0,50
Vokietija 0,38
Cekija 0,16
Vengrija 0,07
Nyderlandai 0,05
Estija 0,04
Slovakija 0,04
IS viso 97,12
Sektorius

Vyriausybés obligacijos 34,38
Atvirieji akcijy fondai 27,94
Atvirieji obligacijy fondai 9,88
Diversifikuoti bankai 6,63
Daugialinijinis draudimas 291
Elektros tiekimas 277
Diversifikuoti metalai ir kasyba 2,43
Naftos ir dujy perdirbimas ir prekyba 191
Integruotos telekomunikacijy paslaugos 0,96
Integruota nafta ir dujos 091
Chemijos produktai 0,61
Zemes Ukio produktai 0,43
Anglis ir suvartojamas kuras 0,41
Nekilnojamojo turto valdymas ir vystymas 0,41
Sistemy programiné jranga 0,41
Technologijos platintojai 0,29
|pakuoti maisto produktai ir mésa 025
Transliavimas ir kabeliné televizija 024
Konstravimas ir inzinerija 0,24
Nepriklausomi energijos gamintojai ir prekiautojai 0,20
Popieriaus produktai 0,19
IT konsultavimas ir kitos paslaugos 0,18
Aluminis 0,17
Kabeliné ir satelitineé televizija 0,17
Drabuziai ir aksesuarai bei prabangos prekés 0,16
Interneto programiné jranga ir paslaugos 0,14
Statyboje naudojami produktai 0,13
Elektroninés jrangos gamintojai 0,13
Bendry prekiy parduotuvés 0,13
Padangos ir guma 0,13
Specializuotieji finansai 0,12
Trados ir Zemés Ukio chemijos produktai 0,09
Sveikatos priezidros platintojai 0,09
Elektriniai komponentai ir jrengimai 0,08
Placios specializacijos tiekimas 0,08
Diversifikuotos komercinés ir profesinés paslaugos 0,07
Avalyné 0,07
Namy jrengimai 0,06
Prekybos bendroves ir platintojai 0,05
Drabuziy mazmeniné prekyba 0,04
Vartotojy finansai 0,04
Aplinkosaugos ir komunaliniy paslaugy tarnybos 0,04
Sveikatos priezidros priemonés 0,04
Plienas 0,04
Tekstile 0,04
Automobiliy dalys ir jranga 0,03
Konstravimas ir Zzemés Gkio masinos bei sunkvezimiai 0,03
Platintojai 0,03
Diversifikuotos aptarnavimo paslaugos 0,03
Maisto produkty platintojai 0,03
Pramoninés masinos 0,03
Naftos ir dujy sandéliavimas ir transportavimas 0,03
Leidyba 0,03
Nekilnojamojo turto plétra 0,03
Restoranai 0,03
Diversifikuoti chemijos produktai 0,02
Namy pramogy programiné jranga 0,02
Namy statyba 0,02
Namy Gkio jrengimai 0,02
Investiciné bankininkysté ir brokerysté 0,02
Kino filmai ir pramogos 0,02
Spirito ir vyno gamintojai 0,01
IS viso 97,12
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Nordea Fund of Funds -
Conservative

Strategic Allocation

Investicijy | vertybinius popierius ir Kity

grynujy aktyvy ataskaita 2011 12 31

(iSreikSta PLN)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynujuy Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynujy
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy % Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
Perleidziami vertybiniai popieriai ir pinigy rinkos priemonés, 97,000 Lubelski Wegiel Bogdanka SA 10.078,30 0,11
itrauktos j birzy oficialiuosius sarasus 500,000 Lubelskie Zaklady Przemyslu 1.185,00 0,01
. . Skorzanego SA
Obligacijos 50,000 Magellan SA 1.900,00 0,02
PLN 57,000 Mercor SA 516,42 0,01
400,000 Mirbud SA 792,00 0,01
300.000,000 Poland Government Bond 5.756% 305.430,00 3,40 720,000 MIT Mobile Internet Technology SA 396,00 0,00
2014-04-25 . 8,000 MOL Hungarian Oil and Gas PLC 2.000,00 002
350.000,000 ;’glfgd1 (C)u‘og\/fmment Bond 6.25% 363.125,00 4,04 88,000 Mondi Swiecie 5.108,40 0,06
g 604,000 Netia SA 3.201,20 0,04
300,000,000 Poland 5,000% 24.10.13 30091500 335 20000 Noa SA 760,00 003
900.000,000 Poland Government Bond 2012-07-25 878.040,00 9,77 19‘000 NG2 SA 893YOO OYOW
850.000,000 Poland Government Bond 2013-01-25 810.475,00 9,02 52000 Novita SA 96980 001
850.000,000 ggligdoioggmment Bond 5.0000% 842.520,00 9,38 57,000 Orzel Bialy SA 1.083,00 0,01
ol 29,000 PBGx 2.059,00 0,02
450.000,000 Poland Government Bond 5.5% 2015- 455.625,00 5,07 300,000 Petrolinvest SA 687,00 0,01
04-25 3.956.130,00 44,04 2:350,000 PKO Bank Polski 75.482,00 084
’ ’ 370,000 Plaza Centers NV 721,50 0,01
15 viso obligacijy 3.956.130,00 44,04 340,000 Polimex Mostostal 564,40 0,01
’ ’ 257,000 Polish Energy Partners SA 4.867,58 0,06
Akcijos 1.860,000 Polska Grupa Energetyczna SA 38.602,00 0,43
1.240,000 Polski Koncern Naftowy 42,036,00 0,47
PLN 5,018,000 Polskie Gornictwo Naftowe & Gazown- 20.473,44 0,23
207,000 4Fun Media SA 341550 0,04 ictwo
220,000 AB SA 4.202,00 0,05 232,000 Powszechny Zaklad Ubezpieczen SA 71.688,00 0,80
356,000 ABC Data SA 836,60 0,01 28,000 Pulawy (Zaklady Azotowe Pulawy) 2.264,00 0,03
111,000 Alchemia SA 516,15 001 60,000 PZ Cormay SA 1.006,80 001
11,000 AmRest 704,00 0,01 255,000 Qumak-Sekom SA 2.147,10 0,02
105,000 Apator SA 1.869,00 002 100,000 Rafako SA 777,00 001
250,000 Aplisens SA 1.775,00 0,02 60,000 Sll\_/ano Fashion Group AS 861,40 0,01
737,000 Armatura Krakow SA 950,73 001 19,000 Sniezka SA 442,89 0,00
211,000 Asseco Poland 10.233,50 0,11 169,000 Stomil Sanok SA 2.028,00 0,02
173,000 Asseco South Eastern Europe SA 1.470,50 002 1.800,000 Synthos SA ‘ 7.92000 009
35,000 Astarta Holding NV 1.820,00 0,02 4.392,000 Tauron Polska Energia SA 23.497,20 0,26
63,000 Atlanta Poland SA 701,19 0,01 1.301,000 Telekomunikacja Polska 22.416,23 0,25
49,000 ATM SA 29302 000 300,000 Tell SA 321000 004
155,000 Automotive Components Europe SA 689,75 0,01 259,000 TVN 2.667,70 003
87,000 Bank Handlowy w Warszawie 5907,30 007 87,000 Warsaw Stock Exchange 3.066,75 003
1,683,000 Bank Millennium SA 6.395,40 0,07 3,000 Wawel SA 1.470,00 0,02
306,000 Bank Pekao 43.207,20 048 397,000 Wielton SA ) 913,10 001
62,000 Bank Rozwoju Eksportu 15.252,00 0,17 2,000 Zaklad Przetworstwa Hutniczego STAL- 460,00 0,01
91,000 Berling SA 336,70 0,00 PRODUKT SA
952,000 Boryszew 599,76 0,01 239,000 Zaklady Azotowe w 6.512,75 0,07
40,000 Budimex 3.060,00 003 Tarnowie-Moscicach SA
712,000 Budopol - Wroclaw SA 548,04 0,01 56,000 Zaklady Chemiczne Police 557,20 0,01
60,000 Bumech SA 723,00 0,01 903,000 Zaklady Przemyslu Cukierniczego 2.754,15 0,03
24,000 Central European Distribution Corp 362,40 0,00 MIESZKO SA
320,000 Cersanit Krasnystaw 1.312,00 001 28,000 Zelmer SA : ‘ 744,80 001
31,000 CEZ 493150 0,05 27,000 Zespol Elektrocieplowni Wroclawskich 1.875,15 0,02
57,000 Ciech SA 991,80 0,01 Kogeneracja S
16,000 Cinema City International NV 459,20 001 41,000 Zmi Kety 4284550 005
20,000 City Interactive SA 580,00 0,01 631.282,25 7,03
360,000 Colian SA 828,00 0,01 o -
328,000 Cyfrowy Polsat SA 4.428,00 0,05 18 viso akcijy 631.282,25 7,03
30,000 Debica 161850 0,02 ] . o
17,000 Dom Development A 501,50 0,01 Viso perleidziamy vertybiniy
1,172,000 Echo Investments 3.855,88 0,04 popieriy ir pir 'gq_r'_“k_os priemoniy,
300,000 Enea SA 5.400,00 0,06 itraukty j birzy oficialiuosius sarasus 4.587.412,25 51,06
110,000 Eurocash 3.139,40 0,03
130,000 Eurotel SA 1.779,70 0,02 Kolektyvinio investavimo subjektai
157,000 Fabryki Mebli Forte SA 1.489,93 0,02
107,000 Ferro SA 556,40 001 EUR
157,000 Gant Development SA 1.012,65 001 44,000 Dow Jones STOXX 600 Optimized 31.343,16 0,35
1,000,000 Getin Holding 7.050,00 0,08 Automobiles & Parts Source
566,000 Globe Trade Centre 5.263,80 0,06 39,000 ISHARES DAX DE 9.386,82 0,10
206,000 Grupa Lotos 4.799,80 0,05 1.248,856 Nordea 1 - Global Stable Equity Fd 63.579,77 0,71
3.048,000 Herkules SA 1.127,76 001 Unhedged X-EUR
120,000 Hutmen SA 380,40 0,00 2.787,695 Nordea Emerging Market Equities Growth 202.085,60 2,25
530,000 Hydrobudowa Polska SA 386,90 0,00 1.262,188 Nordea North America Fund Growth 43.715,00 0,49
82,000 Impel 1.940,12 0,02 471,956 Nordea Russia Fund Growth 24,11891 0,27
243,000 Impexmetal SA 850,50 001 282.440,284 Nordea World Growth 239.673,43 2,67
103,000 Ing Bank Slaski 8.095,80 0,09 613.902,68 6,83
4,000 Integer.pl SA 457,60 001 GBP
10,000 Inter Cars SA 790,00 0,01 821,000 Ishares FTSE 100 2361721 0,26
80,000 Ipopema Securities SA 694,40 0,01 23.617,21 0,26
112,000 Jastrzebska Spolka Weglowa SA 941920 0,10 PLN
250,000 K2 Internet SA 453750 0,05 29.803,622 Nordea 1 - Euro Bond Fund HYP-PLN 1.343.249,24 14,95
131,000 Kernel Holding SA 9.097,95 0,10 36.505,977 Nordea 1 - Polish Bond Fund Y-PLN 1.783.110,16 19,85
451,000 KGHM 49.880,60 0,56 9.311,084 Nordea 1 - US High Yield Bond Fund 448.140,07 499
280,000 Kredyt Bank SA 2.744,00 0,03 HYP-PLN
861,000 Lena Lighting SA 185076 002 3.574.499,47 39,79
2,000 LPP SA 4.032,00 0,04

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikdmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds -
Strategic Allocation Conservative

Investicijy | vertybinius popierius ir kity

grynuju aktyvy ataskaita 2011 12 31

(iSreik$ta PLN) (tesinys)

Investiciju j vertybinius popierius
paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
sektorius 2011 12 31 (grynujy aktyvy %)

Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas Grynuju Salis
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %

Lenkija 50,84
USD . Liuksemburgas 40,50
157,000 iShares FTSE China 25 Index Fund 18.862,15 0,21 Suomija 5,67
130,000 iShares MSCI South Korea ETF 23.407,36 0,26 Airija 0,61
42.269,51 0,47 Jungtinés Amerikos Valstijos 0,47
Ukraina 0,12
IS viso investiciniy fondy 4.254.288,87 47,35 Vokietija 0,10
Cekija 0,05
IS viso investicijy j vertybinius Vengrija 0,02
popierius 8.841.701,12 98,42 Estija 0,01
Nyderlandai 0,01

Grynieji pinigai bankuose 91.636,33 1,02
I$ viso 98,42

Kiti grynieji aktyvai 50.714,39 0,56

Sektorius

IS viso grynujy aktyvy 8.984.051,84 100,00
Vyriausybés obligacijos 44,04
Atvirieji obligacijy fondai 39,79
Atvirieji akcijy fondai 7,57
Diversifikuoti bankai 1,83
Elektros tiekimas 0,80
Daugialinijinis draudimas 0,80
Diversifikuoti metalai ir kasyba 0,67
Naftos ir dujy perdirbimas ir prekyba 0,52
Integruotos telekomunikacijy paslaugos 029
Integruota nafta ir dujos 0,256
Chemijos produktai 0,18
Nekilnojamojo turto valdymas ir vystymas 0,12
Anglis ir suvartojamas kuras 0,11
Sistemy programiné jranga 0,11
Technologijos platintojai 0,11
Zemés tkio produktai 0,10
|pakuoti maisto produktai ir mésa 0,08
Transliavimas ir kabeliné televizija 0,07
Konstravimas ir inzinerija 0,07
Popieriaus produktai 0,06
Aluminis 0,05
Kabeliné ir satelitiné televizija 0,05
Nepriklausomi energijos gamintojai ir prekiautojai 0,05
Interneto programiné jranga ir paslaugos 0,05
Drabufziai ir aksesuarai bei prabangos prekés 0,04
Statyboje naudojami produktai 0,04
Elektroninés jrangos gamintojai 0,04
IT konsultavimas ir kitos paslaugos 0,04
Padangos ir guma 0,04
TraSos ir Zemés Ukio chemijos produktai 0,03
Bendry prekiy parduotuvés 0,03
Sveikatos priezidros platintojai 0,03
Specializuotieji finansai 0,03
Vartotojy finansai 0,02
Diversifikuotos komercinés ir profesinés paslaugos 0,02
Elektriniai komponentai ir jrengimai 0,02
Avalyné 0,02
Namy jrengimai 0,02
Placios specializacijos tiekimas 0,02
Prekybos bendroves ir platintojai 0,02
Drabuziy mazmeniné prekyba 0,01
Automobiliy dalys ir jranga 0,01
Konstravimas ir zemés Gkio masinos bei sunkvezimiai 0,01
Platintojai 0,01
Diversifikuoti chemijos produktai 0,01
Diversifikuotos aptarnavimo paslaugos 0,01
Aplinkosaugos ir komunaliniy paslaugy tarnybos 0,01
Maisto produkty platintojai 0,01
Sveikatos priezidros priemonés 0,01
Namy pramogy programiné jranga 0,01
Namy statyba 0,01
Namy tkio jrengimai 0,01
Pramoninés masinos 0,01
Investiciné bankininkysté ir brokerysté 0,01
Kino filmai ir pramogos 0,01
Naftos ir dujy sandéliavimas ir transportavimas 0,01
Leidyba 0,01
Nekilnojamojo turto plétra 0,01
Restoranai 0,01
Plienas 0,01
Tekstile 0,01
IS viso 98,42

Bet kokie skirtumai tarp grynuju aktyvy procentiniy reikSmiy yra apvalinimo pasekme.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Nordea Fund of Funds — Value Masters
Fund

Investicijuy i vertybinius popierius ir kity Investicijuy j vertybinius popierius

grynujy aktyvy ataskaita 2011 12 31 paskirstymas pagal salis ir ekonomikos
(iSreiksta EUR) sektorius 2011 12 31 (grynuyjy aktyvy %)
Skaicius / Apibiidinimas Vertinimas  Grynujuy Salis
Nominalas (2 pastaba)  aktyvy %
. ) : ) Liuksemburgas 45,10
Kolektyvinio investavimo subjektai Vokietija 3051
Airija 10,17
EUR ) Austrija 722
4,000 Acatis Aktien Europa Fonds Ul 335.639,64 412 Prancuzija 488
55,000 Acatis Gane Value Funds Ul EUR 571.497,30 7,02 '
30.000,000 ACC Alpha select AMI 623.100,00 765 | 15 viso 97,88
1.800,000 DJE - Dividende & Substanz 497.392,00 5,25
16.300,000 Fidecum SICAV Contrarian Value 655.097,00 8,04 Sektorius
Euroland
3.330,000 First Private - First Private AktienEmerg- 295.737,30 3,63
ing Mark Atvirieji akcijy fondai 97,88
7,650,000 Gutmann - Optiselect Global Equity 587.902,50 722 vinejt akelu tondal :
156.000,000 k/lyxc! E)TF DJ Stoxx 600 Utilities (FR 397.200,00 4,88 1§ viso 97,88
arke
79.999,959 Nordea 1 - Global Value Fund BP-EUR 931.199,62 11,43
5.120,000 RBS Market Access DaxglobalR Rus- 197.068,80 2,42
sialndex Fund
2.700,000 Squad Cap Sq Val BC 586.440,00 720
6.000,000 Value Intelligence Fonds AMI | 658.740,00 8,09
4.950,000 Warburg Value Fund 875.754,00 10,75
7.142.768,06 87,71
JPY
84.410,102 Axa Rosenberg Japan Small Cap Alpha 828.499,48 10,17
Fund A
828.499,48 10,17
IS viso investiciniy fondy 7.971.267,54 97,88
IS viso investicijy j vertybinius
popierius 7.971.267,54 97,88
Grynieji pinigai bankuose 206.511,92 2,54
Kiti grynieji isipareigojimai (33.956,20) (0,42)
IS viso grynuju aktyvy 8.143.823,26 100,00

Bet kokie skirtumai tarp grynujy aktyvy procentiniy reikdmiy yra apvalinimo pasekmé.
Kartu pateiktos pastabos yra neatskiriama iy finansiniy ataskaity dalis.
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Pastabos apie 2011 12 31 finansine
atskaitomybe

1 pastaba. Bendra

,Nordea Fund of Funds, SICAV” (toliau —) buvo jsteigta Liuksemburge 1998 m. rugséjo 16 d. pavadinimu ,Frontrunner Il, SICAV”. 2001 m.
kovo 19 d. Bendrové pakeité pavadinima Tai i$ daug Subfondy susidedanti kintamojo kapitalo bendrové Société d'investissement a Capital
Variable (SICAV), veikianti pagal 1915 m. rugpjacio 10 d. Komerciniy bendroviy jstatyma su pakeitimais ir 2010 m. gruodzio 17 d. Kolektyvinio
investavimo subjekty (KIS) jstatymo 1-aja dalj su pakeitimais (toliau — |statymas).

Ataskaitinio laikotarpio pabaigoje Bendrové buvo sudaryta i$ Siy Subfondy:

Subfondo pavadinimas Baziné valiuta Isteigimo data
Nordea Fund of Funds - Balanced EUR 1998 11 03
Nordea Fund of Funds - Choice Emerging Market Equities* EUR 200912 10
Nordea Fund of Funds - Choice International Equities * EUR 2066 12 15
Nordea Fund of Funds - Conservative EUR 1998 11 03
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of Funds EUR 2011 08 29
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds EUR 2011 03 21
(anks¢iau Nordea Equity Fund of Hedge Fund)
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive PLN 2011 12 09
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced PLN 2011 12 09
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative PLN 2011 12 09
Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund EUR 1998 11 03

* Sprendimas likviduoti §j Subfonda priimtas 2012 m. sausio 27 d., likvidavimas jsigalios 2012 m.vasario 17 d.
2 pastaba. ReikSmingy apskaitos politikos punkty santrauka

a) Investiciniy vertybiniy popieriy vertinimas
Investiciniai vertybiniai popieriai vertinami taip:

Tiksliniai fondai vertinami Grynujy aktyvy verte arba pirkimo kaina, jei pirkimo ir pardavimo kainos kotiruojamos.

Likvidieji aktyvai vertinami nominaligja verte pridejus sukaupty palikany suma.

Terminuotieji indéliai vertinami nominaligja verte pridéjus sukaupty palikany suma.

Vertybiniai popieriai ir finansiniai instrumentai, jtraukti j vertybiniy popieriy birzos oficialyjj sarasa, arba vertybiniai popieriai ir finansiniai

instrumentai, kuriais prekiaujama kitoje reguliuojamoje, reguliariai veikiancioje, pripazintoje ir viesoje rinkoje Europoje, Siaurés arba Piety

Amerikoje, Azijoje, Australijoje, Naujojoje Zelandijoje, Afrikoje arba Okeanijoje vertinami remiantis paskutine kaina turima vertinimo metu.

Jei tas pats vertybinis popierius kotiruojamas skirtingose rinkose, naudojamas $io vertybinio popieriaus kursas pagrindingje rinkoje. Jei

reikiamo kurso néra arba jei kotiruojami kursai neatspindi tikrosios vertes, vertinimas atliekamas saziningai Bendroves Direktoriy valdybos

arba jos atstovo, siekiant nustatyti tikétina iy vertybiniy popieriy pirkimo kaina.

5. Nelistinguoti vertybiniai popieriai ir finansinés priemonés, siekiant tinkamo ir teisingo kiekvieno Subfondo aktyvy sumos jvertinimo,
vertinami remiantis tikétina pirkimo kaina, kaip nustatyta Bendroves Direktoriy valdybos arba jos atstovo.

6. Kiti aktyvai, siekiant tinkamo ir teisingo kiekvieno Subfondo aktyvy sumos jvertinimo, vertinami remiantis tikétina pirkimo kaina, kaip

nustatyta Bendroves Direktoriy valdybos arba jos atstovo.

W~

Jei dél kokiy nors priezasciy nejmanoma arba netinkama vykdyti vertinima pagal auksciau iSdéstytas taisykles, siekiant tinkamo ir teisingo
kiekvieno Subfondo aktyvy sumos jvertinimo, Bendrovés Direktoriy valdyba arba jos atstovas gali vadovautis kitais visuotinai pripazintais
vertinimo principais.

b) Grynasis realizuotas pelnas arba nuostoliai i3 investiciniy vertybiniy popieriy pardavimo
Grynasis realizuotasis pelnas arba nuostoliai i$ investiciniy vertybiniy popieriy pardavimo nustatomi remiantis parduoty vertybiniy popieriy
pirkimo kainy vidurkiu.

c) Uzsienio valiutos konvertavimas

Kiekvieno Bendrovés Subfondo finansiné atskaitomybé isreiksta Subfondo bazine valiuta. Kita nei baziné valiuta isreikstas turtas ir
jsipareigojimai perskaiciuojami j bazine valiutg 2011 12 30 vyraujanciais valiutos keitimo kursais. Kita nei baziné valiuta isreikstos pajamos ir
iSlaidos perskaiciuojamos j bazine valiuta vyraujanciu mokejimo dienos kursu.

Gautas pelnas arba nuostoliai jtraukiami | operacijy ataskaita.

2011 12 30 buvo naudojamas $is valiutos keitimo kursas:

1 EUR = 4,4580 PLN
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Pastabos apie 2011 12 31 finansine
atskaitomybe (tesinys)

d) ISankstiniai valiutos keitimo sandoriai
Mety pabaigoje galiojantys iSankstiniai valiutos keitimo sandoriai vertinami pagal iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy kursus, galiojancius
2011 12 30 diena. Gautas nerealizuotasis pelnas arba nuostoliai jtraukiami j Grynyjy aktyvy ataskaita.

e) Investiciniy vertybiniy popieriy jsigijimo kaina
Investiciniy vertybiniy popieriy, denominuoty kitomis valiutomis nei Subfondo baziné valiuta, kaina perskaiciuojama j bazine valiuta pirkimo
dienos valiutos keitimo kursu.

f) Ateities finansiniai sandoriai

Bendrové turi teise pirkti ir parduoti ateities finansinius sandorius. Prie$ sudarydama sandorj Bendrové deponuoja ir kaip uZstata laiko pinigus.
Pinigy marzos nepakankamumas, reikalingas sandorio marzai padengti, nustatomas kiekvieng dieng Bendroves grynujy pinigy saskaitose,
ir atviry pozicijy rezultatai laikomi realizuotais tuo konkreciu metu. Marza apskaiciuojama kaip sandorio vertés ankstesne vertinimo diena ir
ateities finansinio sandorio vertés sig vertinimo dieng skirtumas.

g) Dividendai
Dividendai registruojami pirmaja diena, nuo kurios akcijos parduodamos be teisés gauti dividendus, atémus mokestj prie pajamy Saltinio.

h) Konsoliduota atskaitomybé
Bendrovés konsoliduota Grynujy aktyvy ataskaita ir Konsoliduota veiklos ir grynyjy aktyvy pokyciy ataskaita yra visy Subfondy ataskaity
suma eurais, konvertuoty 2011 12 31 vyraujanciais valiuty keitimo kursais.

i) Finansines ataskaitos atspindi Grynyjy aktyvy vertes, apskaiciuotas 2011 m. gruodzio 30 d. remiantis investicijy rinkos kainomis 2011 m.
gruodzio 30 d.
Vertybiniy popieriy birzos 2011 m. gruodzio 31 d. buvo uzdarytos.

3 pastaba. Valdymo bendrové

Bendrovés direktoriy valdyba paskyré ,Nordea Investment Funds S.A." Valdymo bendrove pagal |statymo 15-o0jo skyriaus nuostatas. Kaip

tokios,

= Valdymo bendroves pagrindinis tikslas — Bendroves valdymas, administravimas ir rinkodara,

= Valdymo bendrové atsako uz visy Subfondy investavimo politikos jgyvendinima,

= Valdymo bendrove gali savo sgskaita, pati kontroliuodama ir prizidrédama, skirti vieng ar daugiau investavimo konsultanty, kurie teikty
informacija apie investicijas, rekomendacijas ir tyrimus blsimy ir dabartiniy investicijy klausimais. Dar daugiau, Valdymo bendrové gali
savo saskaita, pati kontroliuodama ir prizidirédama, perduoti savo investicijy valdymo funkcijas, kiek jos susijusios su Bendrovés aktyvais,
neperzengiant |statymo 110 skirsnio nustatyty riby.

= Valdymo bendrové gali savo sgskaita, pati kontroliuodama ir priziirédama, deleguoti centralizuoto Bendrovés administravimo funkcijas.

Uz teikiamas investicijy valdymo paslaugas, Valdymo bendrové turi teise gauti i5 Bendrovés toliau nurodytg atlyginima, skai¢iuojama pagal
Subfondy grynujy aktyvy verte kiekviena vertinimo diena, mokéting kiekvieno ketvircio pabaigoje pagal Siuos jkainius:

Subfondo pavadinimas Atlyginimas uz investicijy valdyma
% per metus nuo Grynuyjy aktyvy vertés 2011 12 31

AP, BP, E, HB Al, Bl, HBI AX, BX

Nordea Fund of Funds - Balanced 1,35 / /
Nordea Fund of Funds - Choice Emerging Market Equities™ 1,25 0,35 0,00
Nordea Fund of Funds - Choice International Equities* 1,25 0,35 0,00
Nordea Fund of Funds - Conservative 1,35 / /
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of Funds 1,00 0,50 /
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds 1,00 0,50 /
(ankséiau Nordea Equity Fund of Hedge Fund)

Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive 1,75 / /
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced 1,45 / /
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative 1,15 / /
Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund 1,50 1,00 /

Sprendimas likviduoti §j Subfonda priimtas 2012 m. sausio 27 d, likvidavimas jsigalios 2012 m. vasario 17 d.

Investicijy valdymo mokestj galima i$ dalies naudoti apmokant su Bendrove susijusig platinimo veikla. Apmokéjimus galima skirti instituciniams
investuotojams, kurie, jeigu bty vertinama komerciniu atzvilgiu, Bendroves akcijas sigyja uz trecigsias 3Salis.

Be to, Valdymo bendrové turi teise i$ Bendrovés uz centralizuota administravima gauti ne didesnj nei 0,125 % metinj mokestj, prie kurio, jeigu

taikomas, pridedamas kiekvieno Subfondo Grynyjy aktyvy vertés PVM, apskaic¢iuojamas pagal kiekvieno Subfondo kiekvienos akcijy klasés
Grynujy aktyvy verte kiekviena Vertinimo dieng, moketinas kiekvieno ketvir¢io pabaigoje.
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4 pastaba. Investiciju subvaldymas ir investiciju konsultantai

Pagal |statymo 110 straipsnj, Valdymo bendrové perdave savo investicijy valdymo funkcijas toliau nurodyty Subfondy atzvilgiu bendrovei ,Nordea

Investment Management AB" Regeringsgatan 59, 105 71 Stokholmas, Svedija ir jpareigojo vadovauti ir valdyti, Valdymo bendrovei prizidrint ir

kontroliuojant, $iy Subfondy aktyvy investavima:

= Nordea Fund of Funds — Choice Emerging Markets Equities; Sprendimas likviduoti §j Subfonda priimtas 2012 m. sausio 27 d,, likvidavimas
jsigalios 2012 m. vasario 17 d.Nordea Fund of Funds — Choice International Equities; Sprendimas likviduoti §j Subfonda priimtas 2012 m.
sausio 27 d,, likvidavimas jsigalios 2012 m. vasario 17 d.

= Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of Funds

= Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds (anksc¢iau Nordea Equity Fund of Hedge Fund)

= Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive

= Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced

= Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative

Investicijy Subvaldytojas paskirtas pagal neterminuotas sutartis, kurias gali nutraukti bet kuri $alis, kita Salj jspéjusi prie$ 3 ménesius. Uz
teikiamas paslaugas Investicijy Subvaldytojas gauna atlygj, kurj Valdymo bendrové sumoka tiesiogiai i§ savo investicijy valdymo mokescio,
gauto i$ auksc¢iau nurodyty Subfonduy.

Be to, Valdymo bendrové paskyré ,Nordea Bank S.A., 562, rue de Neudorf, L-2220 Liuksemburge, Liuksemburgo DidZiojoje Hercogystéje,
zemiau nurodyty Subfondy investicijy konsultantu:

= Nordea Fund of Funds — Balanced;

= Nordea Fund of Funds — Conservative;

Uz suteiktas paslaugas Investavimo konsultacijas gauna komercinio dydZio uZzmokestj, kurj Valdymo bendrové moka tiesiogiai i$ investicijy
valdymo mokescio, gauto i$ Bendroves.

5 pastaba. Pagrindinis platinimo agentas

Bendrovés Direktoriy valdyba paskyré ,Nordea Investment Funds S.A. pagrindiniu platinimo agentu (toliau — Pagrindinis platintojas).
Pagrindinis platintojas stengiasi parduoti Bendroves akcijas tose jurisdikcijose, kuriose Bendrové yra gavusi ir palaiko vieSojo pardavimo
leidima. Pagrindinis platintojas turi teise skirti Bendrovés akcijy Subplatintojus tose jurisdikcijose.

Nuo 2011 12 9 dienos E - Akcijoms taikomas $is platinimo mokestis:
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive 0,75 %
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced 0,75 %
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative 0,75 %

6 pastaba. Paslaugy agentas
Pagal |statymo 110 straipsnj, Valdymo bendrové savo saskaita paskyré pacios kontroliuojama ir priziirima ,Nordea Bank S.A." registratoriumi
ir pervedimy bei administravimo agentu (toliau — Paslaugy agentas’).

7 pastaba. Vertybiniy popieriy saugotojas ir Mokéjimuy agentas

Bendroves Direktoriy valdyba paskyré ,Nordea Bank S.A." Bendrovés vertybiniy popieriy saugotoju ir mokéjimy agentu (toliau — Vertybiniy
popieriy saugotojas).

Uz teikiamas vertybiniy popieriy saugojimo ir mokeéjimy vykdymo paslaugas Vertybiniy popieriy saugotojas turi teise i§ Bendroves gauti ne
didesnj nei 0,125 % mokestj, prie kurio, jeigu taikomas, pridedamas kiekvieno Subfondo Grynujy aktyvy vertés PVM, apskaiciuojamas pagal
kiekvieno Subfondo kiekvienos akcijy klasés Grynyju aktyvy verte kiekviena Vertinimo dieng ir mokeétinas kiekvieno ketvir¢io pabaigoje.
Vertybiniy popieriy saugotojo arba kity banky ir finansiniy institucijy, kurioms patikétas Bendrovés aktyvy saugojimas, patirtos iSlaidos |
Vertybiniy popieriy saugotojo mokestj nejtraukiamos.

8 pastaba. Apmokestinimas

2003 m. birzelio 3 d. Europos Sajunga susitare jgyvendinti Tarybos direktyva 2003/48/EB (toliau — Taupymo pajamy apmokestinimo
direktyva). Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva galioja visoje Europos Sajungoje (toliau — ES). Be to, panasias | ES taisykles nutaré
patvirtinti ir kai kurios kitos Salys bei teritorijos. Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva taikoma paliikany pajamoms pagal direktyvoje
pateikta apibrézima , paprastai kai pajamas i$ pallkany gauna fizinis asmuo ES valstybés narés nuolatinis gyventojas, turintis banko saskaita
kitoje valstybeje, jsipareigojusioje jgyvendinti Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva. Todel Taupymo pajamy apmokestinimo direktyva gali
turéti ftakos atskiry Akcininky apmokestinimo lygmeniui arba dél mokescio prie pajamy $altinio (i§ dalies) apmokestinancio realizuota pelna
i$ akcijy pardavimo, arba dél mokescio prie pajamy Saltinio apmokestinancio pajamas i$ paskirstyto pelno.

Bendrovei taikomas metinis 0,05 % abonentinis mokestis, skaiCiuojamas ir mokétinas kas ketvirtj nuo atitinkamy Bendrovés Subfondy privaciy
asmeny turimy apyvartoje esanciy akcijy bendrosios grynuju aktyvy vertés ketvir¢io pabaigoje ir metinis 0,01 % pasiraSymo mokestis nuo

investiciniy jstaigy turimy apyvartoje esanciy akcijy, apskaiciuojamas tuo paciu badu.

Joks abonentinis mokestis neskai¢iuojamas nuo ty aktyvy vertés, kuriuos atstovauja kolektyvinio investavimo vienetai arba akcijos, laikomos
kity Liuksemburgo kolektyvinio investavimo subjekty.
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9 pastaba. ISankstiniai valiutos keitimo sandoriai ir Ateities finansiniai sandoriai
a) Isankstiniai valiutos keitimo sandoriai

Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of Funds

Isigytas kiekis |sigyta Parduotas kiekis Parduota Nerealizuotas brangimas / Mokéjimo data
valiuta valiuta (pigimas) bazine Subfondo
valiuta (EUR)
203.456,18 EUR 1.580.000,00 NOK (168,67) 201201 17
50.00000 NOK 6.428,22 EUR 15,60 201201 17
44581  EUR 3.314,08 DKK (0,04) 2012 01 27
831.586,656 DKK 111.905,25 EUR (27,30) 2012 01 27
113.942,40 EUR 887.293,83 NOK (360,24) 2012 01 27
14.240.188,40 NOK 1.831.685,51 EUR 2.760,29 2012 01 27

Sandoriai su ta pacia kryzmine valiutos pora ir tomis paciomis mokejimo datomis susumuoti aukscéiau pateikiamoje lenteleje.

Grynasis nerealizuotas atviry iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy brangimas 2011 12 31 sudarée 2.219,64 EUR ir yra jtrauktas j Grynyjy
aktyvy ataskaitos Nerealizuoto pelno i$ iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy eilute.

Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds

Isigytas kiekis |sigyta Parduotas kiekis Parduota Nerealizuotas brangimas / Mokéjimo data
valiuta valiuta (pigimas) bazine Subfondo
valiuta (EUR)
1.375.687,656 EUR 12.558.325,71 SEK (32.342,45) 2012 01 27
83.093.18259  SEK 9.093.656,12 EUR 2922.024,02 2012 01 27

Sandoriai su ta pacia kryZzmine valiutos pora ir tomis paciomis mokéjimo datomis susumuoti auk3ciau pateikiamoje lenteléje.

Grynasis nerealizuotas atviry iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy brangimas 2011 12 31 sudaré 189.681,67 EUR ir yra jtrauktas j Grynuyjy
aktyvy ataskaitos Nerealizuoto pelno is iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy eilute.

Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive

Isigytas kiekis |sigyta Parduotas kiekis Parduota Nerealizuotas brangimas / Mokéjimo data
valiuta valiuta (pigimas) bazine Subfondo
valiuta (PLN)
217.000,00 PLN 62.097,568 usD 2.558,83 201201 23

Sandoriai su ta pacia kryZzmine valiutos pora ir tomis paciomis mokéjimo datomis susumuoti auk3ciau pateikiamoje lenteléje.

Grynasis nerealizuotas atviry iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy brangimas 2011 12 31 sudaré 2.5658,83 PLN ir yra jtrauktas | Grynuyjy
aktyvy ataskaitos Nerealizuoto pelno i$ iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy eilute.

Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced

Isigytas kiekis |sigyta Parduotas kiekis Parduota Nerealizuotas brangimas / Mokéjimo data
valiuta valiuta (pigimas) bazine Subfondo
valiuta (PLN)
217.000,00 PLN 62.097,58 USD 2.558,83 2012 01 23

Sandoriai su ta pacia kryzmine valiutos pora ir tomis paciomis mokejimo datomis susumuoti aukscéiau pateikiamoje lenteleje.

Grynasis nerealizuotas atviry iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy brangimas 2011 12 31 sudaré 2.6568,83 PLN ir yra jtrauktas j Grynuyjy
aktyvy ataskaitos Nerealizuoto pelno i$ iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy eilute.
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Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative

|sigytas kiekis |sigyta Parduotas kiekis Parduota Nerealizuotas brangimas / Mokéjimo data
valiuta valiuta (pigimas) bazine Subfondo
valiuta (PLN)
217.000,00 PLN 62.097,568 Usb 2.658,83 201201 23

Sandoriai su ta pacia kryZmine valiutos pora ir tomis paciomis mokéjimo datomis susumuoti auksciau pateikiamoje lenteléje.

Grynasis nerealizuotas atviry iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy brangimas 2011 12 31 sudare 2.5568,83 PLN ir yra jtrauktas | Grynujy
aktyvy ataskaitos Nerealizuoto pelno i$ iSankstiniy valiutos keitimo sandoriy eilute.

b) Ateities finansiniai sandoriai

Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive

Apibiddinimas Mokéjimo Valiuta Nupirkta / |sipareigojimas Nerealizuotas Nerealizuotas
data Parduota Valiuta brangimas / brangimas

sandoriai (pigimas) nuo / (pigimas)

2011 12 29 iki nuo sandorio

2011 12 31 bazine sudarymo iki

Subfondo valiuta 2011 12 29 bazine
(PLN) Subfondo valiuta

(PLN)

S&P500 EMINI FUT Mar12 201203 16 usb 0,00 0,00 0,00 (4.949,80)
US 10YR NOTE FUT Mar12 2012 03 30 usD (1,00) (131.093,75) (861,35) (1.817,61)
WIG20 INDEX FUT Mar12 201203 16 PLN 10,00 216.100,00 (600,00) (2.600,00)
(1.461,35) (9.367,41)

Grynas nerealizuotas atviry ateities finansiniy sandoriy pigimas nuo 2011 12 29 iki 2011 12 31 2011 12 31 diena sudare (1.461,35) PLN
ir yra jtrauktas j Grynujy aktyvy ataskaitos Nerealizuoty nuostoliy i$ ateities sandoriy eilute.

Grynas nerealizuotas atviry ateities finansiniy sandoriy pigimas nuo sandorio sudarymo iki 2011 12 29 2011 12 31 dieng sudaré
(9.367,41) PLN ir yra jtrauktas | Grynujy aktyvy ataskaitos Nerealizuoty nuostoliy i3 iSgryninty ateities sandoriy eilute.

Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced

Apibidinimas Mokéjimo Valiuta Nupirkta / |sipareigojimas Nerealizuotas Nerealizuotas
data Parduota Valiuta brangimas / brangimas

sandoriai (pigimas) nuo / (pigimas)

2011 12 29 iki nuo sandorio

2011 12 31 bazine sudarymo iki

Subfondo valiuta 2011 12 29 bazine
(PLN) Subfondo valiuta

(PLN)

S&P500 EMINI FUT Mar12 201203 16 uSb 0,00 0,00 0,00 (4.949,80)
US 10YR NOTE FUT Mar12 2012 03 30 usb (1,00) (131.093,75) (861,35) (1.817,61)
WIG20 INDEX FUT Mar12 201203 16 PLN 10,00 216.100,00 (600,00) (2.600,00)
(1.461,35) (9.367,41)

Grynas nerealizuotas atviry ateities finansiniy sandoriy pigimas nuo 2011 12 29 iki 2011 12 31 2011 12 31 diena sudare (1.461,35) PLN
ir yra jtrauktas j Grynujy aktyvy ataskaitos Nerealizuoty nuostoliy i$ ateities sandoriy eilute.

Grynas nerealizuotas atviry ateities finansiniy sandoriy pigimas nuo sandorio sudarymo iki 2011 12 29 2011 12 31 dieng sudaré
(9.367,41) PLN ir yra jtrauktas | Grynujy aktyvy ataskaitos Nerealizuoty nuostoliy i§ iSgryninty ateities sandoriy eilute.
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Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative

Apibidinimas Mokéjimo Valiuta Nupirkta / |sipareigojimas Nerealizuotas Nerealizuotas
data Parduota Valiuta brangimas / brangimas

sandoriai (pigimas) nuo / (pigimas)

2011 12 29 iki nuo sandorio

2011 12 31 bazine sudarymo iki

Subfondo valiuta 2011 12 29 bazine
(PLN) Subfondo valiuta

(PLN)

S&P500 EMINI FUT Mar12 201203 16 usb 0,00 0,00 0,00 (4.949,80)
US 10YR NOTE FUT Mar12 2012 03 30 usb (1,00) (131.093,75) (861,35) (1.817,61)
WIG20 INDEX FUT Mar12 2012 03 16 PLN 10,00 216.100,00 (600,00) (2.600,00)
(1.461,35) (9.367,41)

Grynas nerealizuotas atviry ateities finansiniy sandoriy pigimas nuo 2011 12 29 iki 2011 12 31 2011 12 31 diena sudaré (1.461,35) PLN
ir yra jtrauktas j Grynyjy aktyvy ataskaitos Nerealizuoty nuostoliy i$ ateities sandoriy eilute.

Grynas nerealizuotas atviry ateities finansiniy sandoriy pigimas nuo sandorio sudarymo iki 2011 12 29 2011 12 31 dieng sudaré
(9.367,41) PLN ir yra jtrauktas | Grynujy aktyvy ataskaitos Nerealizuoty nuostoliy i$ isgryninty ateities sandoriy eilute.

10 pastaba. Investiciju pokyciuy ataskaita
Kiekvieno Subfondo visy investicijy pirkimo ir pardavimo sandoriy, jvykusiy ataskaitiniais metais, sarasag galima nemokamai gauti Bendrovés
buveingje arba i$ Vertybiniy popieriy saugotojo.

11 pastaba. Bendrujy islaidy koeficientas (TER)

Sis koeficientas isreiskia visy Subfondo gryniesiems aktyvams taikomy sanaudy ir komisiniy suma (3, 4, 5, 6 ir 7 pastabose nurodytos veiklos
sanaudos), nuolat retrospektyviai skaic¢iuojama kaip procentine Subfondo vidutines grynujy aktyvy vertés dalj. | koeficienta nejtraukti sandoriy
mokesciai, atsirade perkant ir parduodant investicijas. TER apskaiciuojamas pagal tokig formule:

IS viso veiklos sgnaudy valiutos vienetais

(Cuy
TER % = x 100

Vidutiné Subfondo grynujy aktyvy verté
valiutos vienetais (CU)*

*CU = valiutos vienetai Subfondo apskaitine valiuta
Koeficientas TER skaiciuojamas dvylikai ménesiy iki finansiniy mety arba finansiniy mety pirmojo pusmecio pabaigos.

Kai Subfondas inyestuoja bent 20 % savo grynuyjy aktyvy j kitas kolektyvinio investavimo schemas (tikslinius fondus), skai¢iuojamas sudétinis
(sintetinis) TER. Sis sudétinis TER atitinka suma, kurig sudaro:

= Subfondo TER, atsizvelgiantis | i$ tiksliniy fondy ataskaitiniu laikotarpiu gautus apmokeéjimus,
= proporcingai paskaiciuotas atskiry tiksliniy fondy TER, jvertinant jy atskiry grynuju aktyvy dalj visy Subfondo grynuyjy aktyvy atzvilgiu
pabaigos dienai.

12 pastaba. Svarbiis Bendrovés prospekto pakeitimai per ataskaitinius metus

Naujas Bendrovés Prospektas ir kiekvieno Bendrovés Subfondo sutrumpinti prospektai iSleisti 2011 m. kovo mén. Prospekte minimi Sie pokyciai:
naujy Subfondy pristatymas ,Nordea Fund of Funds — Strategic Allocation Balanced* atidarymas; ,Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation
Conservative" ,Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive®, kurie bus atidaryti véliau; naujo Subfondo ,Sub-fund Nordea Fund of
Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds* atidarymas; HB ir HBI Akcijy klasiy jvedimas; nuo 2011 03 15 valdymo mokes¢io sumazinimas BP
Akcijy klasei Subfonduose ,Nordea Fund of Funds — Choice Emerging Market Equities*; Nordea Fund of Funds - Choice International Equities*
ir likvidavimas ,Nordea Fund of Funds - Choice Pan-European Equities* (likvidavimo jsigaliojimo data — 2011 03 23); registravimo Latvijoje
apsvarstymas.

Naujas Bendrovés Prospektas ir kiekvieno Bendrovés Subfondo sutrumpinti prospektai iSleisti 2011 m. birZelio mén. Prospekte minimi
Sie pagrindiniai pokyciai: anksciau jsteigto SUbfono ,Nordea Select Diversified Fund of Funds* atidarymas; Valdymo bendrovés Direktoriy
valdybos skilties atnaujinimas po Mortensen ir Girondel atsistatydinimo bei Polack paskyrimo.

Naujas Bendrovés Prospektas ir Pagrindinés informacijos investuotojams dokumentai Bendrovés Subfondy akcijy klaséms isleisti 2011 m.
gruodzio mén. Prospekte minimi Sie pagrindiniai pokyciai: Bendrovés investavimo apribojimy performulavimas, jtraukiant salygas ir apribojimus
apibréztus |statymo 4 1-50 straipsniuose ir iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimo praplétima; investavimo politikos pakeitimas Subfondams
,Strategic Allocation Aggressive, ,Strategic Allocation Balanced” ir ,Strategic Allocation Conservative®; valdymo mokes¢iy padidinimas
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Subfondams ,Strategic Allocation Aggressive* ir ,Strategic Allocation Conservative®; ,Nordea Equity Fund of Hedge Fund“ pavadinimo
pakeitimas j ,Nordea Select Equity Fund of Funds*; Bendrovés Subfondy klasifikavimo galimybé kaip maitinanciujy arba maitinamyjy fondy
pagal 2009/65/EEB direktyva; naujas mokeéjimy agentas Latvijoje bei naujas Atstovaujantysis ir mokeéjimy agentas Lenkijoje, Bendrovés

Esamiems akcininkams apie visus atitinkamus Bendroves prospekto pokycius buvo pranesta pastu Akcininky registre nurodytais adresais. Be
to, apie tai buvo paskelbta jvairiy 3aliy, kuriose Bendrovei leidZziama vieSai prekiauti, laikras¢iuose. Siy laikras¢iy pavadinimus galima suzinoti
Bendrovéje arba ,Nordea Investment Funds S.A".

Akcijy klasiy arba Bendrovés Subfondy dabartinj Prospekto ir Pagrindinés informacijos investuotojams dokumenty spausdintas kopijas
galima nemokamai gauti Bendrovés buveingje, i§ Vertybiniy popieriy saugotojo, Pagrindinio platintojo ar i bet kurios kitos bendroves,
nurodytos sarade ,Atstovaujantieji, mokéjimo ir informacijos agentai, esantys ne Liuksemburge”.

Antrinés rizikos administravimo mokeséiai (13 pastaba)

Kadangi Subfondai investuoja j kity investiciniy fondy (toliau — Tikslinis fondas (-ai)) akcijas, investuotojas netiesiogiai perima pareiga
apmokéti sanaudas, mokesc¢ius (atlyginimus) ir ilaidas, susijusias su jsigytais Tiksliniais fondais. Subfondai turi mokéti atlyginima uz Tiksliniy
fondy administravima ir taip pat, netiesiogiai, uz Tiksliniuose fonduose laikomy vertybiniy popieriy administravima.

Jei Bendrove investuoja j Tikslinj fonda, administruojama kitos bendroveés, su Bendrove susijusios tiesioginiu ar netiesioginiu holdingu, arba kurj
valdo ,Nordea Group” priklausanti bendrové arba ,Nordea Fund” skirta valdymo bendrove, arba bendrove, kurios vienas ar daugiau Direktoriy
valdybos nariy tuo paciu metu yra Bendrovés ar kitos ,Nordea Group” bendrovés Direktoriy valdybos nariai arba tarnautojai, tuomet Bendrovei
negali bati taikomas jéjimo mokestis, iSpirkimo mokestis ar valdymo mokestis (t. y, mokestis uz konsultavima investavimo klausimais).

Suma, kurios Bendrovés praso kita valdymo bendrove (kapitalo investavimo bendrové) ar kita investavimo bendrove, jskaitant jos valdymo
bendrove, kaip kompensacijos uz atitinkamuose Subfonduose laikomy akcijy valdyma, pateikiama 14-oje pastaboje. Taciau tam tikrais atvejais
kai kurie i$ iy mokesciai Bendrovei sugrazinami; tuomet jie atskleidZziami Grynuju aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitoje kaip perskirstytas
valdymo mokestis. Taip pat Bendrove gali tiesiogiai ar netiesiogiai priskai¢iuoti investuotojams atlyginimuy, islaidy, mokes¢iy, komisiniy ir (arba)
kity islaidy sumas. Atitinkamai investuotojo mokeétina suma gali pernelyg padidéti.

14 pastaba. Atitinkamuose Subfonduose laikomy akcijy valdymo ir kapitalo valdymo mokesciai

Fondo pavadinimas ISIN % dalis per metus
ACC Alpha select AMI DE0007248643 1,50
Acatis Aktien Europa Fonds Ul DEOOOAOHF4P1 1,60
Acatis Gane Value Funds Ul EUR DEOOOA1C5D13 0,95
Alias Investment - Lyxor Arbirgrage Index Fund LU0515875028 0,90
Alias Investment - Lyxor Special Situation Index F LU0515875960 0,90
Axa Rosenberg Japan Small Cap Alpha Fund A IE0008366696 0,80
BlackRock Strategic Funds - European Diversified E LU0525202312 1,00
BlueBay Emerging Market Corporate Bond Fund LU0356218064 1,50
Bluebay Investment Grade Bond Fund LU0217402501 0,75
CF Eclectica Absolute Macro Fund GB0O0OB3B1NB48 1,25
Carmignac Investissement FR0010148981 1,50
Castlerigg UCITS Funds PLC - The Castlerigg Merger IEO0B61QLM71 1,50
DB Platinum Traxis Global Equity Macro LU0553830067 0,84
DJE - Dividende & Substanz LU0159551042 1,07
DWS Lux Invest Global Value Fund Eur LU0273144575 0,75
EasyETF CAC 40 FR0010150458 0,25
Exane Asset Management-Exane Gulliver Fund | FR0000984379 1,20
Fidecum SICAV Contrarian Value Euroland LU0370217092 1,40
Finaltis Equities Fund FR0010827477 1,70
First Private - First Private Aktien Emerging Mark DEOOOAOKFRX2 0,80
Franklin Templeton Investment Funds - Templeton As LU0390136579 0,90
GLG Investments VI PLC - GLG Emerging Markets Equity IEOOB2N6K311 2,00
Gutmann - Optiselect Global Equity ATO000A010J2 0,08
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Fondo pavadinimas ISIN % dalis per metus
HSBC Global Asset Management GIF Global Macro M1CH LU0607290771 1,50
HSBC Global Investment Funds - Global Macro LU0298502328 1,50
Henderson Gartmore Fund - Global Focus Fund LU0200076213 2,00
ISHARES DAX DE DE0005933931 0,15
Indexchange DJ Ind Average Fund DE0006289390 0,50
Indexchange Nikkei 225 ETF DEOOOAOHO08D2 0,50
Ishares DJ EURO STOXX 50 DE DE0005933956 0,17
Ishares Euro Govt Bond 3-5 DEOOOAOLGQD2 0,20
Ishares FTSE 100 IE0005042456 0,40
Ishares FTSE BRIC 50 EUR IEOOB1W57MO07 0,74
Ishares Iboxx LSC2,5-5,5 DE DEOOOAOHO08A8 0,15
Ishares MSCI AC Far East exJpn DEOOOAOHGZS9 0,74
Ishares MSCI Europe DEO00OA0J2094 0,40
Ishares S&P 500 ETF DE0002643889 0,40
JO Hambro Capital Management Umbrella Fund plc - G IEOOB3DBRP41 0,75
JP Morgan Emerging Markets Small Cap LU0318933214 0,85
Jabcap (Lux) - Global Balanced Fund EUR LU0533245766 1,50
Limestone New Eur Social Resp Fund | LU0541655956 1,25
Long Term Investment Fund - Class - A EUR LU0244071956 1,50
Long Term Investment Fund - Class - EUR Il LU0423699429 1,50
Lyxor ETF DJ Stoxx 600 Utilities (FR Market) FR0010344853 0,30
M&G Global Emerging Market CA GBOOB3FFY088 0,75
M&G Investment Fund-Global Basics Fund GB0030932783 0,75
MW Indice plc - MW Tops Global Alpha UCITS Fund IEO0B521ZY41 1,50
Macquarie Fund Solutions - Macquarie Asia New Star LU0633126734 0,95
Matrix UCITS Funds plc - Cantab Quantitative UCITS IEO0B614T495 2,00
Matrix UCITS Funds plc - Matrix Asia UCITS Fund IEOOB3XTOB51 1,25
Merrill Lynch Investment  Solutions-Zweig-Dimenna LU0509220066 1,50
Merrill Lynch Investment Solutions - Och Ziff Euro LU0571576239 2,00
Merrill Lynch Investment Solutions Marshall Wace LU0333226826 1,75
Morgan Stanley Euro Ccy High Yield Bond Fund LU0073255761 0,85
Neptune Global Equity Fund B GB0030679160 1,25
Neptune Investment Funds - Russia and Greater Russ GB00B04H0X98 1,25
Nordea 1 - Danish Mortgage Bond Fund BP-DKK LU0076315968 0,60
Nordea 1 - Euro Bond Fund HYP-PLN LU0637308155 =
Nordea 1 - Global Emerging Markets Equity BI-USD LU0637318469 1,00
Nordea 1 - Global Stable Equity Fd Unhedged X-EUR LU0257969260 =
Nordea 1 - Global Value Fund BP-EUR LU0160643358 1,50
Nordea 1 - Nordic Equity Fund BP-EUR LU0064675639 1,50
Nordea 1 - Polish Bond Fund Y-PLN LU0637343491 =
Nordea 1 - US High Yield Bond Fund HYP-PLN LU0637348615 =
Nordea Emerging Market Equities Growth FI0008808860 1,00
Nordea North America Fund Growth FI0008805585 1,60
Nordea Russia Fund Growth FI0008809306 1,85
Nordea World Growth FI0008800420 1,60
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Fondo pavadinimas ISIN % dalis per metus
Nuveen Tradewinds Global All Cap | IEOOB1VPKW27 1,00
Occam Umbrella Fund plc - Emerging Market Opportunities IEO0B65YMQ80 1,75
Oddo Asset Management Oddo Commodities Convertible FR0010660019 1,00
Old Mutual Global Equity Absolute Return Fund IEO0B6035612 0,75
RBS Market Access DaxglobalR Russia Index Fund LU0269999958 0,65
RWC Funds - Global Growth Absolute Alpha Fund LU0479712688 1,00
Rivoli Fund Management Rivoli Equity Fund FR0O010106336 2,00
SW Mitchell Small Cap European Fund IEOOB3LKSX80 1,00
Schroder GAIA CQS Credit LU0616010400 1,50
Source Automobiles & Parts IEOOB5NLX835 0,30
Squad Cap Sq Val BC LU0376514351 1,50
Tiburon Funds plc - Tiburon Taipan Fund Ltd IEOOB13MQT07 1,50
Treetop Global Opportunities EUR LU0513497502 1,20
UBS Irl Investor Selection PLC - Global Emerging M IE00B5T8QC31 2,04
VAM (Driehaus) Emerging Markets Growth Fund LU0443655294 1,50
Value Intelligence Fonds AMI | DEOOOAOYAX80 0,85
Victoire Brasil Investment Funds - Select Fund LU0570745660 1,50
Warburg Value Fund LU0208289271 1,25
iShares EURO STOXX Banks DE DE0006289309 0,50
iShares FTSE China 25 Index Fund US4642871846 0,72
iShares MSCI South Korea ETF US4642867729 0,74

Vokietijos fondams: atlyginimas yra kapitalo valdymo mokesciai (Vermdgensverwaltungsvergiitung), apimantys administravimo mokescius ir
neapimantys vertybiniy popieriy saugojimo bei spausdinimo mokes¢iu.

15 pastaba. Akcinis kapitalas

Visos akcijos yra iSleistos, visiSkai apmokétos ir neturi nominalios vertés. Ataskaitiniais metais bet kurio Subfondo akcijos galéjo biti iSleistos
kaip: AP klasés akcijos; Al klasés akcijos; AX klasés akcijos; BP klases akcijos; Bl klasés akcijos; BX klasés akcijos; E klases akcijos; HE
klasés akcijos; HB klasés akcijos ir HBI klasés akcijos; Kiekvieno Subfondo apibidinimas rodo, kurias i$ $iy akcijy klasiy leidzia atitinkamas
Subfondas.

Direktoriy valdyba gali nuspresti isleisti kitokiy klasiy akcijas (toliau — Akcijy klase). Sios Akcijy klasés gali skirtis konkrecia pardavimo
ir iSpirkimo mokesciy struktira, atlyginimy struktdra, platinimo politika, bazine valiuta, investuotojy kategorija, pardavimo Salimi ar kitomis

detalémis, kurios iSsamiau apibréziamos isleidziant akcijas.

Tam tikry akcijy klasiy akcijas akcininkams leidziama pasiradyti kitomis valiutomis nei baziné Subfondo valiuta. Si grynujy aktyvy verte akcijai,
iSreikstakita nei bazine Subfondo valiuta, atitinka kasdien konvertuojama grynujy aktyvy verte akcijai bazine Subfondo valiuta.
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A klasés akcijomis pagristu akciju klasés

B klasés akcijomis pagristu akciju klasés

E klasés akcijomis pagristu akciju klasés

Siuo metu A akcijy klasés akcijas galima

skirstyti taip:

skirstyti taip:

Siuo metu B akcijy klasés akcijas galima

Akcijy klasé Apibudinimas Akcijy klasé Apibudinimas Akcijuy klasé Apibudinimas

AP Atitinkamo Subfondo  BP Atitinkamo subfondo  E Atitinkamo subfondo
skirstanciosios kaupiamosios akcijos kaupiamosios akcijos
akcijos, kurias prieinamos tiek prieinamos tiek
gali jsigyti tiek neinstituciniams, neinstituciniams,
Neinstituciniai, tiek instituciniams tiek instituciniams
tiek Instituciniai investuotojams. investuotojams.
investuotojai. E klasés akcijos

Al Atitinkamo Subfondo Bl Atitinkamo Subfondo apn'.lo'kestm'amos

. - L metiniu platinimo

skirstanciosios kaupianciosios . .

. I mokes¢iu, kaip
akcijos rezervuotos akcijos rezervuotos e

N N nurodyta kiekvieno
Instituciniams Instituciniams Subfondo
investuotojams. investuotojams. S

apibtdinime,

AX Atitinkamo Subfondo  BX Atitinkamo Subfondo remiantis E klasés
skirstandiosios kaupianciosios akcijy grynyjy aktyvy
akcijos, kuriy gali akcijos, kuriy gali verte kiekvieng
isigyti tik Instituciniai isigyti tik Instituciniai vertinimo dieng.
investuotojai: investuotojai: Sis platinimo
a) atitinkantys a) atitinkantys mokestis mokamas
periodiskai periodiskai Pagrindiniam
nustatomus nustatomus platintojui arba
minimalius saskaitos minimalius saskaitos atitinkamam
palaikymo arba palaikymo arba platintojui ar
kvalifikacinius kvalifikacinius pardavimy agentui.
reikalavimus ir reikalavimus ir

. . . " HE
b) kuriy AX akcijos b) kuriy BX akcijos ﬁ\pdrlausvt.osl
. . aupiandiosios
bus laikomos bus laikomos - .
akcijos, kuriy

Bendrovés Vertybiniy
popieriy saugotojo
pasaugos saskaitoje ir
¢) kuriy sgskaitoms
taikoma atskira
apmokestinimo
struktara, pagal
kurig visi arba

dalis mokesgiy yra
imami ne jprastiniu
budu - pagal akcijy
klasg ir skai¢iuojant
akcijai tenkandia
Grynyjy aktyvy verte,
bet apmokestinant
administraciniu

badu ir Valdymo
bendrovei juos
surenkant tiesiogiai i$
Akcininko.

AX klasés akcijomis
leidziama viesai

prekiauti tik

Liuksemburgo

Didziojoje

Hercogystéje.
HB
HBI
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Bendroves Vertybiniy
popieriy saugotojo
pasaugos saskaitoje,
¢) kuriy sgskaitoms
taikoma atskira
apmokestinimo
struktara, pagal
kurig visi arba

dalis mokesgiy yra
imami ne jprastiniu
badu — pagal akcijy
klase ir skaigiuojant
akcijai tenkandia
Grynyjy aktyvy verte,
bet apmokestinant
administraciniu

badu ir Valdymo
bendrovei juos
surenkant tiesiogiai i$
Akcininko.

BX akcijy klasés
akcijomis leidziama
vieSai prekiauti

tik Liuksemburgo
Didziojoje
Hercogystéje.
Apdraustos
kaupianciosios
akcijos, kuriy

gali jsigyti tiek
Instituciniai, tiek
Neinstituciniai
investuotojai.

Apdraustos
kaupiangiosios
akcijos prieinamos
Instituciniams
investuotojams.

gali jsigyti tiek
Neinstituciniai,

tiek Instituciniai
investuotojai.
HE-Akcijos
apdraustos nuo
atitinkamo Subfondo
Bazinés valiutos.
Tadiau jie neturés
teisés | mokamus
dividendus;

Sios Akcijy

klasés akcininkai
gauna naudos i$
kapitalo brangimo
perinvestuojant

Siai Akcijy klasei
priskirtas Subfondo
pajamas.

HE PLN-Akcijos
prieinamos tiek
Instituciniams, tiek
Neinstituciniams
investuotojams.

HE PLN-Akcijos yra
apmokestinamos
0,75 % platinimo
mokesgiu per metus
skaigiuojant nuo

HE PLN-Akcijos
Grynyjy aktyvy vertés
kiekvieng vertinimo
diena. Sis platinimo
mokestis mokamas
Pagrindiniam
platintojui arba
atitinkamam
platintojui ar
pardavimy agentui.
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Pastabos apie 2011 12 31 finansine
atskaitomybe (tesinys)

A klasés akcijomis pagristuy akciju klasés

B klasés akcijomis pagristy akciju klasés

E klasés akcijomis pagristy akciju klasés

Siuo metu A akcijy klasés akcijas galima
skirstyti taip:

Siuo metu B akcijy klasés akcijas galima

skirstyti taip:

Akcijy klasé Apibtdinimas

Akcijy klasé Apibiidinimas

Akcijy klasé Apibudinimas

A akcijy klase pagrjstos akcijy klasés
prieinamos valiutomis, nurodytomis toliau
pateikiamoje lenteléje. Taciau kiekvieno
Subfondo apibtdinimas rodo, kurias i$ iy
akcijy klasiy leidzia atitinkamas Subfondas:

B akcijy klase pagrjstos akcijy klasés
prieinamos valiutomis, nurodytomis toliau
pateikiamoje lenteléje. Tadiau kiekvieno
Subfondo apibtdinimas rodo, kurias i$ iy

akcijy klasiy leidzia atitinkamas Subfondas:

E akcijy klase pagrjstos akcijy klasés
prieinamos valiutomis, nurodytomis toliau
pateikiamoje lenteléje. Tadiau kiekvieno
Subfondo apibadinimas rodo, kurias i$ $iy
akcijy klasiy leidzia atitinkamas Subfondas:

Akciju klasé Valiuta Akcijy klasé Valiuta Akcijy klasé Akciju klasé
AP EUR BP EUR, NOK, SEK, E EUR, PLN
DKK, PLN
Al EUR Bl EUR, NOK, SEK, HE PLN
DKK, PLN
BX EUR, NOK, SEK,
DKK
HB NOK, SEK, DKK,
PLN
HBI NOK, SEK, DKK,
PLN

A akcijy klasés akcijuy platinimo politika B akcijuy klasés akcijy platinimo politika E akciju klasés akcijy platinimo politika
A akcijy klasés akcijos suteikia teise

i mokamus dividendus, jei primamas
sprendimas mokéti dividendus. Pelnas,
tenkantis skirstanciosioms akcijoms,
skirstomas Akcininkams, jei tokj
sprendima priimty Visuotinis metinis
akcininky susirinkimas su salyga, kad
Bendrovés kapitalas nelikty mazesnis nei
1.250.000,- eury.

B akcijy klasés akcijos nesuteikia teisés |
jokius mokamus dividendus; $ios akcijy klasés
akcininkai gauna pelng i$ kapitalo brangimo
perinvestuojant $iai Akcijy klasei priskirtas
Subfondo pajamas (kaupimas).

E akcijy klasés akcijos nesuteikia teisés |
jokius mokamus dividendus; $ios akcijy klasés
akcininkai gauna naudos i$ kapitalo brangimo
perinvestuojant Siai Akcijy klasei priskirtas
Subfondo pajamas (kaupimas).

16 pastaba. Subfondu ,,Nordea Fund of Funds — Choice Emerging Market Equities* ir

»sNordea Fund of Funds — Choice International Equities“ likvidavimas

,Nordea" perzitréjo savo produkty pasiilg, perzitra koncentravosi ties pasilos supaprastinimu pasauliniy ir kylan¢iyjy rinky nuosavybés
vertybiniy popieriy asortimente. Sio jvertinimo pagrindu ,Nordea* priémé verslo sprendima uzdaryti $iuos Subfondus.

Pirmasis kiekvieno Subfondo neeilinis visuotinis akcininky susirinkimas vyko 2011 m. gruodzio 22 d. jis buvo skirtas likvidavimo sprendimo
priémimui. Nesusirinkus kvorumui, buvo Sauktas antras susirinkimas 2012 m. sausio 27 d. su tokia pacia darbotvarke. Sprendimas likviduoti

buvo priimtas be kvorumo.

Nuo tos dienos, $iy Subfondy akcijos nebuvo leidziamos, iSperkamos ar konvertuojamos, kainos skai¢iavimas nutrauktas nuo susirinkimo
dienos, nes akcininkai balsavo uz likvidavima.

Kiekvieno Subfondo likvidavimas jsigalios 2012 m. vasario 17 d.

Visi Subfondy aktyvai ir jsipareigojimai bus realizuoti siekiant geriausiy rezultaty atitinkamiems akcininkams ir grynosios aktyvy ir jsipareigojimo
realizavimo pajamos bus padalintos akcininkams proporcingai jy turimy akcijy skaiciui likvidavimo jsigaliojimo diena.

Kiekvieno Subfondo likvidavimo kaina vienai akcijai bus apskaiciuojama jsigaliojimo diena ir iSmokama akcininkams pagal prospekta.
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17 pastaba. Sandoriy mokesciai

Sandoriy mokesciai apima brokerio sanaudas, kurios jskai¢iuojamos j investavimo iSlaidas, su sandoriais susijusias sgnaudas, kurios i$
principo yra atskleidziamos atskirai Grynyjy aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitoje.

Su sandoriais susijusios sanaudos apima vertybiniy popieriy, ateities finansiniy sandoriy bet terminuoty indéliy sandoriy mokesciu.

I3laidos ir vertybiniy popieriy birzos mokes¢iai bus imami tiesiogiai Jusy brokerio (jei taikytina) ir mokétini jam apmokant sandorj, kaip sudétine

kainos sgnaudy dalis, tuo pat metu kai apmokama sandoris.

Subfondo pavadinimas Valiuta Brokerio sagnaudos Su sandoriais susijusios
Fondo valiuta sagnaudos (banky komisiniai)

Fondo valiuta

Nordea Fund of Funds - Balanced * EUR 10916,15 12.028,99
Nordea Fund of Funds - Choice Emerging Market Equities * EUR 38.301,30 12.374,71
Nordea Fund of Funds - Choice International Equities * EUR 6,04 11.675,14
Nordea Fund of Funds - Choice Pan-European Equities (pastaba 12) * EUR - 2.400,00
Nordea Fund of Funds - Conservative * EUR 9.87897 10.209,44
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversifi ed Fund of Funds * EUR - 4.821,43
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds * EUR 0,32 22.800,00
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive PLN 6.205,93 30.636,77
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced PLN 3.941,62 32.335,15
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative PLN 1.1 18478 31.265,49
Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund * EUR 181,65 2.800,00

(*) Subfondai, kuriy vertybiniy popieriy sandoriy sanaudos jtrauktos j investicijy kaina, Grynujy aktyvy operacijy ir pokyciy ataskaitoje atskirai

nerodomos.
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Informacija akcininkams

Bendroves buveinéje arba is Vertybiniy popieriy saugotojo, Pagrindinio platintojo ar i$ bet kurios kitos bendrovés, nurodytos sarase ,Atstovai,
mokéjimo agentai ir informacijos agentai, esantys ne Liuksemburge” galima nemokamai gauti Zemiau nurodyty dokumenty ir / arba
informacijos popierinius variantus.

= Bendroveés |statai = Pagrindinés informacijos investuotojams = Akcijy pasiraSymo forma
= Sutartis su Valdymo bendrove dokumentai = Paslaugy sutartis
= Audituota metiné ataskaita = Sutartis su Banku-vertybiniy popieriy = visi pranedimai akcininkams
= Visy Bendrovés Subfondy visy Akcijy saugotoju ir Mokéjimy agentu = Investicijy Subvaldymo
klasiy dienos Grynujy aktyvy verté vienai = Neaudituota pusmecio ataskaita sutartys;
akcijai = per laikotarpj sudaryty = Nominaliojo akcininko sutartis su
= pilnas Prospektas investavimo sandoriy sgrasas ,Nordea Bank AB (publ)*

Pranedimai apie Visuotinj metinj akcininky susirinkima siunciami laiSkais Bendrovés vardiniy akcijy turétojams.

Patvirtinta Bendrovés steigimo sutartis 1998 m. rugséjo 25 d. jteikta Liuksemburgo DidZiosios Hercogystés Apygardos teismo registratoriui,
kur galima su ja susipazinti ir paprasius gauti kopijas.

Akcijy pasirasymas atliekamas tik remiantis galiojanciu Prospektu, kartu su naujausia Metine ataskaita ir naujausia
Pusmecio ataskaita, jei tokia paskelbta po naujausios Metinés ataskaitos.

Rizikos permatomumo atskeidimai

A) Bendra

Valdymo bendrove naudoja rizikos valdymo procesa, leidziantj stebéti portfelio pozicijy rizikg ir jy dalj bendrame Subfondy portfeliy rizikos

profilyje bet kuriuo metu.

Pagal 2010 m. gruodzio 17 d. jstatyma ir taikytinus Finansy sektoriaus priezidros komisijos (toliau — CSSF) reguliavimo reikalavimus, Valdymo

bendrove reguliariai pateikia reportazus CSSF apie rizikos valdymo procesa.

Valdymo bendrove uztikrina, remiantis tinkamais ir protingais metodais, kad su iSvestinémis finansinémis priemonémis susijusi bendroji rizika

neperzengs portfelio Grynyjy aktyvy vertés. Valdymo bendrové naudoja Siuos metodus:

= |sipareigojimo metodas: apsvarscius visas arbitrazinio padengimo ir draudimo priemones, pozicijos iSvestinése finansinése priemonése
konvertuojamos j lygiavertes pozicijas baziniuose instrumentuose.

= Vertés pokyéio rizikos (VaR) metodas: VaR yra matematiné-statistiné savoka, naudojama kaip standartinis rizikos matavimo vienetas
finansy sektoriuje. VaR atspindi galima portfelio vertés praradima laikui begant (per taip vadinama laikymo laikotarpj), ir tai yra tam tikra
tikimybe (taip vadinamas pasitikejimo lygis).

- Santykinés VaR metodas: Santykinés VaR metodas nustato VaR pagal palyginamajj portfelj. Santykiné VaR negali pralenkti lyginamojo
portfelio VaR daugiau nei du kartus (200 %). Lyginamasis portfelis yra toks portfelis, kuris atitinka Subfondy investavimo politikos
strategija.

- Absoliugios VaR metodas: Skai¢iuojant absoliuciaja VaR (99 % pasitikejimo lygis, 20 dieny laikymo laikotarpis), Subfondo VaR negali
virsyti 20 % Subfondo Grynujy aktyvy

VaR priedai:

Subfondams, bendraja rizika i$ iSvestiniy finansiniy priemoniy matuojantiems ir stebintiems VaR metodu, Valdymo bendrové taip pat nustato
visy reikalingy ivestiniy finansiniy priemoniy nominaliy arba joms ekvivalenciy verciy suma ir Siuo pozidriu jvertina santykj su tiketina vidutine
verte (svertu). Priklausomai nuo rinkos salygy, sverto lygmuo gali bati nustatomas pagal tikraja pranesimo dienos verte. Be to, paskelbtas
sverto lygmuo aiskiai néra suprantamas kaip investavimo riba.

Direktoriy valdyba nusprende jdiegti $ias kiekvieno Zemiau minimo Subfondo bendryjy pozicijy apskaigiavimo metodikas. Si metodika skirtinga
kiekvienam Subfondui, kaip pateikiama zemiau esancioje lenteléje:

Subfondas Metodika taikoma Bendryjy pozicijy matavimui
Nordea Fund of Funds - Balanced |sipareigojimo metodas
Nordea Fund of Funds - Choice Emerging Markets Equities |sipareigojimo metodas
Nordea Fund of Funds - Choice International Equities |sipareigojimo metodas
Nordea Fund of Funds - Conservative |sipareigojimo metodas
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of Funds Absoliuti Vertés pokycio rizika
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds Absoliuti Vertés pokycio rizika
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Aggressive |sipareigojimo metodas
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Balanced |sipareigojimo metodas
Nordea Fund of Funds - Strategic Allocation Conservative |sipareigojimo metodas
Nordea Fund of Funds - Value Masters Fund |sipareigojimo metodas
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Rizikos permatomumo atskeidimai
(tesinys)

B) Bendrosios rizikos matavimo metodai

Ad 1) Absoliu¢ios VaR metodas
Laikotarpyje nuo 2011 01 01 iki 2011 12 31 (Laikotarpis), kai kurie fondai naudojo absoliucios vertés pokycio rizikos metoda bendros su ivestiniy
finansiniy priemoniy naudojimu susijusios rizikos stebéjimui ir matavimui. Zemiau esancioje lenteléje nurodyta:

(@) Vidiné VaR riba kiekvienam i§ $iy Subfonduy.
(i) Zemiausias, auk3ciausias ir vidutinis VaR lygmuo, kasdien matuotas laikotarpio metu.

Subfondas Zemiausia VaR Auksciausia VaR Vidutiné VaR Vidiné riba*
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds 0,351% 2,746% 1,656% 14,000%
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of Funds ~ 0,421% 2,275% 1,844% 14,000%

* Tikra VaR gali laikinai nukrypti nuo vidiniy riby.
Si VaR apskaiciuota naudojant (parametrinj) dispersijos-kovariacijos metoda su 99 % pasitikejimo lygiu ir 20 dieny laikymo laikotarpiu.

Visy reikalingy isvestiniy finansiniy priemoniy nominaliy arba joms ekvivalenciy ver&iy sumos (svertai) laikotarpyje nuo 2011 01 01 iki 2011 12 31
buvo tokios:

Subfondas 2011 m. vidutinis sverto lygis (% Grynyjy aktyvy vertés) (*)
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Diversified Fund of Funds 100%
Nordea Fund of Funds - Nordea Select Equity Fund of Funds 100%

(*) 2011 m. vidutinis sverto lygis, apskaiciuotas naudojant dviejy karty per savaite duomenis.
Ad 2) |sipareigojimo metodas

Likusiy subfondy, kurie neaptarti auk3ciau esancime Ad 1), bendroji rizika i$ isvestiniy finansiniy priemoniy nustatoma remiantis jsipareigojimo metodu
ataskaitiniu laikotarpiu nuo 2011 01 01 iki 2011 12 31.

Nordea Fund of Funds, SICAV - Audituota metiné ataskaita 2011 39



Organizacija

Registruota buveiné
,Nordea Fund of Funds, SICAV*

562, rue de Neudorf
-2220 Liuksemburgas

Liuksemburgo DidZioji Hercogysté

Direktoriy valdyba

André Roelants
(Pirmininkas)
Liuksemburgas
Liuksemburgo DidZioji
Hercogysté

Allan Polack
Kopenhaga
Danija

Alex Schmitt
Liuksemburgas
Liuksemburgo Didzioji
Hercogysté

Niels Thygesen
Kopenhaga
Danija

Jhon Mortensen
Liuksemburgas
Liuksemburgo DidZioji
Hercogysté

Jari Kivihuhta

Helsinkis
Suomija

Eira Palin-Lehtinen
Helsinkis
Suomija

Peter Hemme
Bagsvaerd
Danija

Kasdieninis valdymas

Lars Erik Hogh
Liuksemburgas
Liuksemburgo DidZioji
Hercogysté

André Roelants yra ,Clearstream International S.A." Direktoriy valdybos pirmininkas. Anksciau jis éjo
,Clearstream” generalinio direktoriaus pareigas, taip pat ,Deutsche Borse* Frankfurte Generalinio
direktoriaus pavaduotojo pareigas. Tarp kity jo pareigy, jis yra buves DEXIA grupés vykdomojo komiteto
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& Savings" vykdomosios valdybos narys.

Alex Schmitt yra ,Bonn Schmitt Steichen, Avocats & la Cour* Liuksemburge partneris.

Niels Thygesen yra ekonomikos profesorius Kopenhagos universitete ir labai aktyviai daro karjerg kaip
vyriausybiy bei centriniy banky konsultantas ir daugelio ekonomikos komitety narys.

Jhon Mortensen yra ,Nordea Bank S.A.* Liuksemburge vykdomasis ir generalinis direktorius bei ,Nordea
Capital Markets & Savings* vykdomosios valdybos narys.

Jari Kivihuhta yra ,Nordea Investment Fund Company Ltd* Helsinkyje, Suomijoje vykdomasis direktorius.

Eira Palin-Lehtinen yra iSéjusi | pensija po ilgai trukusios karjeros ,Nordea Group*. Ji yra jvairiy valdyby
Suomijoje nare.

Peter Hemme yra i$éjes | pensija po 24-iy mety darbo investiciniy fondy versle ir ,Nordea Invest Management
A/S* generalinio direktoriaus pareigy. Jis yra jvairiy valdyby Danijoje narys.

Lars Erik Hogh yra ,Nordea Investment Funds S.A.“ Liuksemburge direktorius.
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Valdymo bendrové
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Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
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Investicijy valdymas

Investicijy valdytojas
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562, rue de Neudorf

L-2220 Liuksemburgas
Liuksemburgo Didzioji Hercogyste

Investicijy subvaldytojas

,Nordea Investment Management AB*

Regeringsgatan 59
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Svedija

Investavimo konsultantas

,Nordea Bank S.A.“
562, rue de Neudorf

-2220 Liuksemburgas

Liuksemburgo Didzioji Hercogystéelnvestavimo konsultantas

Platinimo kanalai
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,Nordea Investment Funds S.A.*
562, rue de Neudorf

L-2220 Liuksemburgas
Liuksemburgo DidZioji Hercogyste
Telefonas + 352 43 39 50-1
Telefaksas bendriesiems klausimams
+ 352 43 39 48

Telefaksas komerciniams tikslams
+ 352 43 39 40

Tinklalapis www.nordea.lu

El. pastas nordeafunds@nordea.lu

Platintojas Suomijoje

,Nordea Investment Fund Company
Finland Ltd"
Centralgatan/Keskuskatu 3a
FIN-00020 NORDEA, Helsinkis
Suomija

Telefonas + 3568 9 1651
Telefaksas + 3568 9 165 48368

Platintojas Svedijoje

,Nordea Investment Funds AB*
Regeringsgatan 59

S-105 71 Stokholmas

Svedija

Telefonas + 46 8 57 942891
Telefaksas + 46 8 57 942424

Platintojas Danijoje

,Nordea Bank Danmark A/S*
Strandgade 3

Christiansbro

1401 Kopenhaga K

Danija

Telefonas +45 33 33 65 44

Telefaksas +45 33 33 10 04

Platintojas Lietuvoje

,Nordea Bank Finland PIc* Lietuvos
filialas

18/2 Didzioji g.

LT-01128 Vilnius

Lietuvos Respublika

Telefonas +370 5 2 361 361
Telefaksas +370 5 2 361 362

Atstovas Svedijoje

,Nordea Bank AB (publ)*
Smalandsgatan 17
S-105671 Stokholmas
Svedija

Telefonas + 46 8 61 47000
Telefaksas + 46 8 20 08 46

Nominalusis akcininkas Danijoje

,Nordea Bank Danmark A/S*
Strandgade 3

Christiansbro

1401 Kopenhaga K

Danija

Telefonas +45 33 33 65 44
Telefaksas +45 33 33 10 04

Platintojas Norvegijoje

,Nordea Fondene Norge ASA"
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslas

Norvegija

Telefonas + 47 22 48 45 00
Telefaksas + 47 22 48 46 03

Platintojas Latvijos Respublikoje

,Nordea Bank Finland Plc* Latvijos filialas

62 Kr. Valdemara street
LV-1013 Ryga

Latvijos Respublika

Telefonas +371 67 096 096
Telefaksas +371 67 005 622

Viesosios prekybos leidimai

sNordea Fund of Funds, SICAV* turi visus arba dalinius jgaliojimus vykdyti rinkodara Siose Salyse:

Liuksemburgo DidZiojoje Hercogystéje

Danijoje
Lenkijoje

Vokietijoje

Suomijoje
Estijoje

Lietuvoje
Norvegijoje

Svedijoje
Latvijoje

Smulkesnés informacijos ieSkokite naujausiame iSsamiame Prospekte, jskaitant konkrecioms $alims parengta investuotojams skirta
informacija dél fondy akcijy pasirasymo auksciau minétose Salyse.
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Atstovaujantieji, mokejimo ir
informacijos agentai, esantys ne
Liuksemburge

Atstovaujantysis ir mokéjimy agentas Danijoje Atstovaujantysis agentas Suomijoje

,Nordea Bank Danmark A/S*
Strandgade 3

Christiansbro

1401 Kopenhaga K

Danija

Telefonas +45 33 33 65 44

Telefaksas +45 33 33 10 04

Informacijos ir mokéjimy agentas
Vokietijoje:

,Nordea Bank Finland Plc*

Vokietijos filialas

Bockenheimer LandstraBe 33
D-60325 Frankfurtas prie Maino
Telefonas +49 69 710 040
Telefaksas +49 69 710 04-290/-291

Mokéjimy agentas Norvegijoje

,Nordea Bank Norge ASA*
Middelthunsgate 17
Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslas

Norvegija

Telefonas + 47 22 48 45 00
Telefaksas + 47 22 48 46 03

Mokéjimy agentas Latvijos Respublikoje

,Nordea Bank Finland Plc* Latvijos filialas
62 Kr. Valdemara street

LV-1013 Ryga

Latvijos Respublika

Telefonas +371 67 096 096

Telefaksas +371 67 005 622
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,Nordea Investment Fund Company
Finland Ltd"
Centralgatan/Keskuskatu 3a
FIN-00020 NORDEA, Helsinkis
Suomija

Telefonas + 358 9 1651
Telefaksas + 358 9 165 48368

Atstovaujantysis ir mokéjimy agentas
Lietuvoje

,Nordea Bank Finland Plc* Lietuvos
filialas

18/2 Didzioji g.

LT-01128 Vilnius

Lietuvos Respublika

Telefonas +370 5 2 361 361
Telefaksas +370 5 2 361 362

Atstovaujantysis agentas Svedijoje

,Nordea Fonder AB*
Regeringsgatan 59

S-105 71 Stokholmas
Svedija

Telefonas + 46 8 61 47000
Telefaksas + 46 8 20 08 46

Atstovaujantysis ir mokéjimy agentas
Lenkijoje

,Nordea Bank Polska S.A.“

Ul. Kielecka 2

PL-81-303 Gdynia

Lenkija

Telefonas +48 58 3 000 000
Telefaksas +48 58 669 11 10

Mokéjimy agentas Suomijoje

,Nordea Bank Finland Plc*
Aleksanterinkatu 30
FIN-00020 NORDEA, Helsinkis
Suomija

Telefonas + 358 9 1651
Telefaksas + 358 9 165 54500

Atstovaujantysis agentas Norvegijoje

,Nordea Fondene Norge ASA*
Essendrops gate 7

Postboks 1166 Sentrum
N-0107 Oslas

Norvegija

Telefonas + 47 22 48 45 00
Telefaksas + 47 22 48 46 03

Mokeéjimy agentas Svedijoje

,Nordea Bank AB (publ)*
Smalandsgatan 17

S-105 71 Stokholmas
Svedija

Telefonas + 46 8 61 47000
Telefaksas + 46 8 20 08 46
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