SU AKCLIOMIS SUSIETOS
OBLIGACLIOS
,FARMACIJOS |MONES*

PLATINIMO LAIKOTARPIS:
2016 m. balandzio 25 — birzelio 2 d.

INVESTAVIMO PERIODAS:
3 metai.

SUSIETAS TURTAS:
Astuoniy JAV ir Europos farmacijos jmoniy akcijy krepselis

DALYVAVIMO KOEFICIENTAS:
120 proc.

PASIRASYMO KAINA:
kintama, apie 110 proc. nominalios vertés (10 proc. sudaro rizikos
priemoka)

MINIMALI SUMA IR NOMINALI VERTE:
1 000 EUR




Rinkos apzvalga

2016-ieji atrodo kaip dar vieni metai,

kuriais pasaulinis ekonomikos augimas
uzsispyrusiai nepasiekia ilgamecio vidurkio.

To priezastys — tiek struktarinés, tiek ciklinés.
Paskutinis pavyzdys — neigiamas zaliavy

kainy poveikis ekonominéms tendencijoms
zaliavas iSgaunanciose ir gaminanciose Salyse.
Rezultatas — smukusi pasauliné prekyba. Tai
l[émé dél finansiniy sunkumy sumazéjusi importo
paklausa nuo zaliavy priklausanc¢iose Salyse.

Vertinant struktdriniu pozidriu, tarp augima
stabdanciy veiksniy yra létesnis produktyvumo
augimas, létas progresas pasaulinéje prekyboje
ir senstanti visuomené. Daugelyje pasaulio
daliy, pavyzdziui, Kinijoje, JAV ir Europoje,
demografiné padétis dél mazéjancios dirbanciy
gyventojy dalies turi jtakos ilgalaikéms augimo
perspektyvoms. Pasauliniu mastu dirbanciy
gyventojy (15—-64 mety) dalis pikg pasieké
2012 m., o nuo tada mazéja.

Kita vertus, sveikatos apsaugos sektoriui
senéjimas reiskia didéjancig paklausa. Kai
kuriose Salyse sveikatos apsaugos paslaugos
yra iSimtinai vie$ojo sektoriaus dalis, taciau
létas ekonominis augimas ir vie$ojo sektoriaus
tvarumo problemos daro spaudimg paslaugy
pasidlai ir kokybei. Tad tai gali bati naudinga
privacdiam sektoriui.

»,Nordea Markets"
2016 m. balandis



Susietas turtas

Su akcijomis susiety obligacijy pelningumas
pagristas i$ adtuoniy Europos ir Siaures
Amerikos farmacijos jmoniy akcijy sudaryto
akcijy krepselio rezultatais. Penkios i$ Siy jmoniy
akcijy krepselyje yra Europos, o trys — JAV.
Akcijy krepselyje kiekvienai jmonei priskirtas
vienodas svoris — 1/8 (12,5 %). Akcijy krepselj
sudaro Sios jmoneés: ,AstraZeneca PLC*
(Didzioji Britanija), ,Bayer AG* (Vokietija),

,Eli Lilly & Co* (JAV), ,Merck & Co Inc* (JAV),
,Novartis AG* (Sveicarija), ,Novo Nordisk A/S*
(Danija), ,Pfizer Inc* (JAV) ir ,Roche Holding
AG* (Sveicarija).

Akcijy krepSelj sudarangios jmonés pirmiausia
gamina ir prekiauja farmacijos produktais

ir atlieka medicininius tyrimus. Tradiciskai
laikoma, kad farmacijos sektoriy maziau veikia
ekonominiai ciklai, taigi kalbant apie pelninguma
jis stabilesnis nei labiau cikliniai sektoriai (pvz.,
medziagy). Farmacijos jmoniy potencialas kyla
i$ batinybés patenkinti senstanc¢ios Vakary
visuomenés poreikius, o zvelgiant j ilgesne
perspektyva — ir i$ inovacijy diegimo (tokiy kaip
geny inzinerija paremti farmacijos produktai).

moné Salis Svoris
Pfizer Inc. JAV 12,5 %
Merck & Co Inc JAV 12,5 %
Eli Lilly & Co JAV 12,5 %
Bayer AG Vokietija 12,5 %
Roche Holding AG Sveicarija 12,5 %
Novartis AG Sveicarija 12,5 %
Novo Nordisk A/S Danija 12,5 %
AstraZeneca PLC Didzioji Britanija 12,5 %

Visos Sios jmonés yra didelés tarptautinés
visame pasaulyje veiklg vykdangios jmonés.
2015-aisiais jy grynasis pardavimas sieké
mazdaug 14-46 mlrd. eury. Jy rinkos verté
svyruoja nuo 65 iki 196 mird. eury.

Saltinis: »,Nordea Markets", 2016 m. balandzio 18 d.
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Grafikas ilistruoja akcijy krepselio

ir indeksu ,EURO STOXX 500" ir
,9&P 500" vertés svyravimus per
paskutinius 5 metus. Pradinis lygis
indeksuojamas $imtu procenty.
Pateikta informacija susijusi su
ankstesniu pelno arba vertés kitimu,
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tad ja remiantis negalima formuluoti
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ar vertés kaita.
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Grgzos skaiCiavimas ir
nominaliojo kapitalo grgzinimas

ISpirkimo dieng mokétinas pelnas priklauso

nuo susieto turto vertés pokycio ir dalyvavimo
koeficiento. Susieto turto vertés pokytis yra
vidutiné susieto turto svyravimo verté. Susieto
turto vertés pokytis apibréziamas kaip pradinés
ir galutinés kainos skirtumas, iSreikstas
procentais. Pradiné verté yra susieto turto kaina
2016-06-08, o galutiné verté yra susieto turto
kaina 2019-06-10.

Jeigu pagal skolinimo salygas susieto turto
vertés pokytis yra teigiamas, graza skai¢iuojama
dauginant pakilusig verte i$ 120 proc.
dalyvavimo koeficiento. Jeigu susieto turto kaina
pakils daugiau negu 20 proc. bus laikoma, kad
susietas turtas pakilo tik 20 proc.

Jeigu Susieto turto verté krinta arba islieka
nepakitusi, pelnas nemokamas.

ISpirkimo dieng nominalusis kapitalas
grazinamas, neatsizvelgiant j susieto turto vertés
pokytj. Pasiraymo kainos priemoka (apie 10
proc.) néra graZzinama.

Toliau pateiktos grazos lentelés ir pavyzdziai
parodo, kokig grazg susietos obligacijos duoty,
esant skirtingiems scenarijams’ Obligacijos
nominali verté yra 1 000 eury. Skai¢iuojant
laikoma, kad pasira8ymo kaina sudaro 110
proc.” Sandorio momenty pasira§ymo kaina gali
bati didesné arba mazesné priklausomai nuo
situacijos rinkoje.

Su akcijomis susiety obligaciju ,Farmacijos jmonés* grazos skaiciavimo pavyzdziai

Akciju

T Akciju krepselio vertés . Grazinamas Verté .
krepselio . Dalyvavimo < N . ! Metiné

. pokytis pakoreguotas _p Graza nominalusis termino <
vertés - koeficientas . P graza

. pagal emisijos salygas kapitalas pabaigoje

pokytis
40 % 20 % 120 % 24 % 100 % 124 % 3,9 %
15 % 15 % 120 % 18 % 100 % 118 % 2,2 %
0 % 0 % 120 % 0 % 100 % 100 % -3 %

* Skaigiuojant graza, laikoma, kad obligacijy kaina yra 110 proc. kartu su 10 proc. priemoka, o dalyvavimo koeficientas
120 proc.. Priemoka nebus grazinama. | apmokestinimg neatsizvelgiama. Pavyzdyje pateikta informacija yra tik orientacinio
pobudzio, ji neparodo produkto poky¢iy istorijos arba laukiamo rezultato.



Trumpai apie obligacijos salygas

SUBALANSUOTOS

PasiraSymo kaina

Kintama, apie 110 proc. 120 proc.

Pradinés kainos data

2016-06-08

ISpirkimo data

2019-06-14

Galutiné kaina

2019-05-10

Susietas turtas

Akcijy krepSelis, kurj sudaro 8 akcijos su vienodu svoriu,
Bloombergo akcijos trumpinys (angl. tickers) pateiktas
skliausteliuose: Novo Nordisk A/S (NOVOB DC), Roche Holding
AG (ROG VX), Eli Lilly & Co (LLY UN), AstraZeneca PLC (AZN
LN), Bayer AG (BAYN GY), Merck & Co Inc (MRK UN), Novartis
AG (NOVN VX) ir Pfizer Inc (PFE UN)

Grazos skaiciavimas

ISpirkimo diena mokétinas pelnas priklauso nuo susieto turto
vertés pokycio ir dalyvavimo koeficiento. Susieto turto vertés
pokytis yra vidutiné susieto turto svyravimo verté. Susieto turto
vertés pokytis apibréziamas kaip pradinés ir galutinés kainos
skirtumas, iSreikstas procentais. Pradiné verté yra susieto turto
kaina 2016-06-08, o galutiné verté yra susieto turto kaina 2019-
06-10.

Jeigu pagal skolinimo salygas susieto turto vertés pokytis yra
teigiamas, graza skai€iuojama dauginant pakilusig verte i§ 120
proc. dalyvavimo koeficiento. Jeigu susieto turto kaina pakils
daugiau negu 20 proc. bus laikoma, kad susietas turtas pakilo
tik 20 proc..

Jeigu Susieto turto verté krinta arba iSlieka nepakitusi, pelnas
nemokamas.

Strukturinés islaidos

| pasiraS8ymo kaing jeina apie 2 proc. struktdriniy islaidy, t. y. apie
0,70 proc. metiniy iSlaidy. Struktdrinés islaidos grindziamos |
emisija jeinanciomis paltkany ir iSvestinio investavimo vertémis
jvertinimo dieng — 2016-04-15. Strukturinés iSlaidos apibréziamos
pagal emisijos salygas. | strukturines islaidas jeina visos
emitentui dél obligacijy kylancios iSlaidos: emisijos, licencijos,
materialinés ir rinkodaros islaidos. Emitentui obligacijoje
nenumatomos atskiros emisijos priemokos ir islaikymo islaidos.

Dalyvavimo koeficientas

Emisijos Nr. ir ISIN
B316, FI4000177126

Pasirasymo vietos

»,Nordea Bank®, AB, Lietuvos skyriaus Klienty aptarnavimo
poskyriai, www.nordea.lt

Kapitalo grazinimas

»,Nordea Bank Finland Plc* (AB), kaip emitentas, grazina
nominalyjj kapitalg iSpirkimo dieng, neatsizvelgdamas j susieto
turto vertés pokytj. Vis délto svarbu nepamirsti, kad kapitalui
apsauga taikoma tik iSpirkimo diena. Priemoka negrazinama.
Priemoka nustatoma pasiraSymo diena.

Antrinés rinkos

»,Nordea Bank Finland PIc“ (AB), esant jprastoms rinkos
salygoms, apskai€iuoja emisijos pardavimo kaina, kuri gali bati
didesné arba mazesné uz nominalia verte. Jeigu investicija
parduodama antrinéje rinkoje nesugéjus terminui, rinkos kaina gali
virSyti arba nesiekti 100 procenty.

Mokes¢iai

ISpirkimo diena privaciy asmenu galima graza sudaro pajamos
i$ palukany, atskai¢ius mokes¢ius pagal Siuo metu Lietuvoje
galiojan¢ius mokes¢iy jstatymus.

Saugojimas

Saugojimas ,,Nordea Bank“, AB, nemokamas.

Garantija

Obligacijai papildoma garantija nenumatyta.

Emisijos anuliavimas

Emitentas turi teise anuliuoti emisija, jei pasikeisty ekonominé
situacija, jei bendra jsigijimo suma buty nedidelé arba jei istikty
ivykis, emitento nuomone, keliantis grésme sandorio sékmei.
Kotiravimas

Obligacijos nebus jtraukiamos j vertybiniy popieriy birzy sarasus.

Obligacijos B316 iSleistos pagal banko ,Nordea Bank Finland Plc“ 2015 m. gruodzio 18 d. patvirtinta struktirizuoty vertybiniy
popieriy bazinj prospekta. Emisijos galutinés salygos ir bazinis prospektas angly ir lietuviy kalbomis pateikiamas interneto
svetainéje www.nordea.lt. Galutiniy emisijos salygy ir bazinio prospekto lietuviskas tekstas yra vertimas i$ angly kalbos. Kilus

nesutarimy, taikomos salygos angly kalba.



Investicijy | su akcijomis susietas

obligacijas rizikos

Investavimo veikla yra rizikinga. Toliau tekste pristatomi galimos
rizikos. Investuotojai turi suprasti, kad susietos obligacijos — tai
sudétingas produktas, kurio pelninguma lemia keletas veiksniy.

Emitento rizika

Susietos obligacijos yra susijusios su emitento
»Nordea Bank Finland Plc* gebéjimo grazinti
investicijg rizika. Emitento gebéjimo grazinti
investicijg rizika — tai rizika, kad emitentas

gali tapti nemokus ir nepajégus vykdyti savo
isipareigojimy bankroto ar panasiais atvejais.
Jei emitentas yra nemokus, investuotojas gali i$
dalies arba visiskai prarasti investuota kapitalg
ir galima pelna. Kredito reitingo agenttra
»Moody’'s* bankui ,Nordea" yra suteikusi Aa3
(neigiama perspektyva) kredito reitinga, o
agentdra ,Standard & Poor’s" yra suteikusi
AA- (neigiama perspektyva) kredito reitinga.
Obligacijos néra apdraustos.

UzZsienio valiutos kursy rizika

Investuojama eurais, bet dalis atitinkamo

turto yra kitomis valiutomis. Investicija neturi
uzsienio valiuty kursy rizikos, jei investuojama iki
iSpirkimo datos. Pakeitimai, susije su uzsienio
valiuta, investavimo laikotarpiu gali turéti
teigiamos arba neigiamos jtakos antrinés rinkos
kainai.

Pelningumo ir rinkos rizika

Investicijy obligacijy pelningumas suéjus
terminui nustatomas remiantis akcijy krepselio
pajamingumu pagal pelningumo apskai¢iavima.
Pajamingumas pagal pelningumo apskaiciavima
skiriasi nuo tiesioginés investicijos j atitinkama
turtg investavimo laikotarpiu. Apskaiciuojant
investicijy obligacijy atitinkamo turto
pajaminguma j galima dividendy rezultata
neatsizvelgiama.

Priemokos rizika

Galima priemoka, t. y. pasiraSymo kainos,
virSijan¢ios nominaligjg obligacijos verte,
proporcija nebus grazinama. Investuotojo dél

priemokos patirtas nuostolio dydis priklauso nuo
to, kiek pelningumas yra mazesnis uz sumokétg
priemoka. Priemokos dydis priklauso nuo
konkregios obligacijos priemokos (5 proc. arba
10 proc.) ir situacijos rinkoje. Tai reikia, kad
investavimo laikotarpiu mokama priemoka gali
bati didesné arba mazesné uz emisijos iSleidimo
metu numatytg konkrecios obligacijos priemoka
(5 proc. arba 10 proc.).

Antrinés rinkos rizika

Jeigu investuotojas parduoda su akcijomis
susietas obligacijas antrinéje rinkoje
nepasibaigus terminui, iSpirkimo kaina gali virSyti
arba nesiekti nominaliosios obligacijos vertés.

Ypatingos situacijos

Jei rinka sutrikdyta arba yra kity ypatingy
situacijy, ,Nordea" gali tekti pakeisti savo
skaic¢iavimo metodus arba susietg turta.
Atsizvelgdamas | ypatingas situacijas, nurodytas
baziniame prospekte, ,Nordea“ turi teise
atlikti batinus terminy ir salygy pakeitimus.

Jei manoma, kad pakeitimai ar susieto turto
keitimas néra pagrista alternatyva, bankas gali
apskaiciuoti pelninguma nesuéjus terminui.
Tokiu atveju visg likusj laikg iki termino
investuotojui uz kapitalg mokamos rinkos
kainomis paremtos paltikanos. Kapitalas gali
bati didesnis arba mazesnis nei jo nominali
verte.

Investuotojy kompensavimo fondas
Investuotojy kompensavimo fondas
nekompensuoja nuostoliy, atsiradusiy dél
investicijy obligacijy investavimo rizikos,
apimancios (bet tuo neapsiribojama) emitento
nemokuma, turto kainy svyravima ir nuostolius,
atsiradusius dél kliento nesékmingy investavimo
sprendimy.



Rizikos klasifikacija

MAZA RIZIKA. KAPITALO GARANTIJA* Struktarizuoti investavimo produktai,
nominalusis kapitalas grazinami suéjus terminui, jeigu emitentas yra mokus.
Investicija daugiausia gali turéti 15 proc. priemoka. Kapitalo garantija galioja

tik termino suéjimo dieng ir nepadengia priemokos ar investuotojo sumokéty
mokesciy ir patirty islaidy. Su emitento finansiniu gebéjimu susijusi rizika aprasyta
Sioje rinkodaros brosidroje. Rizikos klasifikacija nepanaikinamas investuotojo
|sipareigojimas atidZiai iSstudijuoti Sig rinkodaros broSidrg, konkregias produkto
salygas, prospekta, jeigu toks yra, ir juose nurodytg rizika.

*Suomijos strukturizuoty produkty asociacijos triju pakopuy rizikos kategorijos, kuriose pirmoji kategorija numato

maziausia rizika, o trecioji — didziausia.

Atsakomybes apribojimo

nuostatos

»Nordea Markets" yra bendras ,Nordea Bank
Norge ASA*, ,Nordea Bank* (AB) (publ),
»Nordea Pankki Suomi Oyj* ir ,Nordea Bank
Danmark A/S* ,Markets" skyriy pavadinimas.
Cia pateikta informacija skirta privagdiam gaveéjui
susipazinti. Nurodyti duomenys ir prognozés
atspindi ,Nordea Markets" nuomong ataskaitoje
minima dieng, ji gali bati pakeista be atskiro
pranesimo. Sis dokumentas ne visai tiksliai
vaizduoja produktg ar su juo susijusias rizikas,
tad jo nereikéty laikyti tokiu ar naudoti paciam
neapsvarsgius. Cia pateikta informacija
nepretenduoja bdati ir néra investavimo
rekomendacija, taip pat ji néra pasilymas arba

praSymas pirkti ar parduoti bet kokia finansing
priemone. Pateikta informacija nesusijusi su
jokio individualaus gavéjo investavimo tikslais,
ekonomine situacija ar ypatingais poreikiais.
Prie$ priimant sprendimg dél investavimo ar
skolinimosi, rekomenduojama pasitarti su
specialistu. Svarbu prisiminti, kad ankstesni
rezultatai neuztikrina bisimo pelno. ,Nordea
Markets" néra ir nesiekia bati pataréju mokesgiy,
apskaitos ar teisés klausimais né vienoje
jurisdikcijoje. Sio dokumento negalima kopijuoti,
dauginti ar skelbti jokiu tikslu be ,Nordea
Markets" i§ anksto duoto rasytinio sutikimo.






