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2011 M. FINANSINES ATASKAITOS PATEIKIAMOS
KARTU SU NEPRIKLAUSOMO AUDITORIAUS ISVADA
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Nepriklausomy auditoriy iSvada UAB DNB investicijy valdymas akcininkui

ISvada apie finansines ataskaitas

Mes atlikome toliau pateikiamy UAB DNB investicijy valdymas, Lietuvos Respublikoje jregistruotos uzdarosios
akcinés bendrovés (toliau - Bendrové), finansiniy ataskaity, kurias sudaro 2011 m. gruodZio 31 d. balansas ir
nebalansiniy straipsniy ataskaita ir tg dieng pasibaigusiy mety pelno (nuostoliy), nuosavo kapitalo poky¢iy, pinigy
srauty ataskaitos ir aiSkinamasis rastas (reikSmingy apskaitos metody santrauka bei kita aiSkinamoji informacija),
audita.

Vadovybés atsakomybé uZ finansines ataskaitas

Vadovybé yra atsakinga uz 3iy finansiniy ataskaity parengima ir teisingg pateikima pagal Lietuvos Respublikos
verslo apskaitos standartus ir tokig vidaus kontrole, kokia, vadovybés nuomone, yra bitina finansinéms
ataskaitoms parengti be reikSmingy iSkraipymy dél apgaulés ar klaidos.

Auditoriy atsakomybé

Misy atsakomybe - apie $ias finansines ataskaitas pareiksti nuomone, remiantis atliktu auditu. Mes atlikome auditg
pagal Tarptautinius audito standartus, kuriuos nustato Tarptautiné apskaitininky federacija. Sie standartai
reikalauja, kad mes laikytumémés etikos reikalavimy ir planuotume bei atliktume auditg taip, kad gautume pagrjsta
uztikrinima, jog finansinése ataskaitose néra reikSmingy iSkraipymy.

Auditas apima procediras, kurias atliekant siekiama surinkti audito jrodymy del finansiniy ataskaity sumy ir
atskleistos informacijos. Procedlry parinkimas priklauso nuo auditoriaus profesinio sprendimo, jskaitant finansiniy
ataskaity reik¥mingo iskraipymo dél apgaulés ar klaidos rizikos vertinima. Vertindamas 3ig rizikg, auditorius
atsizvelgia j vidaus kontrole, susijusia su jmonés finansiniy ataskaity rengimu ir teisingu pateikimu, kad pasirinkty
tomis aplinkybémis tinkamas audito procediiras, taciau ne tam, kad pareikSty nuomone apie jmonés vidaus
kontrolés veiksminguma. Audifas taip pat apima taikomy apskaitos metody tinkamumo ir vadovybés atlikty
apskaitiniy jvertinimy pagrjstumo ir bendro finansiniy ataskaity pateikimo jvertinima.

Mes tikime, kad masy surinkti audito jrodymai yra pakankami ir tinkami auditoriaus nuomonei pagrjsti.

Nuomone

Misy nuomone, toliau pateiktos finansinés ataskaitos visais reikSmingais atZvilgiais teisingai pateikia UAB DNB
investicijy valdymas 2011 m. gruodZio 31 d. finansine padétj ir tg dieng pasibaigusiy mety jos finansinius veiklos
rezultatus ir pinigy srautus pagal Lietuvos Respublikos verslo apskaitos standartus.

ISvada apie kitg jstatymy reikalaujama pateikti informacija

Be to, mes perskaitéme toliau pateiktg Bendrovés 2011 m. metinj pranesima ir nepastebéjome jokiy reikSmingy j jj
jtrauktos finansinés informacijos neatitikimy Bendrovés 2011 m. finansinéms ataskaitoms.

UAB ,ERNST & YOUNG BALTIC"
Audito jmonés paiyméjimo Nr. 001335

Ramdinas Bartagius~
Auditoriaus pazyméjimo
Nr. 000362

Auditas buvo baigtas 2012 m. kovo 9 d.

A member firm of Ernst & Young Global



UAB DNB investicijy valdymas
Imonés kodas 226299280 J. Basanaviciaus g. 26, Vilnius
BALANSAS IR NEBALANSINE ATASKAITA
I. BALANSAS

2011 m. gruodzio 31 d.

(litais)
. s Praéje
TURTAS Pastabos | Finansitial | finansiniai
metai
A. TURTAS 7 991 010 7 023 830
1. Pinigai 3 1044 719 152 246
II. 1Zdo vekseliai ir kiti vekseliai, kuriuos superka centriniai _

bankai )

II1. Paskolos ir iSankstiniai apmokéjimai finansy jstaigoms - -
1v. Paskolos ir iSankstiniai apmokéjimai klientams 2 366 6 502
V. Kitos gautinos sumos 4 476 138 502 955
V.1. Sukauptos pajamos 134 451 171 734
V.2. Kitos gautinos sumos 341 687 331 221
VI. Ne nuosavybés vertybiniai popieriai 5 4543 121 4 728 442
VI 1. ISleisti kity jmoniy - -
VIL1.1. Obligacijos - -
VI.2. ISleisti viesyjy juridiniy asmeny 4543 121 4 728 442
VI.2.1. Obligacijos 4543 121 4 728 442
VII. Nuosavybés vertybiniai popieriai 5 590 694 700 318
VIIL1. Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai 590 694 700 318
VIII Investicijos | asocijuotas jmones - -
IX. Investicijos | dukterines jmones - -
X. MATERIALUSIS TURTAS 6 1 1
X. 1. Zemé - -
X.2. Pastatai - -
X.3. Kitas materialusis turtas 1 1
XI. NEMATERIALUSIS TURTAS 6 23 015 51 317
XI.1. PrestiZas - -
XI1.2. Kitas nematerialusis turtas 23015 51317
XII. KITAS TURTAS 1 310 956 882 049
XII.1. Atidétojo pelno mokescio turtas 7 27 257 -
XIL2. Bisimuyjy laikotarpiy sgnaudos 8 856 895 604 235
XII1.3. Atgautinos pelno mokescio sumos 7 426 804 277 814
TURTO IS VISO 7 991 010 7 023 830

(tesinys kitame puslapyje)

9 - 22 puslapiuose pateiktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy, ataskaity dalis.




UAB DNB investicijy valdymas

Imonés kodas 226299280 J. Basanaviciaus g. 26, Vilnius

I. BALANSAS (tesinys)

2011 m. gruodZio 31 d.

(litais)
" Lol Praéje
NUOSAVAS KAPITALAS IR ISIPAREIGOJIMAIL Pastabos Finansinial | finansiniai
' metai
B. MOKETINOS SUMOS IR ISIPAREIGOJIMAI 358 623 362611
1. Mokeétinos sumos ir jsipareigojimai finansy jstaigoms 9 186 819 174 764
L1, Iki pareikalavimo 186 819 174 764
II. Mokeétinos sumos ir jsipareigojimai klientams - -
I1I. ISleisti ne nuosavybés vertybiniai popieriai ir kiti skoliniai _
isipareigojimai )
IV. Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 171 804 187 847
V. 1. Pelno mokescio jsipareigojimai - -
V.2, Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas 7,9 - 17 781
V.3, Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 9 119411 124 474
V4. Sukauptos sgnaudos ir bisimyjuy laikotarpiy pajamos 9 32 466 26 753
IVv.5. Kitos moketinos sumos ir jsipareigojimai 9 19927 18 839
V. Atidéjiniai - -
VI, Subordinuocti jsipareigojimai - -
C. NUOSAVAS KAPITALAS 7 632 387 6 661 219
1. Istatinis (pasiraSytasis) kapitalas 1 2 000 000 2 000 000
I1. Pasira$ytasis neapmokétas kapitalas () - -
1I1. Akcijy priedai 1146 1146
V. Savos akcijos (-) - -
V. Rezervai 200 000 200 000
V.1. Privalomas rezervas 200 000 200 000
VI. Perkainojimo rezervas (rezultatai) - -
VII, Nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) 17 5431 241 4 460 073
VIL 1. Ankstesniy mety pelnas (nuostoliai) 2 644 603 1815470
VIL2. Ataskaitiniy mety pelnas (nuostoliai) 2 786 638 2 644 603
NUOSAVO KAPITALO IR ISIPAREIGOJIMU IS VISO 7 991 010 7 023 830
II. NEBALANSINE ATASKAITA
(litais)
Nebalansiniai straipsniai Pastabos Flnansuyal finPar:seiJneiai
Nr. metai .
metai
I. Suteiktos garantijos ir laidavimai - -
1I. Valdomas klienty turtas 10 553 845 293 494 887 436
IL1. Klienty pinigai 138 350 671 75592 701
II.2. Klienty vardu jsigyti vertybiniai popieriai 415 494 622 419 275 035
II.3. Sumos, gautinos i$ klienty saskaita vykdomy sandoriy - 19 700
II1. Kiti nebalansiniai jsipareigojimai - -

Generalinis direktorius

Sardinas Ruzgys

2012 m. kovo 9 d.

Vyriausioji finansininké

Dalia Vaitulevitiené

2012 m. kovo 9 d.

9 - 22 puslapiuose patejktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis.




UAB DNB investicijy valdymas

Imonés kodas 226299280 J. Basanaviiaus g. 26, Vilnius

PELNO (NUOSTOLIY) ATASKAITA

2011 m.
(litais)
- . Praéje
Straipsniai Pas':ara.bos Fm;r;:;riual finansin_iai
metai
i Komisiniy, valdymo ir klienty aptarnavimo veiklos pajamos i1 4 903 320 4112 079
1I. Komisiniy, valdymo ir klienty aptarnavimo veiklos sanaudos 12 (984 019) (795 081)
ITII.  [Pajamos i$ nuosavybés vertybiniy popieriy - -
1.1 |Akcijy ir kity nuosavybés vertybiniy popieriy - -
II1.2. |Investicijy | asocijuotas jmones - -
II1.3, |Investicijy j dukterines jmones - -
IV. Paliikany ir panasSios pajamos 201 916 237 636
IV.1. IS ne nuosavybés vertybiniy popieriy 196 757 236 493
Iv.2. |Kitos 5159 1143
V. Paltkany ir panasios sanaudos - -
VI. Pelnas i$ finansiniy operacijy 6 290 1492
VII. |Bendrosios administracinés sgnaudos (1 236 958) (1091877)
VIL 1. |Darbo uZmokestis (502 568) (472 909)
VII.2. |Socialinis draudimas (180 529) (117 192)
VIL.3. |Kitos bendrosios ir administracinés sgnaudos 13 (553 861) (501 776)
VIII. |Paskoly ir isankstiniy apmokéjimy, vertés koregavimo _ _
rezultatas
IX. |Vertybiniy popieriy vertés koregavimo rezultatas (149 248) 145 291
X. Materialiojo ir nematerialiojo turto vertés koregavimo _ _
rezultatas

XI.  |Atidéjiniy sanaudos - -
XII.  [Kitos veiklos pajamos 299 -
XIII. |Kitos veiklos sgnaudos - -
XIV. |IPRASTINES VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAT) 2 741 600 2 609 540
XV. |Ypatingosios veiklos pajamos - -
XVI. |Ypatingosios veiklos sgnaudos - -
XVII. [YPATINGOSIOS VEIKLOS PELNAS (NUOSTOLIAI) - -
XVIII. |Pelno mokestis 7 45 038 35 063
XIX. |GRYNASIS PELNAS (NUOSTOLIAI) 2 786 638 2 644 603

Generalinis direktorius

Sardnas Ruzgys

2012 m. kovo 9 d.

Vyriausioji finansininké

Dalia VaituleviCiené

2012 m. kovo 9 d.

9 - 22 puslapiuose pateiktas aiSkinamasis rastas yra neatskiriama $iy finansiniy ataskaity dalis. 6




UAB DNB investicijy vaildymas

Imonés kodas 226299280 J. Basanavidiaus g. 26, Vilnius

PINIGYU SRAUTY ATASKAITA

2011 m.
(litais)
Praéje
Eil. Finansiniai finansiniai
Nr. Straipsniai metai metai
I. Pagrindinés veiklos pinigu srautai
I.1. | gauti komisiniai 4 938 597 4029 984
1.2. | sumokéti komisiniai (1223 947) (735 761)
1.3. uz kitas paslaugas sumokétos sumos (500 490) (582 547)
I.4. pinigy iSmokos darbuotojams (507 116) (390 758)
I.5. | sumokeéti mokesciai (353 303) (763 365)
1.6. Kitos pajamos 299 -
Grynieji pagrindinés veiklos pinigu srautai 2 354 040 1 557 553
II. Investicinés veiklos pinigy srautai
II.1. vertybiniy popieriy isigijimas (2 030 255) (4 800 388)
I1.2. vertybiniy popieriy perieidimas 2 195 158 4 693 313
11.3. gautos palitkanos 189 001 85 868
I1.4. ilgalaikio turto isigijimas - (10 000)
Grynieji investicinés veikios pinigu srautai 353 903 (31 207)
III. Finansinés veiklos pinigy srautai
II1.1. | IZEmoketi dividendai (1 815 470) (1 648 082)
Grynieiji finansinés veiklos piniqy srautai (1 815 470) (1 648 082)
Iv. Ypatinguju straipsniy pinigy srautai - -
V. Valiuty kursy pasikeitimo jtaka grynujy pinigy likué&iui
VI. Grynasis pinigy srauty (sumaZzéjimas) padidéjimas
892 473 (121 736)
VII, Pinigai laikotarpio pradzioje 152 246 273 982
VIIL. | Pinigai laikotarpio pabaigoje 1044 719 152 246

Generalinis direktorius

Sariinas Ruzgys

2012 m. kovo 9 d.

Vyriausioji finansininké

Dalia Vaituleviiené

2012 m. kovo 9 d.

9 - 22 puslapiuose pateiktas aiSkinamasis radtas yra neatskiriama Siy finansiniy ataskaity dalis.



UAB DNB investicijy valdymas

Imoneés kodas 226299280 J. Basanavidiaus g. 26, Vilnius

NUOSAVO KAPITALO POKYCIY ATASKAITA

2011 m.
(litais)
Apmokétas | . .. Perkainojimo rezervai | Nepaskirstytasis
istatinis rie J:I pelnas IS viso
kapitalas P - - (nuostoliai)
Finansinio | Privalomasis
turto rezervas

1. Likutis praéjusiy mety 2000000 | 1146 - 149 825 3513 727 5 664 698
pradzioje

2. 2010 m. grynasis peinas - - - - 2 644 603 2 644 603

3. Pervedimas | privalomajj _ _ _ 50 175 (50 175) _
rezervg

4. Dividendai - - - - (1 648 082) (1 648 082)

5. Likutis praéjusiy -
finansiniy mety pabaigoje 2 000 000 1146 200 000 4 460 073 6 661 219

6. 2011 m. grynasis pelnas - - - - 2 786 638 2 786 638

7. Pervedimas | privalomajj - _ } . _ _
rezervg

8. Dividendai - - - - (1 815 470) (1 815 470)

9. Likutis ataskaitiniy 2000000 | 1146 - 200 000 5431 241 7 632 387

finansiniy mety pabaigoje

Generalinis direktorius

Sariinas Ruzgys

2012 m. kovo 9 d.

Vyriausioji finansininke

Dalia Vaitulevitiené

2012 m. kovo 9 d.

9 - 22 puslapiuose pateiktas ai$kinamasis rastas yra neatskiriama Siy finansiniy, ataskaity dalis.



UAB DNB investiciju valdymas
Finansiniy, ataskaity aiskinamasis rastas
2011 m. gruodZio 31 d.

AISKINAMASIS RASTAS
1. Bendroji informacija

UZdaroji akciné bendrové DNB investiciju valdymas (toliau - Bendroveé) steigta ir jregistruota 2003 m. rugpjiicio meén.
19 d. Vilniuje, imonés kodas 226299280.

Buveines adresas

J. Basanaviciaus g. 26,
Vilnius,

Lietuva.

Pagrindiné Bendrovés veikla - investicijy valdymas ir konsultavimas. Veiklos licencija Nr. VIK -003 i$duota Vertybiniy
popieriy komisijos 2003 m. rugséjo 11 d. sprendimu.

Bendrové 2011 m. gruodzio 31 d. valdé tris Valstybinio socialinio draudimo jmokos dalies kaupimo pensijy fondus (,DnB
NORD pensija 1%, ,DnB NORD pensija 2" ir ,DnB NORD pensija 3"), du savanoriko kaupimo pensijy fondus ("DnB
NORD papildoma pensija" ir " DnB NORD papildoma pensija 100"), pinigy, rinkos (“"DnB NORD pinigy, rinkos fondas") ir
akcijy fondy fonda ("DnB NORD akcijy fondy fondas™).

2011 m. gruodZio 31 d. vidutinis darbuotojy, skaiius - 7 (2010 m. gruodZio 31 d. ~ 6).

2011 m. ir 2010 m. gruodZio 31 d. Bendroveé neturéjo filialy bei atstovybiy.

2011 m. ir 2010 m. gruodZio 31 d. Bendroveé neturéjo dukteriniy ar asocijuoty jmoniy.

Vienintelis Bendrovés akcininkas yra AB DNB bankas, imonés kodas 112029270, buveinés adresas - ]. Basanavidiaus g.
26, Vilnius, Lietuva, kuriam priklauso 100 proc. Bendrovés akciju.

Bendroves [statinj kapitala sudaro 2 000 paprastujy akciju, kuriy kiekvienos nominali verté 1 000 lity. Visos akcijos
2011 m. bei 2010 m. gruodZio 31 d. buvo pilnai apmokeétos. Istatinis kapitalas 2011 m. ir 2010 m. nesikeité. Bendrove
neturejo isigijusi savy akciju.

Bendroves valdomy fondy depozitoriumas yra AB DNB bankas, jmonés kodas 112029270, buveinés adresas - J.
Basanavidiaus g. 26, Vilnius, Lietuva.

2011 mety lapkri¢io 11 d. AB DNB banko akcininky sprendimu buvo pakeistas jmonés pavadinimas i§ UAB DnB NORD
investicijy valdymas | UAB DNB investicijy valdymas.

2. Apskaitos principai

Pagrindiniai apskaitos principai, pritaikyti rengiant Bendrovés 2011 m. finansines ataskaitas, yra Sie:

2.1. Finansiniy ataskaity forma

Sios finansinés ataskaitos yra parengtos pagal 2011 m. gruodZio 31 d. galiojusj Lietuvos Respublikos buhalterines
apskaitos jstatyma, Lietuvos Respublikos jmoniy finansinés atskaitomybés jstatyma bei galiojusius Verslo apskaitos
standartus (VAS), kurie apima standartus ir metodines rekomendacijas, parengtas ir patvirtintas Audito ir apskaitos
tarnybos.

2.2. Finansiniy ataskaity valiuta

Bendrové apskaitg tvarko ir Siose finansinése ataskaitose visos sumos yra apskaitytos ir pateiktos Lietuvos Respublikos
nacionaline valiuta, litais.

Nuo 2002 m. vasario 2 d. litas yra susietas su euru santykiu 3,4528 lito uz 1 eurg, o lito kursa kity valiuty atzvilgiu
kasdien nustato Lietuvos bankas.

2.3. Nematerialusis turtas

Nematerialusis turtas pradZioje yra pripaZistamas [sigijimo verte. Nematerialusis turtas yra pripaZjstamas, jei yra
tiketina, kad Bendroveé gaus su Siuo turtu susijusig ekonomine nauda ateityje ir jei turto verté gali bati patikimai
ivertinta. Po pradinio pripaZinimo nematerialusis turtas yra apskaitomas isigijimo verte, atémus sukauptg amortizacijg ir
sukauptus vertés sumaZzéjimo nuostolius, jei tokiy yra. Nematerialusis turtas yra amortizuojamas tiesiogiai proporcingu
metodu per numatyty naudingo tarnavimo laikg ~ 3 metus. Nematerialuji turta sudaro programiné jranga.



UAB DNB investicijy valdymas
Finansiniy ataskaity aiskinamasis rastas
2011 m. gruodzio 31 d.

2. Apskaitos principai (tesinys)

2.4. Ilgalaikis materialusis turtas

Higalaikis materialusis turtas apskaitomas [sigijimo verte atémus sukaupta nusidévéjima ir jvertintus vertés sumazéjimo
nuostolius. Kai turtas parduodamas arba nuraSomas, jo isigijimo verté ir sukauptas nusidéveéjimas saskaitose yra
eliminuojami, o pardavimo pelnas ar nuostoliai apskaitomi pelno (nuostoliy) ataskaitoje.

Pradine ilgalaikio materialiojo turto verte sudaro sigijimo kaina, jskaitant negrazinamus jsigijimo mokes&ius ir visas
tiesiogiai priskirtinas i3laidas, susijusias su turto parengimu eksploatuoti arba perkélimu | jo naudojimo vieta,
Bendrovés taikoma minimali ilgalaikio materialiojo turto verté yra 1 400 lity (be PVM).

Bendrovés ilgalaiki materialujj turta sudaro kompiuteringé jranga. Nusidévéjimas skaidiuojamas taikant tiesiogiai
proporcingg metoda per 3 mety laikotarpi.

Naudingo tarnavimo laikas yra reguliariai perZitirimas uZtikrinant, kad nusidévéjimo terminas atitinka numatomg
ilgalaikio materialiojo turto naudingo tarnavimo laikotarpi.

2.5. Investicijos

Pagal 18 VAS ,Finansinis turtas ir finansiniai jsipareigojimai®, ilgalaikés investicijos (iskyrus investicijas | dukterines ir
asocijuotas jmones) yra skirstomos | skirtas parduoti ir laikomas iki ipirkimo termino. Investicijos su fiksuotais ar
galimais nustatyti mokéjimais, kurias Bendrové neabejotinai ketina ir gali laikyti iki i&pirkimo termino, iSskyrus i§
Bendrovés veiklos atsiradusias gautinas sumas ir suteiktas paskolas, yra priskiriamos iki i$pirkimo termino laikomoms
investicijoms. Investicijos, kurios buvo [sigytos siekiant gauti pelno i§ kainos svyravimy, ir kitas finansinis turtas,
nepriskiriamas prie finansinio turto, laikomo iki igpirkimo termino, ar paskoly ir gautiny, sumu, laikomas skirtu parduoti

finansiniu turtu.

Iki ispirkimo termino laikomos investicijos yra apskaitomos kaip ilgalaikis turtas, nebent ju i3pirkimo terminas nevirija
dvylikos meénesiy nuo balanso dienos. Investicijos, skirtos parduoti, apskaitomos kaip trumpalaikis turtas, jei vadovybé
ketina jas realizuoti per dvylika ménesiy nuo balanso dienos.

Visi investicijy, isigijimai ir pardavimai yra pripaZistami ju pirkimo (pardavimo) diena. I& prad#iy investicijos yra
apskaitomos jsigijimo verte, kuri yra lygi sumokéto atlyginimo tikrajai vertei, jtraukiant sandorio sudarymo sgnaudas.

Skirtos pardavimui investicijos véliau yra apskaitomos tikraja verte, atsiZvelgiant | jy jvertintg rinkos kaing balanso
sudarymo dieng, neatskaitant jokiy sandorio sanauduy, kurias Bendroveé gali patirti parduodama ar kitaip perleisdama i
turta. Pelnas ar nuostoliai dél tikrosios vertés pasikeitimo sudarant finansines ataskaitas yra itraukiami i ataskaitinio
laikotarpio pelno (nuostoliy) ataskaita finansinés ir investicinés veiklos pajamas ar sanaudas.

2.6. Indéliai kredito jstaigose

Indéliai kredito jstaigose apskaitomi nominalia verte, kaupiant palikanas tiesiniu badu.

2.7. Gautinos sumos ir suteiktos paskolos

Gautinos sumos pirminio pripaZinimo metu yra jvertinamos tikrgja verte. Véliau trumpalaikés gautinos sumos yra
apskaitomos jvertinant ju vertés sumaZéjima, o ilgalaikés gautinos sumos ir suteiktos paskolos — diskontuota verte,
atémus vertés sumazéjimo nuostolius.

2.8. Pinigai ir pinigy ekvivalentai

Pinigus sudaro pinigai kasoje ir banko saskaitose. Pinigy ekvivalentai yra trumpalaikés, labai likvidZios investicijos,
lengvai konvertuojamos | Zzinoma pinigy suma. Tokiy investiciju terminas nevirsija trijy meénesiy, o vertés pokyciy rizika
yra labai nezymi.

2.9. Ateinandciy laikotarpiy sanaudos

Ateinandiy, laikotarpiy sanaudy sumg sudaro prenumeratos sanaudos bei tarpininkams sumokéta suma uZ pensiju
saskaity atidaryma ir tvarkyma. Tarpininkams sumokéti komisiniai yra laikomi jsigijimo sanaudomis ir yra pripazistami
pelno (nuostoliy) ataskaitoje per 3 metus, proporcingai pensijy fondy lé3y valdymo gaunamoms pajamos.

2.10. Rezervai

Privalomasis rezervas pagal Lietuvos Respublikos akciniy bendroviy jstatyma sudaromas i§ paskirstytinojo pelno.
Bendroves privalo pervesti | privalomajj rezerva 5 proc. grynojo pelno, kol bendra &io rezervo suma pasiekia 10 proc.

Bendroves |statinio kapitalo. Privalomasis rezervas gali biti naudojamas tik Bendrovés nuostoliams padengti.
Privalomojo rezervo dalis, virsijanti 10 proc. jstatinio kapitalo, skirstant kity finansiniy mety pelna gali biiti perskirstyta.
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UAB DNB investicijy valdymas
Finansiniy ataskaity ai8kinamasis rastas
2011 m. gruodzZio 31 d.

2. Apskaitos principai (tesinys)
2.11. Pelno mokestis

Pelno mokestis yra apskaitiuojamas pagal Bendrovés metinj pelna, jvertinus atidétajj pelno mokestj. Pelno mokestis
skaitiuojamas pagal Lietuvos Respublikos mokesciy {statymy reikalavimus.

Nuo 2010 m. sausio 1 d. standartinis Lietuvos Respublikos pelno mokeséio tarifas yra 15 proc.

Mokestiniai nuostoliai gali biiti keliami neribotg, laikotarpi iSskyrus nuostolius, kurie susidare del vertybiniy popieriy ir
(arba) idvestiniy finansiniy priemoniu perleidimo. Toks perkelimas nutraukiamas, jeigu Bendrové nebetesia veiklos, dél
kurios Sie nuostoliai susidare, i$skyrus atvejus, kai Bendrove veiklos nebetesia dél nuo jos nepriklausanéiy prieZasdiy.
Nuostoliai i§ vertybiniy popieriy ir (arba) i$vestiniy finansiniy priemoniy, perleidimo gali biti keliami 5 metus ir
padengiami tik i3 tokio paties pobidZio sandoriy pelno.

Atidétieji mokesdiai apskaiCiuojami balansiniy [sipareigojimy metodu. Atidétasis mokestis parodo laikinujy skirtumy tarp
turto ir [sipareigojimy, apskaitineés vertés ir ju mokeséiy bazes gryngjg mokestine jtaka. Atidétuyjuy mokeséiy turtas ir
[sipareigojimai yra vertinami mokes¢iy tarifu, kuris, kaip tikimasi, bus taikomas laikotarpiu, kuriame bus realizuojamas
turtas ar padengiamas [sipareigojimas, atsi?velgiant | mokeséiy tarifus, kurie buvo priimti ar i8 esmés priimti balanso
diena.

Atidetojo mokescio turtas yra pripazistamas balanse tiek, kiek Bendroves vadovybé tikisi, kad jis bus realizuotas
artimiausioje ateityje atsizvelgiant | apmokestinamojo pelno prognozes. Jei tikétina, kad dalis atidétojo mokesdio nebus
realizuota, Si atidétojo mokescio dalis néra pripaZjstama finansinése ataskaitose.

Pagal pelno mokescio jstatymo X' skyriaus 56-1 straipsni ,Mokestiniy nuostoliy perdavimas tarp vienety grupés
vienety", vienetas nustatyta tvarka gali perduoti u? mokestinj laikotarp{ apskaiiuotus mokestinius nuostolius (ar jy
dali) kitam vienety grupés vienetui, kuris jam perduotais nuostoliais turi teise sumaZinti apmokestinamojo pelno suma,
apskailiuota, uz ta mokestinj laikotarpj, uZ kurj buvo apskaiciuoti jam kito vieneto perduodami nuostoliai (ar jy dalis).

Bendrové peréme 2011 mety apskaitiuoty mokestiniy nuostoliy dalj i$ kitos AB DNB bankas Grupés monés ir perimtus
nuostolius apskaité peino nuostoliy ataskaitoje. Bendrové perduotais nuostoliais sumaZino apmokestinamojo pelno
suma, apskailiuota uZ ta mokestinj laikotarpj, uZ kurj buvo apskai&iuoti perduodami nuostoliai.

2.12. Pajamuy pripaZinimas

Pajamos pripaZistamos, kai tikétina, jog Bendrové gaus su sandoriu susijusig ekonomine nauda, ir kai galima patikimai
jvertinti pajamy suma.

Valdymo pajamos

Pajamos pripazistamos vadovaujantis kaupimo principu. Valdymo pajamos, kurias sudaro pajamos uZ fondy ir klienty
vertybiniy popieriy portfeliy valdyma bei konsultavima, pripaZistamos atlikus paslaugas. Pajamuy dydis jvertinamas
tikraja verte.

Platinimo mokeséio pajamos

Investiciniy fondy ir III pensijy pakopos fondy platinimo mokestio pajamos priskaitiuojamos tg dieng, kai klientas
perveda léSas | investicinio fondo saskaitg, o II pensijy pakopos fondy platinimo mokestio pajamos apskaitomos
kaupimo principu.

2.13. Sanaudy pripaZinimas

Sanaudos apskaitoje pripaZistamos vadovaujantis kaupimo ir palyginimo principais tuo ataskaitiniu laikotarpiu, kai
uzdirbamos su jomis susijusios pajamos, neatsizvelgiant | pinigy i$leidimo laika. Tais atvejais, kai per ataskaitinj
laikotarp] padaryty iSlaidy nejmanoma tiesiogiai susieti su konkrediy pajamuy, uzdirbimu, ir jos ateinandiais laikotarpiais
neduos pajamy, $ios iSlaidos pripaZistamos sanaudomis ta patj laikotarpi, kada buvo patirtos.

Sanaudy dydis paprastai jvertinamas sumokéta arba mokétina pinigy suma, nejskaitant PVM. Tais atvejais, kai
numatytas ilgas atsiskaitymo laikotarpis ir palikanos néra i8skirtos, sanaudy dydis jvertinamas diskontuojant
atsiskaitymo suma rinkos palGkany norma.

2.14. Segmentai

Bendrove visas pajamas gauna Lietuvoje, todél néra iskiriami atskiri geografiniai segmentai.

Bendrove | segmentus veiklos neskaido, kadangi pensijy fondy, investiciniy, fondy bei individualiy klienty portfelius priskiria
vienam segmentui.
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UAB DNB investiciju valdymas
Finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas
2011 m. gruodzio 31 d.

2. Apskaitos principai (tesinys)
2.15. Ivertinimy naudojimas rengiant finansines ataskaitas

Rengiant finansines ataskaitas pagal Verslo apskaitos standartus, vadovybei reikia padaryti tam tikras prielaidas ir
jvertinimus, kurie turi jtakos pateiktoms turto, [sipareigojimy, pajamuy bei sanaudy sumoms bei neapibréztumy
atskleidimui. Siy finansiniy ataskaity, reik§mingos sritys, kuriose naudojami jvertinimai, apima nusidévéjima ir vertes
sumazéjimo jvertinimus, investicijy tikrosios vertés, fondy mokesdciy sukaupimy vertinima, bei atidétojo pelno mokeséio
vertinima. BUsimi jvykiai gali pakeisti prielaidas, naudotas atliekant jvertinimus. Tokiy jvertinimy pasikeitimy rezultatas
bus apskaitomas finansinése ataskaitose, kai bus nustatytas.

2.16. Neapibréztumai

NeapibréZti jsipareigojimai néra pripaZistami finansinése ataskaitose. Jie yra aprasomi finansinése ataskaitose, isskyrus
tuos atvejus, kai tikimybé, kad ekonomine naudg duodantys istekliai bus prarasti, yra labai maza.

Neapibréztas turtas finansinése ataskaitose néra pripaZistamas, taliau jis yra aprasomas finansinése ataskaitose
tuomet, kai yra tikétina, kad bus gautos pajamos arba ekonominé nauda.

2.17. Pobalansiniai jvykiai

Pobalansiniai jvykiai, kurie suteikia papildomos informacijos apie Bendrovés padéti balanso sudarymo dieng
(koreguojantys jvykiai) yra parodomi finansinése ataskaitose. Pobalansiniai jvykiai, kurie néra koreguocjantys jvykiai,
yra aprasomi pastabose, kai tai yra reikdminga.

2.18. Tarpusavio uZskaitos ir palyginamieji skaiciai

Sudarant finansines ataskaitas turtas ir jsipareigojimai bei pajamos ir sanaudos néra uzskaitomi tarpusavyje, iSskyrus
atvejus, kai atskiras Verslo apskaitos standartas reikalauja biitent tokio uzskaitymo.

2.19. Pinigy srauty ataskaita

Pinigy srauty ataskaitoje pinigai ir pinigu ekvivalentai apima pinigus bankuose bei trumpalaikes (iki triju ménesiy)
likvidZias investicijas, kurios gali biti greitai iSkeiCiamos | pinigy sumas ir kuriy vertés pasikeitimo rizika yra
nereikSminga. Gautos paliikanos uZ terminuotus indélius ir vertybinius popierius priskiriamos prie investicinés veiklos
pinigy srauty. Pinigy srautai i$ vertybiniy popieriy parodomi investicinés veiklos straipsnyje.

2.20. Finansinés rizikos valdymo politika

Investuojant turtg yra susiduriama su jvairiomis finansinémis rizikomis ir, siekiant sumazinti jy poveiki veiklai, jos
atitinkamai kontroliucjamos.

Kredito rizika

Kredito rizika - rizika patirti nuostolius dél skolos vertybiniy popieriy emitento nesugebéjimo {vykdyti savo skolinius
isipareigojimus. Siekiant sumazinti kredito rizika, didZioji dalis |éSy investuojamos | Zemos rizikos (investicinio reitingo)
skolos popierius.

Gautiny sumy atgavimo rizikos néra, kadangi Bendrovés gautinas sumas sudaro II pensijy pakopos fondy pradinis
mokestis ir visy valdomy fondy bei individualiy klienty portfeliy paskutinio ménesio turto valdymo mokestis, kurie
Bendrovei yra pervedami kita ménesj po gautinos sumos paskaitiavimo.

Paliikany normos rizika

Palikany normos rizika - rizika patirti nuostolius dél nepalankiy palGkany pokyciy, kurie gali tureti jtakos skolos
vertybiniy popieriy kainoms. Siekiama, kad turta sudarandiy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy vidutiné
trukmeé atitikty Bendrovés finansinius tikslus.

Rinkos likvidumo rizika

Rinkos likvidumo rizika - rizika patirti nuostolius dél mazo rinkos likvidumo, kuris neleidZia parduoti vertybinius
popierius ar pinigy rinkos priemones norimu laiku ir uz norimag kaing, arba prarandama galimybé parduoti turima turtg
(investicija). Siekdama sumazinti rinkos likvidumo rizikg Bendrové investuoja tik | tuos vertybinius popierius, kurie
kotirucjami pripazintose Pasaulio birZose arba kuriy kaing reguliariai skelbia visuotinés informavimo priemonés.

Sandorio Salies rizika
Sandorio Salies rizika - rizika patirti nuostolius dél sandorio 3alies nesugebéjimo jvykdyti savo finansinius
isipareigojimus, kurie buvo [gyti sudarant sandori. Siekiant sumazinti sandorio 3alies rizikg, sudaromi sandoriai su

Zemos rizikos (investicinio reitingo) kredito institucijomis, o ju nesant, su patikimais partneriais, specializuojantiais
atitinkamoje srityje.

12



UAB DNB investiciju valdymas
Finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas
2011 m. gruodzio 31 d.

2. Apskaitos principai (tesinys)

Atsiskaitymy rizika

Atsiskaitymuy, rizika ~ rizika patirti nuostolius, kai dél atsiskaitymo uZ sandori metu sandorio &alis del tam tikry
priezasciy negali pervesti atitinkamy &3y ar vertybiniy popieriy, nors ta sandorio alis sandoriy jgytus [sipareigojimus
jau yra patenkinusi. Siekdama sumaZinti atsiskaitymu rizika, prekybinéje veikloje Bendrové naudojasi mokeéjimy agento
paslaugomis, arba prekybiné veikla vykdoma organizuotose rinkose, kuriose atsiskaitymams taikomi visuotiniai
pripaZinti principai.

2.21. Atlygio politika

Bendrové darbuotojams atlygina uZ per tam tikra laika pasiektus gerus rezultatus, kuriuos jtakoja profesiné
kompetencija, asmeninis tobuléjimas ir Grupés vertybiy bei tvarky, laikymasis. Siekiant pritraukti, i&laikyti ir motyvuoti
geriausios kvalifikacijos darbuotojus, atlygis turi atitikti darbuotojo kompetencija, patirtj, pasiekimus bei rinkos
praktika.

Atlygio komitetas Bendrovéje nesudaromas. Sias funkcijas atlieka Bendroveés Stebétojy taryba, kuri kompetentingai ir
nepriklausomai vertina kintamo atlygio politika bei jos taikyma, siekiant valdyti Bendroveés prisiimama rizika, kapitalg ir
likviduma.

Fiksuota atlyginimo dalis turi sudaryti pakankamai didele viso atlygio dali, kad galéty uZtikrinti konkurencingus
atlyginimus, [vertinus Lietuvos atlyginimo rinkos tyrimo duomenis. Fiksuotas atlyginimas nustatomas jvertinus
kiekvienos pareigybés funkcijoms atlikti reikalinga Ziniy lygj, funkcijy sudétinguma, atsakomybés lygi, jvertinant verslo
strategija ir informacijg apie atlyginimus rinkoje. Paprastai atlyginimai kompleksiskai perZiGrimi vieng, karta metuose,
po metinio veiklos vertinimo. Fiksuotas darbo uZmokestis gali biiti perZidirimas po bandomojo laikotarpio, daZniau nei
kartg per metus pasikeitus pareigoms arba esant ypatingai situacijai.
Fiksuoto atlyginimo perzitrejimo/koregavimo kriterijai:

e Metinio vertinimo metu nustatyty tiksly jvykdymas;

e Funkciju pasikeitimas ar atsakomybé uz naujas uzduotis;

e Bendrai laiku ir kokybiskai atliekamos uzduotys;

* Darbuotojy ugdymas. 5
Kintamo atlygio ir/ar premiju mokéjimas yra efektyvi ir stipri motyvavimo priemoné. Sie komponentai negali sudaryti
tokios Zenklios viso atlygio dalies, kuri galéty skatinti darbuotojg nepaisyti Bendrovéje ilgalaikiy interesy. Kiekvienais
metais parengiama (atnaujinama) Bendrovés kintamo atlygio apskai¢iavimo tvarka. Kintamas atlygis gali biti mokamas
visiems Bendrovés darbuotojams uZ pasiektus susitartus, aiSkius ir iSmatuojamus tikslus, atsizvelgiant | vadovy
vertinima. Bet kokia Bendrovéje taikoma skatinimo priemoneé, turi biti taikoma jvertinant esama ir biisima atskiry
veikly rizika.

Kiti galimi veiklos vertinimo kriterijai: vadovavimasis verslo strategija, vertinimo laikotarpiu jgyti jgidiai, asmeninis
tobulejimas. Bendrovés veiklos vertinimui svarbu vidaus kontrolés sistemos ir politiky reikalavimy vykdymas bei indélis
| komandine veiklg, apibréZiantis klienty ir investuotojy santykius. Nepriklausomai nuo to, kokiy gery finansiniy,
rezultaty pasieké darbuotojas, jeigu jis elgési neetiSkai ir/ar netinkamai, jokios skatinimo priemonés jam néra
taikomos. Visoms atlygio schemoms galioja salyga - jei buvo atliktas neteisingas paskaitiavimas pagal netikslius
duomenis, darbuotojas turi grazinti jam imokéta suma.

Kintamo atlygio ir premijy suma per metus Bendrovés darbuotojams negali virSyti 50% metinio fiksuoto atlygio,
iskaitant mokéjimus | pensijinius fondus sumos.

Pareigybems, galinCioms turéti reikdmingos jtakos Bendrovés prisiimamai rizikai, taikomas kintamo atlygio ir premijy,
skaidymas ir atidétas mokéjimas. AtsiZvelgiant | galima rizika, susijusig su jvertintais darbuotojo veiklos rezultatais, ne
maZesnés kaip 40% kintamo atlygio dalies iSmokéjimas pinigais arba suteikimas nepiniginémis priemonémis
atidedamas. Jei kintamo atlygio suma Bendrovés nuoZitra yra itin didelé, atidedama ne maZesnés kaip 60% kintamo
atlygio dalies i8mokéjimas pinigais arba suteikimas nepiniginémis priemonémis. Atidétoms skatinimo sumoms taikomas
3 mety laikotarpis. 50% bet kurios kintamo atlygio i8moky dalies turi biti mokama DNB akcijomis.
Atidétos skatinimo sumos iSmokamos:

Jei atidéta 60% - 20% mokama po 1 kalendoriniy metu; 20% pasibaigus antriems finansiniams metams; 20%
pasibaigus tretiems finansiniams metams;

Jei atidéta 40% - 20% mokama po 1 kalendoriniy metu; 10% pasibaigus antriems finansiniams metams; 10%
pasibaigus tretiems finansiniams metams.
Kintamas atlygis, [skaitant ir atidétaja dalj, iSmokamas Bendrovés valdybos sprendimu tik esant tvariai Bendrovés
finansiniai padécial ir jei vykdomos iSkeltos verslo padalinio ir/ar darbuotoju veiklos uzduotys, Jei Bendrove per
ataskaitinj laikotarpj veiké nuostolingai, tai priskaitytas kintamas atlygis turi biiti maZinamas arba visai nemokamas.
Atsizvelgiant | aukiCiau paminétas salygas yra tikslinama ir dabartinio kintamo atlygio suma, ir anks&iau uzdirbty,
atidéty sumy iSmokéjimas.
Darbuotojui nutraukiant darbo santykius atidétas kintamas atlygis neiémokamas.
Vadovybés finansiniy mety atlyginimu, sumos, suskaidytos | fiksuotajg ir kintamaija atlyginimo daij ir kitos idmokos yra
atskleistos metinéje finansinéje ataskaitoje.
Atlygio politikos kiirimas yra integruojamas | Banko rizikos valdymo sistema ir Bendrovés stebétojy taryba atsakinga uz
Atlygio politikos principy nustatyma, o Bendroves valdyba - uZ jgyvendinima.
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UAB DNB investiciju valdymas
Finansiniy ataskaity aiskinamasis rastas
2011 m. gruodzio 31 d.

3. Pinigai
(litais)
Finansiniy mety Praéjusiy finansiniy
pabaigoje mety pabaigoje
Pinigai AB DNB bankas 1044 719 152 246
IS viso 1 044 719 152 246
4. Kitos gautinos sumos
(litais)
. . Finansiniy mety Praé&jusiy finansiniy
Kitos gautinos sumos pabaigoje metu pabaigoje
Pensijy fondai 414 994 432 130
Investiciniai fondai 36 698 43 444
Individualiy klienty portfeliai 24 446 27 381
I3 viso 476 138 502 955
5. Vertybiniai popieriai
(litais)
. . L Praéjusiy finansiniy mety
Finansiniy mety pabaigoje pabaigoje
. L Isigijimo L. . Isigijimo Balansiné
Vertybiniai popieriai savikaina Balansiné verté savikaina verte
Ne nuosavybés vertybiniai popieriai 4 552 021 4 543 121 4572 122 4728 442
Nuosavybés vertybiniai popieriai 633 164 590 694 711 547 700 318
1$ viso 5 185 186 5133815 5 283 669 5 428 760

Bendroves turimi ne nuosavybés ir nuosavybés vertybiniai popieriai priskiriami prie vertybiniy popieriu, kuriais
prekiaujama reguliuojamose rinkose ir yra skirti pardavimui.

(litais)
Pokycio aprasymas
Praéjusiy . . -
Lol I ! bt Vertés . Finansiniy
Vertybiniai popieriai finansiniy . e Vertés
mety Isigyta Parduota pa::::n— sumazé&jimas arae;t% o
pabaigoje P goj
Skolos vertybiniai popieriai 4728 442 1120 255 (1 379 059) 219 747 (146 264) 4543 121
V’/;Zi,ﬁ’esr’;g;‘l vertybiniai 4728442 1120255 (1379059)| 219747 (146 264)| 4 543 121
Kity jmoniy vertybiniai _ _ B B _ _
popieriai
N;g;?;’r’i’g’ies vertybiniai 700 318 910 000 (1 000 000) 6 634 (26 258) 590 694
Kolektyvinio investavimo
subjekty investiciniai 700 318 910 000 (1 000 000) 6 634 (26 258) 590 694
vienetai
I3 viso 5 428 760 2 030 255 (2 379 059) 226 381 (172 522) 5 133 815
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UAB DNB investicijy valdymas
Finansiniy ataskaity aiSkinamasis rastas
2011 m. gruodzio 31 d.

6. Materialusis ir nematerialusis turtas

(litais)
- Materialusis Nematerialu-sis
Pavadinimas turtas turtas
Likutiné verté praéjusiy finansiniy mety pabaigoje 1 51 317
Isigijimo savikaina
Praéjusiy finansiniy mety pabaigoje 10 495 240 164
Finansiniy mety pokyciai:
isigyta turto - -
Perleistas ir nuradytas turtas - -
Isigijimo savikaina finansiniy mety pabaigoje 10 495 240 164
Nusidéveéjimas (amortizacija)
Praéjusiy finansiniy mety pabaigoje 10 494 188 847
Finansiniy mety pokydiai:
finansiniy mety nusidévéjimas (amortizacija) - 28 302
perleistas ir nurasytas turtas - -
Nusidévéjimas (amortizacija) finansiniy mety pabaigoje 10 494 217 149
Vertés sumazéjimas - -
Vertés sumazZéjimas finansiniy mety pabaigoje - -
Likutiné verté finansiniu mety pabaigoje i 23 015

2011 m. ir 2010 m. nematerialaus turto priskai¢iuota amortizacija atskleista pelno (nuostoliy) ataskaitos straipsnyje:

VIIL.3. Kitos bendrosios ir administracinés sgnaudos (13 pastaba).

Dalis Bendroves ilgalaikio materialiojo turto, kurio isigijimo verté 2011 m. ir 2010 m. gruodzio 31 d. buvo 10 495 lity,

buvo visiskai nusidévéjusi, tatiau vis dar naudojama veikloje.

7. Pelno mokestis

(litais)
Finansiniai metai Pragje flnapsiniai
metai
Pelno mokescio sanaudy (pajamuy) komponentai
Ataskaitiniy mety pelno mokescio sanaudos - -
Atidétojo pelno mokestio pasikeitimas (45 038) (35 063)
Pelno mokescio (pajamos) sgnaudos, apskaitytos pelno (nuostoliy)
ataskaitoje (45 038) (35 063)
(litais)
. T . | Praéje finansiniai
Finansiniai metai metai
Atidétojo pelno mokesdio turtas
Sukauptos sanaudos 4 870 4 013
Investicijy vertés pasikeitimas 22 387 -
Atidétojo pelno mokescio turtas pries realizacinés vertés sumaZéjima 27 257 4013
Atimti: realizacinés vertés sumazéjima - -
Atidétojo pelno mokescio turtas, grynaja verte 27 257 4013
Atidétojo pelno mokescio jsipareigojimas
Investicijy vertés pasikeitimas - (21 794)
Atidétasis pelno mokescio turtas (isipareigojimas), grynaja verte 27 257 (17 781)
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7. Pelno mokestis (tesinys)

Bendrovés laikinyjy skirtumy pries mokestine jtaka pasikeitimai buvo tokie:

(litais)
2010 m. gruodzio| Pokytis per | 2011 m. gruodzio
31 d. likutis 2011 metus 31 d. likutis
Sukauptos sanaudos 26 753 5713 32 466
Investicijy vertés pasikeitimas (145 291) 294 539 149 248
Laikinieji skirtumai prie$ realizacinés vertés sumaZéjima (118 538) 300 252 181 714
Atimti: vertés sumazéjimg - - -
Laikinujy skirtumuy i$ viso (118 538) 300 252 181 714
Atidétasis pelno mokescio turtas (jsipareigojimas), grynaja

verte (17 781) 45 038 27 257

Atidétojo pelno mokestio turtas ir sipareigojimas 2011 m. ir 2010 m. gruodZio 31 d. buvo apskaitomi naudojant

15 proc. tarifa.

Finansiniai | Praéje finansiniai
metai metai

Pelno mokesctio sanaudos, apskaitiuotos taikant jstatyme numatyta tarifa
15 % (411 240) (391 431)
Neapmokestinamos pajamos (sanaudos) (539) (797)
Pastoviujy ir laikinyjy skirtumy traktavimo pasikeitimas 22 252 57 179
Grupés Imoniy nuostoliu perkélimas 434 565 370112
Pelno mokescio pajamos (sanaudos), apskaitytos pelno (nuostoliy)
ataskaitoje ; 45 038 35 063

Bendrove perduotais nuostoliais sumazino apmokestinamojo pelno suma, apskai¢iuotg uZ 2011 m. ir 2010 m. mokestinj
laikotarpj, todel sumokétas avansinis pelno mokestis (426 804 Lt) priskirtas atgautinoms pelno mokesé&io sumoms.

8. Busimuyjy laikotarpiu sanaudos

(litais)
. . .. " Praéje finansiniai
Metai Finansiniai metai metai
2011 - 275187
2012 74 258 194 815
2013 268 467 134 233
2014 514 170 -
IS viso 856 895 604 235
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9. Mokétinos sumos ir isipareigojimai

(litais)
Finansiniy Praéje
Mokétinos sumos ir isipareigojimai mety finansiniai
pabaigoje metai
Finansy jstaigoms mokétinos sumos ir jsipareigojimai 186 819 174 764
1. Komisinis mokestis uz fondy platinima 37 418 51 770
2. Pensijy fondy saskaity atidarymo ir tvarkymo mokestis 114 913 90 950
3. Depozitoriumo mokestis 34 488 32 044
Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 171 804 187 847
1. Su darbo santykiais susije jsipareigojimai 119 411 124 474
2. Sukauptos sanaudos ir biisimyjy laikotarpiy pajamos 32 466 26 753
2.1. Konsultavimo paslaugos 6 500 6 000
2.2. Audito paslaugos 25 966 20 753
3. Atidétojo mokesdio jsipareigojimai - 17 781
4. Kitos mokétinos sumos ir jsipareigojimai 19 927 18 839
4.1. Kiti mokesciai 15872 13 801
4.2. Kita 4 055 5038
IS viso 358 623 362 611
10. Informacija apie Bendrovés valdomg klienty turtg
(litais)
. - Praéje
Valdomas turtas Flnanls;n_uq fnetq finansiniai
pabalgoje metai
Klienty pinigai
11 pakopos pensijy fondai 67 813 244 26 373 927
ITI pakopos pensijy fondas 2771925 1 759 850
Investiciniai fondai 14 816 556 10 948 911
Individualiy klienty portfeliai 52 948 946 36 510 013
IS viso 138 350 671 75592 701
Klienty vertybiniai popieriai
11 pakopos pensijy fondai 255 390 470 260 025 535
IT1 pakopos pensiju fondas 19 896 631 19 271 992
Investiciniai fondai 45 557 340 79 189 978
Individualiy klienty portfeliai 94 650 181 60 787 531
IS viso 415 494 622 419 275 035
Sumos, gautinos i$ klienty saskaita vykdomuy sandoriy
111 pakopos pensijy fondas - 19 700
IS viso 553 845 293 494 887 436
Informacija apie valdomus investicinius ir pensijy fondus:
(litais)

Finansiniai metai

Praéje finansiniai metai

Kolektyvinio investavimo subjektai

. Grynuju aktyvy Dalyviy Grynyju aktyvy Dalyviy
Pavadinimas suma skaicius suma skaicius
DnB NORD pinigy rinkos fondas 50 444 688 1225 78 351 825 568
DnB NORD akcijy fondy fondas 9 880 554 668 11 729 078 1217
IS viso 60 325 242 1893 90 080 903 1785

Pensijy fondai

Valstybinio socialinio draudimo jmokos dalies kaupimo pensiju fondai

DnB NORD pensija 1 31585176 6 446 27 117 829 6 297
DnB NORD pensija 2 150 524 710 31 333 128 287 991 28 403
DnB NORD pensija 3 140 843 406 34 510 130 760 916 33 337
I8 viso 322 953 293 72 289% 286 166 736 68 037*
Papildomo savanorisko pensijy kaupimo fondai

DnB NORD papildoma pensija 20 897 046 10 495 19 435 181 7 993
DnB NORD papildoma pensija 100 1735 820 1027 1 585 070 751
IS viso 22 632 866 11 522 21 020 251 8 744

*Be naujy dalyviu, pasirasiusiy pensijy kaupimo sutartis 2011 m. (2010 m.).
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11. Komisiniy, vaildymo ir klienty aptarnavimo veikios pajamos

(litais)
Straipsnio pavadinimas Finansiniai metai Praenr:'e'::?s'ma'
IT pakopos pensijy fondai 3676 352 3110 964
III pakopos pensijy fondai 453 209 349 898
Investiciniai fondai 535 045 529618
Individualiy klienty portfeliai 238 714 121 599
IS viso 4 903 320 4112 079
12. Komisiniy, valdymo ir klienty aptarnavimo veiklos sgnaudos
(litais)
Straipsnio pavadinimas Finansiniai metai Pracje fmapsmlal
metai
Depozitoriumo mokeséio sanaudos 398 436 336 516
II pensijy pakopos sgskaity atidarymo ir tvarkymo mokesd&iy sanaudos 262 186 228 485
Komisiniy mokesciy uz sandorius sanaudos 30 587 17 619
Investiciniy fondy platinimo sanaudos 194 131 152 267
11T pensijy pakopos sgskaity atidarymo ir tvarkymo mokesciy sanaudos 95 679 57 194
Indéliy ir investicijuy draudimo sanaudos 3 000 3 000
18 viso 984 019 795 081
13. Kitos bendrosios ir administracinés sanaudos
(litais)
Straipsnio pavadinimas Praéje finansiniai
Finansiniai metai metai
Pasto sanaudos 93 268 76 611
Konsultavimo paslaugy sanaudos 73 267 74 083
Mokeséiy sanaudos 66 220 61 217
Informaciniy sistemy sanaudos 49 745 52 148
Nusidevejimas ir amortizacija 28 302 44 609
Audito sanaudos 49 095 41 347
Reklamos sanaudos 64 936 40 734
Patalpy nuomos sgnaudos 31 897 30 849
Transporto priemoniy nuomos sgnaudos 32 591 28 800
Komandiruodiy sanaudos 27 133 11 507
Nario mokescio sgnaudos 13 326 10 185
Darbuotojy mokymo sgnaudos 4 828 7 458
RySiy sanaudos 2351 4 497
Reprezentacinés sgnaudos 1526 2321
Kanceliarinés sanaudos 825 567
Kitos sanaudos 14 551 14 843
I3 viso 553 861 501 776

14. Susijusiy saliy sandoriai

Salys yra laikomos susijusiomis, kai viena Salis turi galimybe kontroliuoti kita arba gali daryti reikdminga jtaka kitai
Saliai priimant finansinius ir veiklos sprendimus. Bendrovés susijusi $alis yra AB DNB bankas (vienintelis Bendroveés

akcininkas) ir sandoriai su juo 2011 m. ir 2010 m. buvo:

L Gautos Gautinos Mokétinos
2011 m. Pirkimai paliikanos SuUmos sumos
AB DNB bankas 1085 181 5159 - 186 819
ey . Gautos Gautinos Mokétinos
2010 m, Pirkimai paliikanos SUmos sumos
AB DNB bankas 823 089 1126 - 174 764
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Vadovybés darbo uzmokestis ir kitos iSmokos

2011 m. Bendrovés vadovybei, kuriai priskiriami valdybos nariai, priskaiCiuotas darbo uZzmokestis i§ viso sudaré 418
536 lity (2010 m. - 364 601 lity) ir 51 400 lity, premijy sukaupimus uZ 2011 m. Bendrovés vadovybei priskai¢iuotos
iSmokos uz automobiliy nuoma i$ viso sudaré 28 800 lity (2010 m. ~ 28 800 lity). 2011 m. ir 2010 m. Bendrovés
vadovybei nebuvo suteikta jokiu paskoly, garantiju, nebuvo jokiy kity iSmokéty ar priskaiciuoty sumy ar turto
perleidimo.

UAB DNB investicijy valdymas 2011 m. gruodzio 31 d. turéjo jsigijes 178 023 DnB NORD akcijy fondy fondo investiciniy
vienety, kuriy verté buvo 172 344 lity ir DnB NORD pinigy rinkos fondo 327 investiciniy vienety, kuriy verté - 418 350
lity.
UAB DNB investicijy valdymas 2010 m. gruodzio 31 d. turéjo jsigijes 178 023 DnB NORD akcijy fondy fondo investiciniy
vienety, kuriy verté buvo 198 602 lity ir DnB NORD pinigy rinkos fondo 398 investiciniy vienety, kuriy verté - 501 716
lity.

15. Kapitalo pakankamumas

Vidaus kapitalo pakankamumo vertinimo proceso tikslas - uZztikrinti, kad Bendrovéje bity sukurtos tvirtos ir
veiksmingos valdymo priemonés, iskaitant aiSkig Bendrovés organizacine struktiirg su tiksliai apibrézta, skaidria ir
nuoseklia atsakomybe, veiksmingi rizikos, kuri Bendrovéje kyla arba gali kilti, nustatymo, valdymo, stebé&jimo ir
informavimo apie tokig rizika procesai ir tinkami vidaus kontrolés mechanizmai, jskaitant patikimas valdymo ir
apskaitos proceduras.

Bendrové turi uztikrinti, kad bity tinkamai nustatytas Bendrovés kapitalo poreikis jos veiklos rizikai padengti ir kad tai
bty jtraukta | Bendroveés veiklos rizikos valdymo strategija. Bendrové taip pat turi uztikrinti, kad vertinimo procesas
tapty neatskiriama Bendrovés valdymo ir sprendimuy priémimo proceso sudedamaja dalimi. Vertinimo procesas turi
atitikti Bendrovés veiklg, t. y. turi biti atsiZvelgiama | Bendrovés veiklos masta, pobtdj ir sudétingumag, prisiimama,
rizikg ir atliekamas operacijas.

Bendrové uZztikrina valdymo organy atsakomybe. Valdymo organai yra atsakingi uZz vertinimo proceso rengima ir
igyvendinima, nuolatin| taikyma ir tolesnj Sio proceso tobulinima. Bendrovés valdymo organy atsakomybé aiskiai ir
nuosekliai paskirstyta bei tinkamai jforminta dokumentais. Vertinimo procesas apima visas Bendroveés patiriamas rizikos
riisis, ypatinga démesj kreipiant | ta rizika, kuri, Bendrovés nuomone, jos veiklai yra reik§minga.

Kredito ir sandorio $alies rizika

Vertindama 8ig rizika ir nustatydama kapitalo poreikj, Bendrové taiko Finansy maklerio jmoniy ir valdymo jmoniy
kapitalo pakankamumo reikalavimy taisyklése nurodyta metoda.

Koncentracijos rizika

Bendrove nenustato kapitalo poreikio koncentracijos rizikai, kadangi neturi prekybos knygos.

Kiekvieng ketvirti AB DNB Bankas visoms grupés imonéms apskaiciuoja vidaus kapitalo poreikj koncentracijos rizikai
ivertinti. Skaiciavimai yra atliekami atsiZvelgiant | normalizuoto Hirschman-Herfindahl (nHHI) indekso reikéme.

Rinkos rizika

Bendrové nenustato kapitalo poreikio rinkos rizikai, kadangi neturi prekybos knygos. Vertindama uZsienio valiutos kurso
rizikg ir nustatydama kapitalo poreiki, Bendrové taiko Finansy maklerio jmoniy ir valdymo jmoniy kapitalo
pakankamumo reikalavimy taisyklése nurodytg metoda.

Operaciné rizika

Vidaus kapitalas operacinei rizikai apskai¢iuojamas vadovaujantis LR Vertybiniy popieriy komisijos Finansy maklerio
imoniy ir valdymo jmoniy kapitalo pakankamumo reikalavimy taisyklése patvirtintu bazinio indikatoriaus metodu.

Nuosavybés vertybiniy popieriy kainos rizika, jvardinta ne prekybos knygoje

Vertindama $ig rizika ir nustatydama kapitalo poreiki, Bendrové taiko Finansy maklerio jmoniy ir valdymo jmoniy
kapitalo pakankamumo reikalavimuy, taisyklése nurodyta metoda ir jvertina nuosavybés vertybiniy popieriy kainos rizika
kartu su Kredito ir sandorio Salies rizika bei uZsienio valiutos kurso rizika.

Ne nuosavybés vertybiniy popieriy kainos rizika, ivardyta ne prekybos knygoje

Vertindama Sig rizikg ir nustatydama kapitalo poreikj, Bendrové taiko Finansy maklerio imoniy ir valdymo jmoniy
kapitalo pakankamumo reikalavimy taisyklése nurodyta metoda ir jvertina ne nuosavybés vertybiniy popieriy kainos
rizikg kartu su Kredito ir sandorio $alies rizika bei uZsienio valiutos kurso rizika.

Likvidumo rizika

Likvidumo rizika Bendrovéje néra reikSminga, kadangi Bendrovés vienintelis akcininkas AB DNB bankas priklauso
tarptautinei finansinei grupei, ir ji kontroliuojantis bankas DNB Bank ASA (Norvegija) yra paskutinis skolintojas, kas

leidzia santykinai greitai ir nebrangiai pritraukti l&Sas iskilus likvidumo problemoms. Dél Sios priezasties vidaus kapitalas
likvidumo rizikai néra skaiciuojamas.
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15. Kapitalo pakankamumas (tesinys)

Zemiau lenteléje yra pateikiamas Bendroves kapitalo pakankamumo rodiklio skaic¢iavimas:

Eil.Nr. EILUTES PAVADINIMAS SUMA, LT
i 2 3
1. IMONES KAPITALAS 3 936 215
C. PIRMINIS IMONES KAPITALAS 3 963 473
A. Pradinis kapitalas (Pirmo lygio kapitalas) 4 845 749
Al. Apmokétas jstatinis kapitalas 2 000 000
A2. Akcijy priedai 1146
A3. Rezervai (iSskyrus perkainojimo rezerva) 200 000
A4 Ezaoé;jt%s"i;[i mety nepaskirstytasis pelnas, likes po galutinio pelno paskirstymo arba pra&jusiy mety 2 644 603
A5, Einamuyjy mety tarpinis arba paskutiniujy praéjusiy mety nepaskirstytasis pelnas -
B. (~) Atskaitymai (882 276)
B1. (-) Supirktos nuosavos akcijos -
B2. (-) Einamyjy mety nuostolis -
B3. (-) Nematerialusis turtas (23 015)
B4 (-) Isankstiniai apmokéjimai ir btsimujy, laikotarpiy sanaudos, iSskyrus idankstinius apmokéjimus (859 261)
) uZ gauting finansinj turta
D. ANTRO LYGIO KAPITALAS -
E. TRECIO LYGIO KAPITALAS -
F. (-) NELIKVIDUSIS TURTAS (27 258)
Fi (-) Ilgalaikis materialusis turtas, iSskyrus kaip uzstatas perduoty Zemeés ar pastaty dalj, kurios 1)
) verté atitinka gautos paskolos verte
(-) Paskolos ir kitos gautinos sumos, kurias numatoma gauti véliau kaip po 90 dieny (jskaitant
F5. trumpesnio laikotarpio paskolas, kurios negrazinamos suéjus terminui ar jy graZinimo laikotarpis (27 257)
pratesiamas), taip pat atidétojo mokescio turtas ir jmokos j birzos garantinj fonda
2. KAPITALO POREIKIS i50 210
2.1. KREDITO IR GAUTINUY SUMU SUMAZEJIMO RIZIKOS KAPITALO POREIKIS 46 004
2.2 POZICI3Y, ATSISKAITY‘!VIQ IR SANDORIO §ALIES, DIDEL_IQ POZICI3Y, UZSIENIO 104 207
" VALIUTOS KURSO, BIRZOS PREKIU KAINOS, OPERACINES RIZIKOS KAPITALO POREIKIS
2.2.1. Pozicijy rizikos kapitalo poreikis -
2.2.1.1, Skolos finansiniy priemoniy rizikos kapitalo poreikis -
2.2.1.2. Nuosavybés vertybiniy popieriy rizikos kapitalo poreikis -
2.2.2. Atsiskaitymy ir sandorio Salies kredito rizikos kapitalo poreikis -
2.2.2.1. Atsiskaitymy rizikos kapitalo poreikis -
2.2.2.2. Sandorio 3alies kredito rizikos kapitalo poreikis -
2.2.3. Dideliy pozicijy rizikos kapitalo poreikis -
2.2.4. UZsienio valiutos kurso rizikos kapitalo poreikis 104 207
2.2.5. Birzos prekiy kainos rizikos kapitalo poreikis -
2.2.6. Operacinés rizikos kapitalo poreikis -
2.2.6.1. Operaciné rizika naudojant bazinio indikatoriaus metoda 516 247
2.2.6.2. Operaciné rizika naudojant standartizuota metoda -
3. PAPILDOMA INFORMACIJA
3.1. Minimalus pradinis kapitalas 1 035 840
3.2. Vienas ketvirtadalis jmonés praéjusiy mety pridétiniy iSlaidy sumos 263 259
3.3. Kapitalo pervirsis (+) arba deficitas (-) (1-3.1) 2 900 375
3.4. Kapitalo pervirsis (+) arba deficitas (-) (1-3.2) 3672 957
3.5. Kapitalo pervirsis (+) arba deficitas (-) (1-2) 3 786 005
3.6. Kapitalo pervirsis (+) arba deficitas (-) (A-3.1) 3 809 909
DidZiausia kapitalo poreikiy suma i$ Siy dydziu:
3.7 1. minimalaus pradinio kapitalo sumos; 1 035 840
o 2. vienas ketvirtadalis imonés praéjusiy mety pridétiniy islaidy sumos;
3. kapitalo poreikio sumos.
3.8. Kapitalo pakankamumo rodiklis (1/3.7) 3,80

*Tik A kategorijos finansy maklerio jmonéms, todél Bendrové Sios sumos nejtraukia | kapitalo pakankamumo
skaiciavima (2.2. punkta).

Kapitalo pakankamumo rodiklis 2010 gruodzio 31 d. buvo 3,24.

Pagal kapitalo pakankamumo reikalavimus, patvirtintus Lietuvos Respublikos Vertybiniu popieriy komisijos, kapitalo
pakankamumo rodiklis negali biti maZesnis kaip 1,1. 2011 m. ir 2010 m. Bendrové vykdé §j reikalavima.
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16. Bendrovés turto ir jsipareigojimy grupavimas pagal terming

Bendrovés turto ir jsipareigojimy, grupavimas pagal laikg 2011 m. gruodzio 31 d.

(litais)
Trumpiau Nuo triju Nuo vieneriy|Ilgiau kaip
kaip trys ménesiy iki |iki penkeriyu | penkeri Be termino IS viso
ménesiai vieneriy mety mety metai
TURTAS
Pinigai 1044 719 - - - - 1044 719
Paskolos ir iSankstiniai
apmokéjimai klientams 2 366 - - - - 2 366
Kitos gautinos sumos 476 138 - - - - 476 138
Ne nuosavybeés vertybiniai
popieriai 26 648 957 150 2456 774 1102549 - 4543 121
Nuosavybés vertybiniai popieriai - - - - 590 694 590 694
MATERIALUSIS TURTAS - - - - 1 1
NEMATERIALUSIS TURTAS - - - - 23 015 23015
KITAS TURTAS - 501 062 782 637 - 27 257 1 310 956
Atidétojo mokescio turtas - - - - 27 257 27 257
Bidsimyjy laikotarpiy sanaudos - 74 258 782 637 - - 856 895
Atgautinos pelno mokescio sumos - 426 804 - - - 426 804
TURTO IS VISO 1 549 871 1458 212 3239411 1102549 640 967 7 991 010
NUOSAVAS KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMAIL
MOKETINOS SUMOS IR
1SIPAREIGOJIMAI 324 392 34 231 - - - 358 623
NUOQSAVAS KAPITALAS - - - - 7 632 387 7 632 387
NUOSAVO KAPITALO IR
ISIPAREIGOJIIMY IS VISO 324 392 34 231 - -| 7632387 7991010
Bendroves turto ir [sipareigojimy grupavimas pagal laikg 2010 m. gruodzio 31 d.
(litais)
Trumpiau Nuo triju Nuo vieneriy|Ilgiau kaip
kaip trys ménesiy iki |iki penkeriy| penkeri Be termino IS viso
ménesiai vieneriy mety mety metai
TURTAS
Pinigai 152 246 - - - - 152 246
Paskolos ir iSankstiniai
apmokéjimai klientams 6 502 ] } B } 6 502
Kitos gautinos sumos 502 955 - - - - 502 955
Nsogfeorf:i"ybes vertybiniai 709 820 33472 2988203 996947 | a728442
Nuosavybés vertybiniai popieriai - - - - 700 318 700 318
MATERIALUSIS TURTAS - - - - 1 1
NEMATERIALUSIS TURTAS - - - - 51 317 51 317
KITAS TURTAS - 553 001 329 048 - - 882 049
Atidétojo mokescio turtas - - - - - -
Bisimyjy laikotarpiy sanaudos - 275 187 329 048 - - 604 235
Atgautinos pelno mokescio sumos - 277 814 - - - 277 814
TURTO IS VISO 1371523 586 473 4 142 335 171 863 751 636 7 023 830
NUOSAVAS KAPITALAS IR
ISIPAREIGOJIMAIL
MOKETINOS SUMOS IR
ISIPAREIGOJIMAL 344 830 - 17 781 - - 362 611
NUOSAVAS KAPITALAS - - - - 6 661 219 6 661 219
NUOSAVO KAPITALQ IR 362 611 - - -| 6661218 7023830

ISIPAREIGOJIMY IS VISO
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17. Ivykiai po balanso datos

Pelno paskirstymo projektas

(litais)
Straipsniai Suma
Ankstespiu.finansiniu_ mety nepaskirstytasis pelnas (nuostoliai) ataskaitiniy finansiniy mety, 2 644 603
pabaigoje

Grynasis finansiniy mety rezultatas - pelnas (nuostoliai) 2 786 638
Peino (nuostoliy) ataskaitoje nepripazintas ataskaitiniy finansiniy mety peinas (nuostoliai) -
Paskirstytinas rezultatas - pelnas (nuostoliai) - finansiniy mety pabaigoje 5431 241
Akcininky jnasai nuostoliams padengti -
Pervedimai i$ rezervy -
Paskirstytinas pelnas 5 431 241
Pelno paskirstymas:

— | privalomajj rezerva -
~ | kitus rezervus -
~  dividendai 2 644 603
- kiti -
Nepaskirstytasis rezuitatas - pelnas (nuostoliai) - finansiniy mety pabaigoje 2 786 638

Generalinis direktorius Sariinas Ruzgys

2012 m. kovo 9 d.

Vyriausioji finansininké Dalia VaituleviCiené

2012 m. kovo 9 d.
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UAB DNB investicijuy valdymas
Metinis pranesimas
2011 m. gruodzio 31 d.

METINIS PRANESIMAS
Bendroji informacija

UAB DNB investicijy valdymas (toliau - Bendroveé) steigta ir [registruota 2003 m. rugpji&io meén. 19 d. Vilniuje, jmonés
kodas 226299280.
Buveines adresas - J. BasanaviCiaus g. 26, Vilnius, Lietuva.

Pagrindiné Bendroveés veikla - investicijy valdymas ir konsultavimas. Veiklos licencija Nr. VIK -003 idduota Vertybiniy,
popieriy komisijos 2003 m. rugséjo 11 d. sprendimu.

Bendrove 2011 m. gruodZio 31 d valdé tris Valstybinio socialinio draudimo imokos dalies kaupimo pensiju fondus (,DnB
NORD pensija 1%, ,DnB NORD pensija 2" ir ,DnB NORD B pensija 3"), du savanoriko kaupimo pensijy fondus ("DnB NORD
papildoma pensija" ir " DnB NORD papildoma pensija 100"), pinigy rinkos (*DnB NORD pinigy rinkos fondas") fonda ir
akcijy fondy fonda (,DnB NORD akcijy fondy fondas"), dvieju instituciniy investuotojy ir vieno profesionalaus kliento
vertybiniy popieriy portfelius.

2011 m. ir 2010 m. gruodzio 31 d. Bendrové neturéjo filialy bei atstovybiy.
2011 m. ir 2010 m. gruodZio 31 d. dukteriniy ar asocijuoty jmoniy Bendrové neturéjo.

Vienintelis Bendrovés akcininkas yra AB DNB bankas, jmonés kodas 112029270, buveinés adresas - J. Basanavifiaus g.
26, Vilnius, Lietuva, kuriam prikaluso 100 proc. Bendrovés akcijy.

Bendroves [statinj kapitalg sudaro 2 000 paprastuju akciju, kuriy kiekvienos nominali verté 1 000 lity. Visos akcijos
2011 m. bei 2010 m. gruodZio 31 d. buvo pilnai apmokeétos. Istatinis kapitalas 2011 m. ir 2010 m. nesikeité. Bendrove
neturgjo jsigijusi savy akcijy.

Bendrovés valdomy fondy depozitoriumas yra AB DNB bankas, jmonés kodas 112029270, buveinés adresas - J.
Basanavidiaus g. 26, Vilnius, Lietuva.

Valdomas turtas

Ataskaitiniy mety pabaigoje Bendrové uzémé tretig vietq pagal valdomo turto apimtj valdymo jmoniy sektoriuje. Bendrove
buvo sudariusi sutartis su 78,5 tikstanciais klienty ir valdé tris savo jsteigtus II pakopos pensijy fondus, du III pakopos
pensijy fondus bei du investicinius fondus. Per 2011-uosius metus bendrovés valdomas turtas padidéjo 58,9 min. lity arba
11,9 procento iki 553,8 min. lity.

Pagal valdoma II pakopos pensiju fondy turtg, Lietuvos vertybiniy popieriy komisijos duomenimis jmoné uzéme 7,9 proc.
rinkos dali (2010 - 7,4 procento, 2009 - 7,1 procento), skaitant ir gyvybés draudimo jmones, taip pat valdan&ias II
pakopos pensijy fondus. Pagal valdoma III pakopos pensijy fondo turtg moné uZémeé antra vieta rinkoje ir turéjo 24,1
proc. rinkos dalies (2010 - 21,2 procento, 2009 - 21,7 procento).
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Valdomo turto struktiira ir pokytis 2009 ~ 2011 metais:
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DidZiausig 2011 m. Bendrovés valdomo turto dalj sudaré II pakopos pensiju fondai, kuriuose sukaupta 323,2 min. lity. II1
pakopos pensijy fonduose sukaupta 22,7 min. lity. Dar 60,4 min. lity klientai buvo investave dviejuose DNB investiciniuose
fonduose. Likusius 147,6 min. lity sudaro bendrovés valdomi instituciniy klienty portfeliai.

Fondy veiklos rezultatai

II pakopos pensijy fondai

Vertinant 2011 mety UAB DNB investicijy valdymas pensiju fondy rezultatus, metai buvo permainingi - konservatyvils
pensijy fondai ir toliau demonstravo teigiamus rezultatus, taciau akcijy dalies turiniy fondy rezultatai buvo kiek prastesni
negu ankstesniais metais. Tai buvo daugiau ekonomikos cikliSkumo pasekme. Kelis metus po krizés akcijy vertéms stipriai
augus, rinkose pasirodé nuosaikumo apraidky, be to daug prasty naujieny Zlugde viltis, kad jmoniy rezultatai giais metais
bus ypatingai geri. Imonés valdomy, II pakopos pensijy fondy dalyviy turto verte, atsizvelgiant | pervedimus i5 ,Sodros® ir
veiklos rezultatus per metus padidéjo 12,0 proc. nuo 286,4 min. lity (2010 m. pabaigoje) iki 323,2 min. lity. Sios pakopos
DNB pensijy fonduose 2011 mety pabaigoje buvo apie 75,5 tikst. pensijy fondy dalyviu.

Atsizvelgiant | fondy vertés pokytj (neatskaicius metinio valdymo mokesgio), visy trijy DNB II pakopos pensijy fondy
veiklos rezultatas buvo geresnis negu nustatyty lyginamujy indeksy atitinkama reikdme. Pavyko kiek padidinti rinkos dalj
nuo 2010 mety pabaigoje buvusiy 7,43 proc. iki 7,92 proc.

IIT pakopos pensijy fondai
Jokiy naujy teisiniy ar mokestiniy aplinkos pasikeitimu, aktualiy $io tipo fondams 2011 metais nebuvo priimta.

Sios pakopos DNB pensijy fonduose 2011 mety pabaigoje buvo valdoma 22,7 min. lity. Per metus valdomy &8y suma
padidéjo 1,6 min. lity. Siy DNB fondy veiklos rezultatas 2011 metais buvo kiek prastesnis palyginti su lyginamuoju
indeksu. Tai jtakojo daugiausia kiek didesnés investicijy | besivystanciy $aliy vertybinius popierius proporcijos fonduose
palyginti su tokiomis, kokias skaiiuoja lyginamasis indeksas. Besivystandiy $aliy vertybiniu popieriy kainos 2011 metais
svyravo kiek labiau negu iSsivysCiusiy 3aliy vertybiniy popieriy kainos. Sios pakopos pensijy fonduose 2011 mety
pabaigoje savo |é8as papildomai kaupé apie 11,5 tikst. dalyviu.
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Fondy veiklos rezultatai (tesinys)
Investiciniai fondai

2011 metais DnB NORD pinigy rinkos fondo turto verté sudaré 50,5 min. lity, kiek maZiau negu 2010 mety pabaigoje
(78,4 min. lity). Pagrindinés priezastys, lémusios tai, kad klientai sumaZino i $j fonda investuojama turtg — sumazéjusi
pajamingumo norma, nors ir vis dar pakankamai patraukli, palyginti su trumpy laikotarpiy terminuotais indéliais. Taip pat
klienty sprendimams jtakos turéjo ir Lietuvos Vyriausybés vertybiniy popieriy pajamingumo svyravimas deél bankinio
sektoriaus naujieny 2011 mety pabaigoje. Fondo veiklos rezultatas virsijo lyginamojo indekso rodiklj.

DnB NORD akcijy fondy fonda verté per metus taip pat kiek sumaZéjo ir sudaré 9,9 min. lity. Investiciniuose DNB
fonduose Ié8as kaupé apie 1,9 tiikst. klienty.

Instituciniai portfeliai

UAB DNB investicijy valdymas teiké investicinio portfelio valdymo paslaugas UADGB PZU Lietuva ir AB Ergo Lietuva
gyvybés draudimo imonéms bei vienam stambiam juridiniam asmeniui. Pagal susitarimg su Siais klientais UAB DNB
investicijy valdymas yra ikires ir valdo 10 skirtingy strategijy investicinius fondus. Imoné taip pat valdo kity klienty
investiciniy priemoniy portfeli, Bendra Siy portfeliy verté 2011 mety pabaigoje sudaré 147,6 min. lity, per metus
padidéjusi nuo 97,3 min. lity.

Daugiau informacijos apie DNB investicinius ir pensijy fondus, ju taisykles, periodines ataskaitas ir vertés kitimo dinamika,
galima rasti interneto svetainéje www.dnb.lt.

Pensiju ir investiciniy fondu veikios rezultatai 2011 m.:

Fondy pavadinimai Investavimo strategija rzgtzlllia::s in dlg‘?si::?: f ;sm.
DnB NORD Pensija 1 Vyriausybiy skolos VP 1,09% 0,24%
DnB NORD Pensija 2 Akcijos iki 25% -1,84% -2,00%
-5,06% -4,38%

DnB NORD Pensija 3 Akcijos iki 50%

Tretios pakapos pers frcer

DnB NORD papildoma pensija Akcijos iki 50% -6,33% -4,38%

DnB NORD papildoma pensija 100 Akcijos iki 100% -11,15% -9,50%

Investiciniai fondal

DnB NORD Money market fund Trumpi skolos VP ir indéliai 1,37% 1,32%

DnB NORD Equity fund of funds Akcijy fondai -13,22% -9,50%

Bendrovés finansiniai rezultatai

UAB DNB investicijy valdymas per 2011 m. uzdirbo 2,8 min. Lt grynojo pelno. Nuosavo kapitalo graZa (ROE) pasieké
36,50 proc., o tiesioginés veiklos iSlaidy - pajamu santykis (CIR) sudaré 30,8 %.

Bendrove per 2011 metus uZdirbo 4 903 tikst. Lt turto valdymo pajamuy, (791 tiikst. lity daugiau nei pernai), kurias
sudare:

- 3 676 tiikst. Lt II pakopos pensijy fondy valdymo pajamos;

- 453 tikst. Lt III pakopos pensijy fondo valdymo pajamos;

- 535 tiikst. Lt investiciniy fondy valdymo pajamos;

- 239 tiikst. Lt individualiai valdomy klienty portfeliy valdymo pajamos.

Esminiai jvykiai

2011 metais buvo parengtas pensijuy kaupimo sistemos naujy istatymu projekty paketas, numatantis daug pokyciy
pensijy kaupimo veikloje. Véliau LR Seimas 3iy jstatymuy pakeitimy svarstyma nukélé | 2012 mety pavasario sesija.

2011 mety lapkriCio 11 d. AB DNB banko akcininky sprendimu buvo pakeistas jmonés pavadinimas i& UAB DnB NORD
investiciju valdymas | UAB DNB investicijy valdymas.

2011 mety gruodzio 2 d. sprendimu LR vertybiniy popieriy komisija nusprendé pritarti DNB pensijy ir investiciniy fondy

dokumenty pakeitimams, remiantis kuriais, nuo 2012 sausioc 1 d. isigalicjo nauji pavadinimai DNB pensijuy ir
investiciniams fondams.
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2011 mety gruodzio 22 d. sprendimu LR vertybiniy popieriy komisija nusprendé pritarti UAB DNB investicijy valdymas
Stebétojy tarybos nariy pasikeitimui, Stebétojy tarybos nariu paskiriant Erik Garaas, DNB asset management (Norvegija)
vice-prezidenta ir personalo tarnybos vadova. Erik Garaas pakeité Ri¢arda Laukaiti.

ReikSminguy jvykiy po 2011 mety pabaigos nebuvo.
2012 mety planai

2011 mety pabaigoje, svarstant 2012 mety valstybés biudZeta ir prognozavus prastesnius BVP augimo tempus, Seimas
nusprende dar karta sumazinti pervedimus | II pakopos pensijy fondus — nuo 2011 m. buvusiy 2 proc. iki 1,5 procento
2012 m. Tai neigiamai jtakos Bendrovés klienty sukaupto turto dydj ir kiek maZesnes jmonés uzdirbamas pajamas 2012
metais. 2013 metais planuojama kiek padidinti 8] pervedimy dydj iki 2,5 proc.

2012 mety pavasario sesijoje Parlamente bus svarstomi daugelio su pensijy kaupimu susijusiy jstatymuy ir kity teisiniy
akty pakeitimai, bei pacios kaupimo sistemos perspektyvos klausimai. Visa tai numato daug poky¢iy pensijy kaupimo
veikioje.

2012 metais Bendrove planuoja toliau aktyviai dirbti su naujais ir esamais pensijy ir investiciniy fondy klientais, toliau
siekiant didinti rinkos dal] ir Bendrovés veiklos efektyvumag, uZtikrinant optimalius klienty pasirinkty fondy veiklos
rezultatus. Vykdant klientams patrauklia subalansuoto globalaus investavimo fondy veiklos strategija tikimes ir toliau
iSlaikyti teigiama DNB pensijy fondus pasirenkandiy klienty srauta i3 kity rinkoje veikiandiy pensijy fondy.

2012 metais DNB grupéje vyks planuotas peréjimas prie vieningos informaciniy technologijy platformos. Siuo projektu
numatoma uzbaigti diegti nauja pensijy ir investiciniy fondy apskaitos sistema, leisiandia kokybiskiau aptarnauti klientus —
vykdyti labiau automatizuotas fondy vienety pirkimo/pardavimo operacijas, fondu keitimo sandorius, generuoti
iSsamesnes ataskaitas, tiksliau segmentuoti klienty duomeny baze. Taip pat numatoma papildyti internetu sudaromy
sandoriy, funkcionaluma.

Generalinis direktorius Sariinas Ruzgys 2012 m. kovo 9 d.

Vyriausioji finansininké Dalia Vaitulevitiené 2012 m. kovo 9 d.

26



