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LUMINOR 1954-1960 TIKSLINES GRUPES PENSIJY FONDO
INVESTAVIMO STRATEGIJA

|. BENDROSIOS NUOSTATOS

1. Luminor investicijy valdymas UAB (toliau — Pensijy kaupimo bendrové) valdomo Luminor 1954-1960 tikslinés
grupés pensijy fondo (toliau — Pensijy fondas) investavimo strategija (toliau — Investavimo strategija) yra neatskiriama
Lietuvos banko patvirtinty Standartiniy tikslinés pensijy fondy dalyviy grupés pensijy fondo taisykliy (toliau — Standartinés
Pensijy fondo taisyklés) dalis. Investavimo strategijg Pensijy kaupimo bendrové skelbia vieSai savo interneto svetainéje ar
jteikia pensijy fondo dalyviui jam paprasius.

2. Investavimo strategijoje vartojamos sgvokos:

2.1. Dalyvis — fizinis asmuo, pagal LR Pensijy kaupimo jstatymg kaupiantis pensijos jmokas ir Sio jstatymo nustatyta
tvarka jregistruotas LR Pensijy kaupimo dalyviy, pensijy kaupimo ir pensijy iSmoky sutarciy registre, taip pat asmuo, Sio ir kity
pensijy kaupimo sritj reguliuojanciy LR jstatymy nustatyta tvarka jgijes reikalavimo teise j Pensijy fondo turto dal;.

2.2. Indekso sekimo paklaida — statistinis rizikos rodiklis, parodantis standartinj nuokrypj tarp Pensijy fondo vieneto
vertés pokyciy ir lyginamojo indekso poky¢iy skirtumy.

2.3. Investavimo strategija — Pensijy fondo turto investavimo taisykliy ir valdymo principy rinkinys, kurio privalo laikytis
Pensijy kaupimo bendrove, valdydama Pensijy fondg. Investavimo strategija yra suformuota atsizvelgiant j ilgalaikius dalyviy
interesus ir siekiant uztikrinti papildomg pensijg senatvéje, kuri, Pensijy kaupimo bendrovés vertinimu, leisty padidinti Dalyvio
pensijos pakeitimo norma, tuo paciu ripestingai valdant Dalyviams tenkancig investavimo rizika.

2.4. Maziau rizikingi aktyvai — skolos ir kiti fiksuoty pajamy instrumentai, besivystanciy $aliy obligacijos, neinvesticinio
reitingo jmoniy obligacijos, | juos investuojantys kolektyvinio investavimo subjektai (investiciniai fondai), pinigy rinkos priemonés
ir j jas investuojantys investiciniai fondai, indéliai ir grynieji pinigai.

2.5. Pensijy fondai — tikslinés pensijy fondy dalyviy grupés pensijy fondai ar turto iSsaugojimo pensijy fondas.

2.6. Rizikingi aktyvai — perleidziamieji nuosavybés vertybiniai popieriai (akcijos), j juos investuojantys kolektyvinio
investavimo subjektai (investiciniai fondai), alternatyvios investicijos (privataus kapitalo, rizikos kapitalo, nekilnojamojo turto
fondai).

2.7. Strateginé neutrali dalis — Rizikingy aktyvy, Maziau rizikingy aktyvy ir juos sudaranciy turto klasiy, j kurias Pensijy
fondas investuoja ar ketina investuoti, nustatyta labiausiai tikétina proporcija Pensijy fondo investicijy portfelyje konkreciu
Pensijy fondo veikimo laikotarpiu.

2.8. Tikslinés grupés dalyviai — tikslinés pensijy fondy dalyviy grupés pensijy fondo Dalyviai, kuriy amzius patenka j
Sio fondo tikslinés grupés amziaus ribas.

2.9. Tikslinés pensijy fondy dalyviy grupés pensijy fondas (toliau — Tikslinés grupés pensijy fondas) — tikslinés
pensijy fondy dalyviy grupés gyvenimo ciklo investavimo strategijg jgyvendinantis pensijy fondas. Tokio pensijy fondo investicijy
portfelis sudaromas ir valdomas, siekiant uztikrinti optimaly rizikingy ir maziau rizikingy turto klasiy santykj, atsizvelgiant j likusig
Sio fondo dalyviy dalyvavimo pensijy kaupime trukme, kad Dalyvis gauty didziausig investicijy naudg visu kaupimo laikotarpiu.
Tikslinés grupés pensijy kaupimo fondas veikia tol, kol visi jo tikslinés grupés Dalyviai sukanka senatves pensinj amziy ir kartu
su jiems priklausanciu pensijy turtu perkeliami j Turto i§saugojimo pensijy fonda.

2.10.Tipinis vidutinis pensijy fondo dalyvis — Dalyvis, kuris pagal gimimo metus priklauso tikslinei Pensijy fondo
dalyviy grupei, kuriai buvo skirtas Pensijy fondas, ir kuris atspindi tipines tos grupés dalyviy charakteristikas.

2.11. Turto iSsaugojimo pensijy fondas — pensijy fondas, kurio investavimo strategija yra grindziama investavimu j
maziausios rizikos turto klasiy finansines priemones ir kitg turta, kuris galéty apsaugoti sukauptg pensijy turtg nuo infliacijos
rizikos, kartu kiek jmanoma labiau ribojant Dalyviui tenkancig investavimo rizikg. Turto iSsaugojimo pensijy fondo veiklos trukmé
yra neribota.

2.12.Turto klasés — tam tikromis skirtingomis savybémis pasizymincios finansinio turto (aktyvy) rdsys, j kurias
investuojama siekiant uzdirbti graza.

2.13.Vienetas — Pensijy fondo apskaitos vienetas;

2.14.Valstybé naré — Europos Sajungos valstybé naré, Europos ekonominés erdvés valstybé arba Sveicarijos
Konfederacija.

2.15.Kitos Investavimo strategijoje vartojamos sgvokos suprantamos taip, kaip jos apibréztos LR Pensijy kaupimo
jstatyme, LR Papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatyme, Lietuvos banko valdybos patvirtintuose Tikslinés pensijy fondy
dalyviy grupés ir pensijy turto iSsaugojimo pensijy fondy investavimo strategijos reikalavimuose (toliau — Reikalavimai) ir
Lyginamujy indeksy naudojimo taisyklése (toliau — Taisyklés).



I. INVESTAVIMO STRATEGIJOS PAGRINDINES NUOSTATOS

3. Pensijy fondo investavimo tikslas — palaikant Pensijy kaupimo bendrovés vertinimu optimaly Rizikingy ir Maziau
rizikingy aktyvy santykj pagal Pensijy fondo Tikslinés grupés dalyviy dalyvavimo pensijy kaupime trukme, ir tuo paciu
ripestingai valdant Dalyviams tenkancig investavimo rizikg, siekti kuo didesnio sukaupto Pensijy fondo turto vertés prieaugio.

4. Pensijy fondo investavimo principai — gyvenimo ciklo investavimo strategijos jgyvendinimas yra pagrjstas tuo, kad
kiekvienam Dalyviui uztenka vieng kartg pasirinkti jg jgyvendinantj savo gimimo metus atitinkantj Tikslinés grupés pensijy fonda.
Jei Dalyvio gimimo metai patenka j Pensijy fondo Tikslinés dalyviy grupés amziaus ribas (t.y. 1954-1960), jis gali kaupti 1éSas
Siame Pensijy fonde visu likusiu kaupimo laikotarpiu iki pensinio amzZiaus.

Investuojant Pensijy fondo 1éSas, Rizikingy ir Maziau rizikingy aktyvy dalis laikui bégant kinta. Kaupimo pradzioje, siekiant kuo
didesnio Pensijy fondo turto vertés prieaugio ir apsaugos nuo infliacijos, santykinai daugiau investuojama j Rizikingus aktyvus.
Artéjant Pensijy fondo Tikslinés grupés dalyviy grupés pensiniam amziui, kad sukauptos léSos bity apsaugotos nuo
investavimo rizikos, Rizikingy aktyvy dalis, o tuo paciu investavimo rizika, yra mazinama, o Maziau rizikingy aktyvy dalis
atitinkamai didinama.

5. Pensijy fondo turto investavimo tvarka.

5.1. Pensijy fondas turi Investavimo strategijg atitinkantj lyginamajj indeksg, Pensijy kaupimo bendrovés parenkamg ir
sudaromg Reikalavimy, Taisykliy, galiojanCiy LR teisés akty ir Pensijy kaupimo bendrovés nustatyta tvarka. Pensijy fondo
lyginamajj indeksg sudarantys indeksai atspindi ir detalizuoja Pensijy fondo strateginj turto paskirstymg tarp Rizikingy, Maziau
rizikingy aktyvy ir juos sudaranciy Turto klasiy bei parodo kokia labiausiai tikétina (neutrali) Pensijy fondo investicijy portfelio
dalis joms tenka per visg fondo veikimo laikotarpj. Vieneto pokytis yra lyginamas su lyginamojo indekso pokyciu. Pensijy
kaupimo bendrovés interneto svetainéje www.luminor.lt skelbiama: (i) lyginamyjy indeksy sudétys; (ii) sudétinj lyginamajj
indeksg sudaranciy indeksy svoriy pasirinkimo pagrindimas; (iii) linijiné diagrama, vaizduojanti perskaiCiuoty vieneto ver¢iy ir
lyginamojo indekso reik8miy dinamika nuo lyginamojo indekso skaiciavimo pradzios.

5.2. Pensijy fondo turto investavimo rizika yra keiCiama atsizvelgiant j likusj Pensijy fondo veikimo laikg. Strategine
neutrali Rizikingy aktyvy dalis investicijy portfelyje siekia 25 proc. pirmaisiais Pensijy fondo veiklos metais ir yra mazinama iki
10 proc. Tipinio vidutinio pensijy fondo dalyvio kaupimo laikotarpio pabaigoje. Atitinkamai proporcingai yra didinama Maziau
rizikingy aktyvy dalis.

Strateginé neutrali Rizikingy aktyvy dalis mazinama po 5 procentinius punktus kasmet, atitinkamai koreguojant Fondo
investicijas, kasmet mety pradzioje, o tam pradedama rengtis i§ anksto. Investicijy koregavimas atliekamas kaip galima
greiiau, atsizvelgiant j situacijg finansy rinkose.

5.3. Atsizvelgiant | finansy rinky situacijg ir jos perspektyvas, Rizikingy aktyvy dalis Pensijy fondo turte gali bati
padidinta arba sumazinta 10 procentiniy punkty ribose nuo lyginamuoju indeksu nustatytos Strateginés neutralios Rizikingy
aktyvy dalies. Atitinkamai kaupimo pradzioje Rizikingy aktyvy dalis Pensijy fonde gali siekti nuo 15 proc. iki 35 proc., o kaupimo
pabaigoje — nuo 0 proc. iki 20 procenty.

5.4. Pensijy fondo turtas investuojamas ir investicijy portfelis valdomas laikantis LR Pensijy kaupimo jstatyme, LR
Papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatyme ir Investavimo strategijoje nurodyty diversifikavimo reikalavimy bei
Reikalavimuose numatyty pensijy turto investavimo principy.

5.5. Pensijy turtg investuoja ir Pensijy fondo turtg valdo Pensijy kaupimo bendrové, vadovaudamasi galiojanciais LR
jstatymais ir kitais teisés aktais, Investavimo strategija ir investiciniy sprendimy priémimg ir vykdyma reglamentuojanciomis
Pensijy kaupimo bendroveés vidaus tvarkomis.

6. Pensijy fondo turto investavimo sritys. Pensijy fondo turtas gali bati investuojamas j:

6.1. perleidziamuosius vertybinius popierius ar pinigy rinkos priemones, kurie yra nustatyti LR Pensijy kaupimo jstatyme
ir LR Papildomo savanori$ko pensijy kaupimo jstatyme, ir kurie yra jtraukti j prekybg rinkose, pagal LR finansiniy priemoniy
rinky jstatymg laikomose reguliuojamomis ir veikianCiose Valstybése narése ar Europos Sajungai nepriklausanciose Salyse,
kurios priklauso Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijai;

6.2. iSleidZziamus naujus perleidZiamuosius skolos vertybinius popierius, jeigu emisijos sglygose yra numatytas
jsipareigojimas ne véliau kaip per 1 metus nuo jy iSleidimo jtraukti Siuos vertybinius popierius j prekybg Europos Sajungai
nepriklausanciose ir Investavimo strategijos 1 priede nurodytose Ekonominio bendradarbiavimo ir plétros organizacijai
priklausanciose Salyse, esanciose reguliuojamose rinkose;.

6.3. pinigy rinkos priemones, kurios néra jtrauktos | prekybg reguliuojamoje rinkoje, tuo atveju jeigu ty priemoniy
emitentas ar emisija yra reguliuojami siekiant apsaugoti investuotojus ir jy santaupas ir jeigu tos priemonés tenkina LR
Papildomo savanorisko pensijy kaupimo jstatymo reikalavimus;

6.4. investicinius vienetus ir akcijas kolektyvinio investavimo subjekty, kurie tenkina LR jstatymy nustatytus
reikalavimus;

6.5. indélius, esancius kredito jstaigose, kuriy registruota buveiné yra Valstybéje naréje arba kitoje valstybéje, kurioje
rizikg ribojanti priezidra yra ne maziau griezta negu Europos Sajungoje;

6.6. iSvestines finansines priemones, kurios nurodytos Investavimo strategijos 2 priede ir yra skirtos Investavimo
strategijos 10.2 punkte nurodytoms Pensijy fondo turto investavimo rizikos riGsims valdyti;

6.7. | kitas finansines priemones, atitinkancCias LR teisés akty nustatytus reikalavimus pensijy fondy investicijoms.

7. Strateginis Pensijy fondo turto paskirstymas per visg Pensijy fondo veikimo laikotarpj pateikiamas 1 lenteléje,
nurodant Rizikingus ir Maziau rizikingus aktyvus sudaranciy Turto klasiy, j kurias Pensijy fondas investuoja ar ketina investuoti,
Strategine neutralig (labiausiai tikéting) dalj procentais. Ji atspindima per Pensijy fondo sekamo lyginamojo indekso atitinkamy
sudétiniy daliy procentinj svorj.



Pensijy fondo strateginio pensijy turto paskirstymas
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8. Pensijy fondo turto paskirstymo | Rizikingus ir Maziau rizikingus aktyvus ir galimy nuokrypiy riby per visa
Pensijy fondo veikimo laikotarpj atvaizdavimas grafiniu bidu pateikiamas 1 diagramoje.

1 diagrama

Luminor 1954-1960 tikslinés grupés pensijy fondo
turto paskirstymas j Rizikingus ir Maziau rizikingus aktyvus ir galimos nuokrypiy ribos
per visg fondo veikimo laikotarpj
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Tipinio vidutinio pensijy fondo dalyvio amzius, m.

9. Pensijy fondo investicijy perbalansavimo strategija. IS viso Rizikingy ir Maziau rizikingy aktyvy dalis Pensijy
fondo investicijy portfelyje negali nukrypti daugiau kaip 10 procentiniy punkty nuo Pensijy fondo strateginiame pensijy turto
paskirstyme (zr. 1 diagramg) nustatytos neutralios proporcijos. Esant didesniam nei 10 procentiniy punkty nuokrypiui nuo
nustatytosios Strateginés neutralios Rizikingy ir Maziau rizikingy aktyvy dalies, Pensijy kaupimo bendrove turi pakeisti Pensijy
fondo portfelio struktdrg, kad ji atitikty reikalavimus, arba perzidréti Investavimo strategijg ir, esant reikalui, jg keisti. Pensijy
kaupimo bendrové gali nesilaikyti Siame punkte nustatyto reikalavimo ne ilgiau kaip 90 kalendoriniy dieny i$ eilés.

ll. INVESTICIJU PORTFELIO ATITIKTIES PASIRINKTAI INVESTAVIMO STRATEGIJAI VERTINIMAS BEI KONTROLE

10. Rizikos vertinimo metodai ir rizikos valdymo principai:

10.1.Pensijy turto atzvilgiu rizika yra apibréziama kaip investicinio proceso eigoje atsirandanti pensijy turto vertés
sumazéjimo tikimybé. Pensijy turto vertés sumazéjimo rizikg, susijusig su vertybiniy popieriy kainy pokyciu, o taip pat
investavimo objekty valiutos kursy pokyciu, prisiima Pensijy fondo dalyviai. Investuojant Pensijy fondo turtg susiduriama su
jvairiomis finansinémis rizikomis. Siekiant sumazinti jy poveikj Pensijy fondo veiklai jos atitinkamai kontroliuojamos.

10.2. Investuodama pensijy turtg Pensijy kaupimo bendrové i8skiria Zemiau iSvardintas rizikos rasis:

10.2.1.Kredito rizika:

10.2.1.1. emitento rizika — rizika patirti nuostolius dél perleidZiamuyjy skolos vertybiniy popieriy emitento nesugebéjimo
jvykdyti savo skolinius jsipareigojimus. Siekiant sumazinti emitento kredito rizika, didzioji dalis Pensijy fondo IéSy investuojamos
j emitenty su investiciniu reitingu (t.y. ne Zemesniu nei Baa3 kredito reitingu pagal reitingy agentira Moody's arba BBB- pagal
reitingy agentdras Fitch Ratings ir Standard & Poor's) perleidziamuosius skolos vertybinius popierius. Pensijy kaupimo
bendrové, formuodama Pensijy fondo investicijy portfelj ir valdydama kredito rizikg, nustato ir taiko finansiniy priemoniy
patikimumo kriterijus, tokius kaip minimalus reikalaujamas kredito reitingas ir maksimalus galimas laikotarpis, per kurj tokios
finansinés priemonés turi bati parduotos, jei jy kredito reitingas yra sumazinamas zemiau minimalaus leistino lygio, papildomi
reikalavimai i§samiai jvertinti emitento kredito rizikg investuojant j neinvesticinio reitingo finansines priemones ir t.t. Sie kriterijai
yra apibréziami Pensijy kaupimo bendrovés investiciniy sprendimy priémimga ir vykdyma reglamentuojanciose vidaus tvarkose;

10.2.1.2. sandorio Salies rizika — rizika patirti nuostolius dél sandorio Salies nesugebéjimo jvykdyti savo finansiniy
jsipareigojimy, kurie buvo jgyti sudarant sandorj, ir susijusius su savalaikiu sandorio jvykdymu. Siekiant sumazinti sandorio
Salies rizikg, Pensijy kaupimo bendrové siekia sudaryti sandorius su kredito institucijomis, kurioms yra suteiktas investicinis
reitingas, o jy nesant, su patikimais sandoriy partneriais, besispecializuojanciais atitinkamoje srityje;

10.2.1.3. atsiskaitymy rizika — rizika patirti nuostolius, kai atsiskaitymo uz sandorj metu sandorio Salis dél tam tikry
priezascCiy negali pervesti 1éSy ar vertybiniy popieriy, nors tos sandorio Salies atzvilgiu jgyti jsipareigojimai jau yra patenkinti.
Siekiant sumazinti atsiskaitymy rizikg, investavimo procese naudojamasi mokéjimy agento paslaugomis arba prekybiné veikla
vykdoma organizuotose rinkose, kuriose atsiskaitymams taikomi visuotinai pripaZinti principai.

10.2.2.Rinkos rizika:



10.2.2.1. paltokany normos rizika — dél palikany normos pokyc€io rizika patirti nuostolius, kurie gali turéti jtakos
perleidziamyjy skolos vertybiniy popieriy kainoms. Siekiant sumazinti pallkany normos rizikg, Pensijy kaupimo bendrovée
analizuoja obligacijy rinkas, atskiry emitenty skolos vertybiniy popieriy emisijas ir riboja investicijy trukme, o, esant reikalui, gali
naudotis iSvestinémis finansinémis priemonémis konkrec€iy sandoriy palikany normos rizikai padengti;

10.2.2.2. valiutos kurso pokycio rizika — rizika patirti nuostolius dél nepalankaus uzsienio valiuty kurso poky¢io euro
atzvilgiu. Siekiant sumazinti valiutos kursy rizikg, didzioji dalis Pensijy fondo 1éSy investuojama eurais. Pensijy kaupimo
bendrové analizuoja valiuty rinkas ir, esant reikalui, naudojasi iSvestinémis finansinémis priemonémis konkreciy sandoriy
valiutos kurso rizikai padengti;

10.2.2.3. rinkos likvidumo rizika — rizika patirti nuostolius dél santykinai mazo rinkos likvidumo, kuris gali neleisti
parduoti Pensijy fondo turtg norimu laiku ir uz norimg kaing arba apskritai atima galimybe parduoti turimg turtg (investicijas).
Siekiant sumazinti likvidumo rizikg, daugiausiai investuojama | tuos perleidziamuosius vertybinius popierius, kurie yra
kotiruojami pripaZintose pasaulio birZose arba kuriy kaing reguliariai skelbia vertybiniy popieriy tarpininkai ar visuomeneés
informavimo priemoneés, taip pat kitas finansines priemones, pasizymincias santykinai aukstu likvidumu;

10.2.2.4. 3alies politiné rizika — tai rizika, kad dél tam tikry politiniy jvykiy tam tikruose regionuose gali nuvertéti arba
gali bati prarasta dalis Pensijy fondo investicijy. Vengiant Sios rizikos, didZioji Pensijy fondo turto dalis investuojama tik politiSkai
stabiliose Salyse, taip pat siekiama kuo plaCiau paskirstyti investicijas tarp jvairiy Saliy, tokiu bddu sumazinant atskiros 3alies
rizikos jtakg bendram investicijy portfeliui.

10.3. Rizikos valdymo procese rizikos taip pat skirstomos j sandoriy rizikas ir investicines rizikas. Sandorio rizikos yra
valdomos Pensijy kaupimo bendrovés lygmenyje, o investicinés rizikos — Pensijy fondo lygmenyije:

10.3.1.valdant sandoriy rizikas, Pensijy kaupimo bendrové teikia pirmenybe institucijoms, kurioms yra suteiktas
investicinis kredito reitingas, taip pat organizuotoms rinkoms su standartizuotomis atsiskaitymo proceddromis;

10.3.2.valdant investicines rizikas, Pensijy kaupimo bendrové atsizvelgia | Pensijy fondo turto profilj, diversifikavimo
reikalavimus ir numatoma Pensijy fondo jsipareigojimy trukme.

10.4.Vertinant ir valdant Pensijy fondo rizikg yra nustatomas Pensijy fondo patiriamas rizikos lygis ir skaiCiuojami bei
analizuojami statistiniai rizikos rodikliai (alfa koeficientas, beta koeficientas, indekso sekimo paklaida, koreliacija, standartinis
nuokrypis) bei tikrinami visi esami arba numatomi rizikos ribojimy pazeidimai, siekiant uztikrinti, kad baty greitai imtasi tinkamy
veiksmy jiems iStaisyti, vadovaujantis Taisyklémis, Pensijy kaupimo bendrovés patvirtintomis vidaus tvarkomis,
reglamentuojanc¢iomis fondy rizikos valdyma.

10.5.Pensijy kaupimo bendrové nustato Pensijy fondo aktyvaus investicijy valdymo apimtis, ribodama lyginamojo
indekso sekimo paklaidos dydj ir galimy nuokrypiy ribas. Siuo tikslu Pensijy kaupimo bendrové yra nustagiusi, kad Pensijy
fondo investicijy portfelio lyginamojo indekso maksimalus metinis sekimo paklaidos dydis turi nevirSyti 10 proc. ribos.

11. Rizikos vertinimo procediiros ir budai.

11.1. Pensijy fondo rizikg vertina ir valdo Pensijy kaupimo bendrové.

11.2.Pensijy kaupimo bendrové uztikrina, kad Pensijy fondo esamas rizikos lygis atitinka jo rizikos ribojimo sistemg, o
kai Pensijy fondo rizikos ribojimo sistema yra ar gali biti pazeista, bity veikiama geriausiais Pensijy fondo dalyviy interesais ir
baty laiku imtasi veiksmy nustatytiems pazeidimams paSalinti, vadovaujantis Pensijy kaupimo bendrovés patvirtintomis vidaus
tvarkomis, reglamentuojanc¢iomis fondy rizikos valdyma.

11.3.Pensijy kaupimo bendrové, proporcingai atsizvelgiant j jos vykdomos veiklos ir valdomy pensijy fondy pobddj,
mastg ir sudétinguma, paskiria ir palaiko nuo kity Pensijy kaupimo bendrovés padaliniy hierarchiskai ir funkcisSkai nepriklausomag
rizikos valdymo funkcijg vykdantj asmenj, kuris vertina ir kontroliuoja Pensijy fondo Investavimo strategijos laikymasi.

11.4.Pensijy kaupimo bendrové nustato maksimalios galimos metinés viso Pensijy fondo investicijy portfelio lyginamojo
indekso sekimo paklaidos ribos dydj ir vertina bei kontroliuoja jo atitikimag, vadovaudamasi Pensijy kaupimo bendrovés vidaus
tvarkose jtvirtintu rizikos vertinimo procesu ir atitinkamomis procediromis.

IV. PENSIJY FONDO INVESTAVIMO STRATEGIJOS KEITIMAS
12. Pensijy fondo Investavimo strategija gali bdti keiCiama Pensijy kaupimo bendrovés valdybos sprendimu.

13. Apie esminius Investavimo strategijos pakeitimus (pvz. Investavimo strategijos diagramos pakeitima, Rizikingy ir
Maziau rizikingy aktyvy dalies pakeitimg daugiau kaip 5 procentiniais punktais) Pensijy kaupimo bendrové informuoja Dalyvius
Standartinése Pensijy fondo taisyklése nustatyta tvarka.

14. Pensijy kaupimo bendrové Sios Investavimo strategijos 15 punkte nustatytais atvejais gali keisti Pensijy fondo
Investavimo strategijg vienaSaliskai, be Dalyviy sutikimo ir pakeistg Investavimo strategijg skelbia savo interneto svetainéje.

15. Pensijy kaupimo bendrové vienasaliSkai gali keisti Investavimo strategijg Siais atvejais:

15.1.Pensijy kaupimo bendrové periodiSkai vertina Investavimo strategijos atitiktj Dalyviy interesams. Pensijy fondo
Investavimo strategija yra koreguojama nustadius, kad pasirinkta Investavimo strategija yra nesuderinama su Pensijy fondo
tikslais ir nebeatitinka Dalyviy interesy.

15.2.Keiciasi prielaidos, kuriy pagrindu buvo formuojama Investavimo strategija, arba pasirinktos Turto klasés
nebeatitinka joms kelty ltkesciy ir tiksly, atsiranda anks€iau j Investavimo strategijg nejtrauktos Turto klasés ir su jomis
susijusios investavimo priemoneés, kurios labiau atitikty Dalyviy interesus, keiCiasi ekonominis ciklas.

15.3. Keiciasi rinkos situacija ir atitinkamai reikia pakeisti Pensijy fondo turto investavimo taisykles ar valdymo principus
bei kitais atvejais, kai reikia apsaugoti Dalyviy arba Pensijy kaupimo bendrovés interesus, jei tai i§ esmés nepablogina Dalyviy
interesy atitikties.

15.4.Kitais LR teisés akty numatytais atvejais.

16. Pensijy fondo Investavimo strategija, jos jgyvendinimas ir tinkamumas yra perziarimi ir jvertinami ne reciau kaip
vieng kartg per trejus metus.

17. Pensijy fondo Investavimo strategijos perzilra yra atliekama dazniau, kai keiCiasi prielaidos, kuriy pagrindu buvo
formuojama Investavimo strategija, arba pasirinktos Turto klasés nebeatitinka joms kelty lkes¢iy ir tiksly, atsiranda anksciau j



Investavimo strategijg nejtrauktos Turto klasés ir su jomis susijusios investavimo priemonés labiau atitikty pensijy kaupimo
dalyviy interesus, keiciasi ekonominis ciklas.

18. Pasikeitus teisés akty, reglamentuojanciy pensijy kaupima nuostatoms, §i Investavimo strategija iki jos pakeitimo
galioja tiek, kiek nepriestarauja teisés akty pakeitimams.



Investavimo strategijos 1 priedas

I NE VALSTYBIUY NARIY REGULIUOJAMOS RINKOS, KURIOSE GALI BUTI INVESTUOJAMAS PENSIJY FONDO
TURTAS

1. Pensijy fondo turtas gali biti investuojamas j iSleidziamus naujus perleidziamuosius skolos vertybinius
popierius, jeigu jy emisijos salygose yra numatytas jsipareigojimas ne véliau kaip per 1 metus nuo iSleidimo jtraukti
Siuos vertybinius popierius j prekybg Siose ne Valstybése narése esanciose reguliuojamose rinkose:

1.1. Australijos (Australijos VP birza);

1.2. Cilés (Santjago VP birza);

1.3. Japonijos (Tokijo VP birza, Osakos VP birza);

1.4. Jungtiniy Amerikos Valstijy (Amerikos akcijy birza (Amex),

1.5. Cikagos pasirinkimo sandoriy birza (Chicago Board of Options Exchange, CBOE),

1.6. Cikagos prekiy birza (Chicago Mercantile Exchange, CME),

1.7. Niujorko akcijy birza (NYSE),

1.8. National Association of Securities Dealers, Inc. (NASDAQ),

1.9. Chicago Board of Trade,

1.10. JAV Vyriausybés vertybiniy popieriy rinka, organizuota pirminiy dileriy ir reguliuojama Niujorko Federaliniy rezervy

banko;

1.11. Kanados (Toronto VP birza);

1.12.Koréjos (Seulo VP birza);

1.13. Norvegijos (Oslo VP birza);

1.14. Sveicarijos (Sveicarijos VP birza, Ciuricho VP birza, Zenevos VP birza, Bazelio VP birza);

1.15. Islandijos (Islandijos VP birza);

1.16. Izraelio (Tel Avivo VP birza);

1.17. Meksikos (Meksiko VP birza);

1.18. Naujosios Zelandijos (Naujosios Zelandijos VP birza);

1.19. Turkijos (Stambulo VP birza)
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Investavimo strategijos 2 priedas

ISVESTINES FINANSINES PRIEMONES, | KURIAS GALI BUTI INVESTUOJAMAS PENSIJY FONDO TURTAS

ISvestines finansines priemonés, j kurias rizikos valdymo tikslais gali biti investuojamas Pensijy turtas:

iSankstiniai sandoriai pirkti / parduoti valiutg (angl. - FX forwards) — siekiant apsidrausti nuo valiuty kursy svyravimy
jtakos Pensijy fondo turtui;

valiuty apsikeitimo sandoriai (angl. - FX swaps) — siekiant apsidrausti nuo valiuty kursy svyravimy jtakos Pensijy
fondo turtui;

pasirinkimo sandoriai pirkti / parduoti valiutg (angl. - FX options) — siekiant apsidrausti nuo valiuty kursy svyravimy
jtakos Pensijy turtui; Paliikany normos iSankstiniai sandoriai (ang. - forward rate agreements) — siekiant apsidrausti
nuo palikany normos svyravimo jtakos Pensijy fondo turtui;

palGkany normos arba obligacijy ateities sandoriai (ang. - interest rate futures, bond futures) — siekiant apsidrausti
nuo palikany normos svyravimo jtakos Pensijy fondo turtui;

palikany normos apsikeitimo sandoriai (angl. - interest rate swaps) — siekiant apsidrausti nuo palikany normos
svyravimo jtakos Pensijy fondo turtui;

kredito jsipareigojimy nevykdymo apsikeitimo sandoriai (angl. - credit default swaps) — siekiant sumazinti emitento
rizikg;

akcijy indeksy ateities sandoriai — siekiant apsidrausti nuo akcijy vertés svyravimy jtakos pensijy fondo turtui;

akcijy ar jy indeksy pasirinkimo sandoriai — siekiant apsidrausti nuo akcijy vertés svyravimy jtakos pensijy fondo
turtui.



