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FINANSINIY PRIEMONIY POBUDZIO IR JOMS BUDINGUY RIZIKY APRASYMAS

Bankas, vadovaudamasis teisés akty reikalavimais ir siekdamas, kad Klientas galéty priimti pagrjstg investicinj sprendima,
pateikia apibendrintg finansiniy priemoniy pobudzio ir joms badingy riziky apradyma. Konkreti finansiné priemoné gali turéti
papildomy salygy ir Siai konkrec€iai priemonei budingy rizikos veiksniy. Klientas privalo susipaZinti su Siuo aprasymu ir auk&ciau
nurodytais dokumentais prie$ priimdamas investicinj sprendima.

1. BENDROSIOS NUOSTATOS

Investuotojo pagrindinis tikslas - siekti teigiamos investicijy grazos. Taciau bet kuri investicija yra rizikinga, todél investicija gali
neduoti lauktos gragZos arba netgi bati nuostolinga. Paprastai egzistuoja tiesioginis rySys tarp tikétinos grazos dydzio ir rizikos
masto, t.y. kuo didesnés investicinés grazos tikimasi, tuo didesné rizika patirti nuostolj. Atskiry finansiniy priemoniy rizika yra
skirtinga. Vienas i§ bady apriboti nuostoliy rizikg - investuoti j finansiniy priemoniy rinkinj, o ne j vieng ar keletg analogiSky
finansiniy priemoniy. Taip siekiama rizikg paskirstyti tolygiau ir iSvengti vienodo neigiamo efekto visoms finansinéms
priemonéms vienu metu.

Klientas yra asmeniSkai atsakingas uz sprendimg investuoti j vieng ar kitg finansine priemone. Klientas privalo reguliariai stebéti
savo investicijy bakle, nepriklausomai nuo to, ar jam asmeniSkai buvo patarta dél tam tikry investicijy. Klientas turi naudotis visa
jam prieinama informacija, kad stebéty kainy pokycius ir sekty savo investicijy verte, jskaitant prekybos sistemy pateikiamus
duomenis, Reuters, Bloomberg, interneta, bei kitas informavimo priemones, taip pat informacija, betarpiSkai gaunamg i§ Banko.

Sis riziky sarasas néra baigtinis, jame yra nurodytos tik reikSmingiausios rizikos, ta¢iau sudarant sandorj klientui gali
kilti ir kitos rizikos.

2. BENDROJI INFORMACIJA APIE RIZIKAS

ReikSmingiausios ir dazniausiai pasitaikancios rizikos, j kurias turi atsizvelgti Klientas:

— Rinkos rizika — galimybé, kad dél rinkos kintamujy veiksniy (valiutos kursy, palikany normy, nuosavybés vertybiniy popieriy
ar zaliavy kainy ar jy svyravimy) pokyciy Klientas patirs tam tikry nuostoliy, susijusiy su sudarytais sandoriais.

— Informaciné rizika — rizika, kad Klientas patirs nuostoliy, dél to, kad priimdamas sprendimg investuoti j tam tikras finansines
priemones jis neturés i§samios informacijos apie emitenta ar turima informacija bus klaidinga.

— Likvidumo rizika - rizika, kad tam tikry finansiniy priemoniy nepavyks pirkti ar parduoti nepatyrus Zenkliy papildomy i$laidy
dél nepakankamo likvidumo rinkoje. Finansinés priemonés likvidumg galima jvertinti atsizvelgiant j skirtumg tarp pirkimo ir
pardavimo kainos. — Rinkos rizika — galimybé, kad dél rinkos kintamujy veiksniy (valiutos kursy, palikany normy, nuosavybés
vertybiniy popieriy ar Zaliavy kainy ar jy svyravimy) pokyCiy Klientas patirs tam tikry nuostoliy, susijusiy su sudarytais
sandoriais.

— Teisiné rizika — rizika, kad Klientas patirs papildomy iSlaidy arba nuostoliy dél nepalankiy ribojimy ar pareigy, nustatyty
pasikeitus teisiniam reglamentavimui po finansiniy priemoniy jsigijimo, jskaitant, bet neapsiribojant, mokescCius
reglamentuojancius teisés aktus, taip pat dél kompetentingy institucijy nurodymus ar sprendimus, kuriuos privaloma vykdyti.

— Sandorio Salies rizika — rizika, kad Klientas patirs nuostoliy dél to, kad kita sandorio Salis, kuri turi jsipareigojimy Klientui ar
Kliento naudai veikian€iam Bankui, nesugebés jvykdyti savo jsipareigojimy.

— Salies rizika — rizika patirti tiesioginiy ar netiesioginiy nuostoliy dél to, kad konkregioje jurisdikcijoje vykstantys nepalankis
jvykiai neigiamai veikia joje registruoto emitento veiklg ir dél to sumazéja tokio emitento iSleisty finansiniy priemoniy verte ir
(arba) Klientui mokeétina pelno dalis.

— Emitentoljsipareigojimy nevykdymo/nemokumo rizika — rizika patirti nuostoliy, jei finansiniy priemoniy emitentas negalés
ar atsisakys vykdyti savo jsipareigojimus Klientui.

— Palukany normos rizika — rizika, kad Klientas patirs nuostoliy dél palikany normy svyravimy.

— Valiutos rizika — rizika, kad investuotojas patirs nuostoliy dél investicijy j uZsienio valiuta denominuotas finansines
priemones. Klientas turi Zinoti, kad investicijy verté gali kristi dél nepalankiy valiutos kursy svyravimy.

Be dazniausiai pasitaikanciy riziky atskiroms finansinés priemonéms gali bati badingos Zemiau pateikiamos specifinés rizikos.

3. VERTYBINIAI POPIERIAI

3.1. Akcijos

Akcijos yra nuosavybés vertybiniai popieriai. Jeigu akcijas iSleidusi bendrové (emitentas) uzdirba pelng, dalis pelno gali bati
paskirstyta akcininkams dividendy forma. Kartu akcijos gali suteikti balsavimo teise akcininky susirinkimuose. Rizika, su kuria

susiduria investuotojas jsigydamas akcijg, yra jo sumokéta kaina ir tos kainos dinamika. Akcijos kaina ateityje gali ir iSaugti, ir
nukristi.
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Emitento nemokumo rizika: bendrovés verslo sékmé néra garantuota, todél visuomet egzistuoja tikimybé, kad bendrovés
verslas dél vienokiy ar kitokiy priezas€iy taps nuostolingas ir bendrové bankrutuos. Tokiu atveju akcininkams teks tik ta
bendrovés turto dalis, kuri lieka, patenkinus visus kity jos kreditoriy reikalavimus. Dazniausiai bankroto atveju akcininkams turto
nelieka, tokiu atveju jy turimos akcijos tampa bevertés.

Emitento pelningumo perspektyva: akcijy kaina priklauso nuo jmonés pelningumo perspektyvy. Vertindami jmonés pelninguma
rinkos dalyviai atsizvelgia j bendrg Salies ekonomine aplinkg, jos perspektyvas, galimg jmonés gaminamy prekiy ar paslaugy
paklausg, jmonés valdyma, organizacine struktirg, veiklos efektyvuma. Rinkos dalyviai daznai turi skirtingas nuomones apie
jmonés akcijy kainos perspektyvas. Todél vieni i$ jy akcijas perka, o kiti - parduoda.

Akcijy skaiCiaus pokyciai: paskelbimas apie planuojamg bendrovés kapitalo didinimg iSleidziant naujg akcijy emisijg gali turéti
jtakos akcijy kainai, jeigu akcijos bus platinamos uz kitokig negu rinkos kainag.

Akcijy koreliacijos (tarpusavio priklausomybeés) rizika: labai daznai jmoniy, priklausanciy tai paciai dkio Sakai, akcijy kainos
tarpusavyje susijusios. Akcijy kainas taip pat stipriai jtakoja pasauliniy ir regioniniy akcijy rinky tendencijos, todél net ir palankias
verslo perspektyvas turin€ios jmonés akcijy kaina gali kristi dél auk$¢iau minéty priezasciy.

MaZos apyvartos rizika: kuo mazesné akcijy apyvarta rinkoje, tuo labiau gali svyruoti tokiy akcijy kaina. Tai reiSkia, kad mazo
apyvartumo (nelikvidziy) akcijy kaina gali pasikeisti labai greitai ir radikaliai.

3.2. Obligacijos

Obligacija yra ne nuosavybeés vertybinis popierius, pagal kurig obligacijg iSleidusi jmoné, vyriausybé ar kita institucija (emitentas)
tampa obligacijos savininko skolininke.

3.2.1. Fiksuoty palukany obligacijos

Investicijy grgZza paprastai iSmokama periodiniy paltkany forma (,atkarpa®“, ,kuponas®) vieng ar kelis kartus per metus. Yra
obligacijy, uz kurias periodinés palikanos nemokamos - obligacija platinama uz Zemesne negu nominalas kaing, o iSperkama
uz nominalig kaing (,nulinés atkarpos obligacijos®). Obligacijos gali bati jvairiy terminy ir atkarpos dydziy. Jas gali leisti
vyriausybés, finansy institucijos, kitos jmonés ir organizacijos.

3.2.2. Rizikos veiksniai, susije su obligacijy iSpirkimu ir palikany mokéjimu

Emitento nemokumo rizika: uz obligacijy palikany mokéjimg bei obligacijy iSpirkimg atsako emitentas. Obligacijy platintojai uz
emitento jsipareigojimus neatsako, todél investuotojai prisiima rizikg, kad emitentas negalés arba atsisakys iSpirkti obligacijas ir
(arba) sumokéti pallikanas. Daznai emitentai finansuoja obligacijy iSpirkimg papildomai skolindamiesi kapitalo rinkose.
Pablogéjus padéciai Siose rinkose (pvz. sumazéjus skolos vertybiniy popieriy paklausai arba iSaugus pallkany normai),
emitentui gali bti sunku arba nejmanoma papildomai skolintis, dél to obligacijos gali likti neiSpirktos.

/spéjimas apie aukSto pajamingumo obligacijas: obligacijy pelningumas yra susijes su emitento nemokumo rizika. Auksto
pelningumo obligacijy rizika daZzniausiai yra auksta, todél investuoti Zymig santaupy dalj j tokias obligacijas nepatariame.

Paliikany reinvesticijy rizika: faktinis obligacijy pajamingumas (pelningumas) gali bati mazesnis nei nurodytas obligacijy
iSpirkimo dokumentuose, jeigu obligacijy turétojui nepavykty reinvestuoti uz obligacijas gauty kupony (palikany) tuose
dokumentuose nurodytg pajaminguma.

3.2.3. Rizikos veiksniai, susije su prieslaikiniu obligacijy pardavimu

Obligacijy pirkimo dokumentuose nurodytas pajamingumas (pelningumas) garantuojamas tik obligacijas iSlaikius iki jy iSpirkimo.
Parduodant obligacijas anksc€iau laiko, pajamingumas gali bati ir mazZesnis, ir didesnis, nei nurodytas obligacijy jsigijimo metu.
Prieslaikinio pardavimo atveju pajamingumas gali bdti ir neigiamas, t.y. investuotojas gali atgauti maziau negu investavo.

Palakany normos rizika: rinkoje pasikeitus palikany normai, obligacijy kaina, o tuo paciu ir pajamingumas, gali kilti arba kristi.
Didéjant palikany normai rinkoje, obligacijy kaina mazéja, ir atvirkSciai. Palikany normos rizika yra neaktuali, jeigu obligacijos
iSlaikomos iki iSpirkimo dienos, ir emitentas jas iSperka bei sumoka visas pagal Sias obligacijas mokétinas sumas.

Emitento kredito rizika: pablogéjus obligacijy emitento finansinei bdklei ir (arba) sumazéjus kredito reitingui, gali sumazeti
emitento obligacijy paklausa, apyvarta ir kaina.

MazZos apyvartos rizika: kuo mazesné obligacijy apyvarta, tuo labiau svyruoja jy rinkos kaina. Tai reiskia, kad mazg apyvartg
turin€iy (nelikvidziy) obligacijy kaina gali pasikeisti labai greitai ir radikaliai. Kuo daugiau laiko yra like iki obligacijy iSpirkimo ir
(arba) kuo aukstesnis obligacijy pajamingumas, tuo labiau svyruoja jy kaina. Neretai obligacijas platina tiktai vienas tarpininkas.
Siam tarpininkui stipriai sumazinus obligacijy kaing, gali bati sunku rasti pardavimo alternatyva, o tarpininkui nustojus supirkinéti
obligacijas, gali bati visiSkai nejmanoma jy parduoti prie$ iSpirkimg. Atkreiptinas démesys | tai, kad obligacijy kotiravimas
vertybiniy popieriy birzoje savaime neuztikrina Siy obligacijy apyvartos aktyvumo.



Lu minor Galioja nuo 2017 10 01

3.2.4. Su finansinémis priemonémis susietos obligacijos

Su finansinémis priemonémis susietos obligacijos yra tokios obligacijos, kuriy palikanos arba iSpirkimo kaina priklauso nuo tam
tikros finansinés priemonés vertés pokycio. Investave j Sias obligacijas prisiima tokig pacig rizikg kaip ir fiksuoty palikany
obligacijy turétojai bei patiria papildoma rizikg visiSkai negauti paltkany.

Finansinés priemonés vertés pokycio rizika: esant nepalankiam finansinés priemonés, su kuria susietos obligacijos, vertés
pokyciui, investuotojai gali visiSkai negauti paltkany.

Obligacijy jsigijimas uz didesne nei nominalas kaing: dazniausiai emitentas garantuoja obligacijos iSpirkimg uz nemazesne nei
nominalig verte. Investuotojai, jsigije obligacijy uz didesne nei nominali kaina, rizikuoja patirti nuostolj dél obligacijy jsigijimo ir
iSpirkimo kainy skirtumo. Jeigu obligacijy jsigijimui ar pardavimui taikomi mokesciai, jie didina jsigijimo kaina.

3.2.5. Su kredito rizika susietos obligacijos

Su kredito rizika susietos obligacijos yra tokios obligacijos, kuriy iSpirkimas yra susietas su kito emitento (Atskaitos subjekto)
kredito rizika. Uz tokias obligacijas paprastai mokamos aukStesnés nei jprastai palikanos, taiau jvykus nustatytam kredito
jvykiui, obligacijos iSperkamos investuotojui pristatant kito emitento (Atskaitos subjekto), kurio atzvilgiu jvyko kredito jvykis,
vertybinius popierius. Atskaitos subjektais gali bati vyriausybé arba jmoné. Su kredito rizika susiety obligacijy turétojai prisiima
tokig pacia rizikg kaip ir fiksuoty pallikany obligacijy turétojai, bei patiria papildoma rizikg prarasti visas investuotas léSas, jeigu
jvykty kredito jvykis.

Atskaitos subjekto kredito rizika: jvykus Atskaitos subjekto kredito jvykiui (pvz. paskelbus Atskaitos subjekto bankrotg), su
kredito rizika susietos obligacijos iSperkamos nominalig obligacijos verte iSmokant atitinkamo nominalo Atskaitos subjekto
vertybiniais popieriais. Jvykus kredito jvykiui, Atskaitos subjekto vertybiniai popieriai gali turéti labai mazg verte arba bdti visai
beverciais, todél tokiu atveju obligacijy turétojas gali prarasti didele dalj arba visus investuotus pinigus. Su kredito rizika susietos
obligacijos papildomai gali bati susietos ir su finansinémis priemonémis. Tokiy obligacijy turétojai taip pat prisiima atitinkamos
finansinés priemonés vertés pokycio rizikg, aprasytg auksciau.

3.3. Investiciniai fondai

Investicinis fondas yra kolektyvinio investavimo subjektas, kurio kapitalas yra padalintas j akcijas arba investicinius vienetus.
Investuotojas, jsigydamas investicinio fondo akcijuy/investiciniy vienety, tampa jo dalininku ir pretenduoja j atitinkamg fondo
pelng. Investiciniai fondai dazniausiai investuoja didzigjg dalj savo kapitalo j akcijas, obligacijas ar iSvestines finansines
priemones. Misris fondai investuoja dalimis j jvairias finansines priemones. Investicinio fondo rezultatas priklauso nuo to, kaip
kinta turto, j kurj yra investaves fondas, verté. Investiciniy fondy rezultatas, augant turimo turto vertei, didéja.

Rizika su kuria susiduria investuotojas, jsigydamas investicinio fondo vienety, artima rizikai investuojant j akcijas ar obligacijas,
taciau dél investicijy paskirstymo j daugel] finansiniy instrumenty, jy vertés svyravimas susvelninamas.

Rinkos dinamikos rizika: nors finansinés priemoneés, j kurig investuotos fondo 1éSos, kainos svyravimo jtaka fondo vieneto vertei
nedidelé, taciau esant globaliems visos finansy rinkos pokyc¢iams, investicinio fondo vienety verté taip pat gali Zenkliai svyruoti.
Dél regioninés ar globalios stagnacijos, ar nuosmukio krentant finansy rinky indeksams, investicinio fondo rezultatas gali bati
neigiamas. Investuotojo nuostoliy apimtys priklausys nuo finansy rinky kritimo masto. Blogiausiu atveju investuotojai gali
prarasti reikSminga ar netgi didzigjg dalj investuoty IéSy.

Fondo strategijos rizika: fondy investavimo strategijos yra skirtingos — nuo visiSkai konservatyviy, kai investuojama tik j
garantuoto pajamingumo finansines priemones, iki agresyviy, kai investuojama j besivystanciy, sparciai auganciy 3aliy jmoniy
akcijas arba Zaliavas. Kuo agresyvesné fondo investavimo strategija, tuo didesné rizika patirti nuostoliy dél svyravimy rinkose.
Alternatyvis investavimo fondai (angl. Hedge Funds) naudoja sudétingas iSvestines priemones, kurios suprantamos tik didelj
finansinj iSprusima turintiems asmenims.

Valdytojo profesionalumo rizika: tokios pacios investavimo strategijos fondai gali pasiekti skirtingy investavimo rezultaty dél
skirtingos valdytojy patirties ir profesionalumo. Paprastai maziau patyrusiy valdytojy fondy valdymo rezultatai yra sunkiau
prognozuojami, todél investavus j tokiy valdytojy fondus ir esant nestabiliai situacijai rinkoje, rizika patirti nuostolius yra didesné.

Likvidumo rizika: norint atsiimti j investicinj fondg investuotas IéSas, gali kilti tam tikry sunkumuy, jeigu fondas negalés operatyviai
realizuoti fonde laikomy finansiniy priemoniy. Tai ypa¢ aktualu fondams, investuojantiems | besivystanciy Saliy akcijas ar
nelikvidzias finansines priemones. Pazymétina, kad maziau likvidziy finansiniy priemoniy verté rinkoje svyruoja labiau, ir tai
savo ruoztu veikia fondo vieneto vertés svyravima. Sj svyravima dar labiau sustiprina didesniy fondo vienety kiekiy realizavimas
(tuomet fondo verté krenta), ar jsigijimas (tai gali paskatinti fondo vertés augimg).

UZzZdarojo tipo investiciniy fondy likvidumo rizika: kadangi yra taikomi apribojimai fondo valdymo jmonei pirkti fondo sertifikatus
(vienetus) i$ investuotojy, gali kilti sunkumy parduodant fondo sertifikatus (vienetus) pirma laiko antrinéje rinkoje.
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4, RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU FINANSINIY PRIEMONIY |KEITIMU IR INVESTAVIMU SKOLINTOMIS LESOMIS

Rinkos rizika: investicijas ar jy dalj finansuojant treCiyjy asmeny paskolintomis léSomis, kyla rizika ne tik prarasti nuosava
kapitala, kuris buvo nukreiptas j atitinkamas investicijas, bet ir patirti papildomy nuostoliy dél to, jog buvo prarastos skolintos
Ié30s ar bet kokios kitos sumos, susijusios su skolintomis 1éSomis, pvz., palikanos uz paskolg.

Palikanos: uz skolintas |1éSas paprastai reikia mokéti palikanas. Todél investuotojas gali prarasti dalj investuoty &8y ir (ar)
patirti papildomy nuostoliy, jeigu investiciné grgZza bty mazZesné uz pagal paskolg mokétinas paltikanas.

UZstato vertés rizika: jkeisty finansiniy priemoniy rinkos verté gali stipriai svyruoti. Sumazéjus jkeisty finansiniy priemoniy rinkos
Nustatytu terminu (kuris gali bati 1 darbo diena) nepadidinus uZstato, kreditorius gali nutraukti paskolos sutartj ir padengti
paskolg i§ 1éSy, gauty pardavus jkeistas finansines priemones/nuraSius iS sgskaitos. Jeigu uz parduotas finansines
priemonés/nurasius gauty léSy nepakakty paskolai ir paldkanoms bei kitoms mokétinoms sumoms padengti, investuotojas
privalo padengti likusius jsiskolinimus.

Atsizvelgiant j tai, stipriai nukritus jkeisty finansiniy priemoniy rinkos vertei, klientas gali prarasti ne tik jkeistas finansines
priemones, bet ir papildomas léSas. UzZstato vertés rizika ypac¢ aktuali, jei jkeiCiamos nelikvidzios finansinés priemonés, kadangi
jy rinkos kaina gali stipriai svyruoti. Atpirkimo (repo) sandoriai ekonomine ir rizikos prasme yra paskolos su finansiniy priemoniy
jkeitimu, o i$ kliento nupirktos finansinés priemonés yra laikomos uztikrinimo priemone.

5. STRUKTURIZUOTOS FINANSINES PRIEMONES

Struktdrizuota finansiné priemoné yra finansiné priemoné, kurig sudaro dvi ar daugiau skirtingos finansinés priemonés, kuriy
sglygos, mokéjimai ir rizikos pobudis skiriasi. Struktdrizuotos finansinés priemonés rezultatas priklauso nuo pagrindinés
priemonés (angl. underlying asset) — nuosavybés vertybiniy popieriy, indeksy, zaliavy, valiuty ar krepsSeliy — rezultato.
Struktdrizuotos finansinés priemonés kuriamos siekiant tenkinti klienty rizikos ir grazos santykio poreikius. Néra standartiniy
struktdrizuoty finansiniy priemoniy — bankas emitentas nustato struktdrizuoty finansiniy priemoniy salygas, mokéjimus ir rizikos
pobidj emisijos iSleidimo metu. Todél investuotojams prie$ investuojant svarbu suvokti, kaip konkretus produktas veikia ir kas
gali nutikti investicijai, susidarius tam tikroms sglygoms.

Investuotojas yra informuojamas apie konkrecias rizikas, bidingas struktdrizuotai finansinei priemonei, kiekvieno konkretaus
sandorio sudarymo metu. Dazniausiai pasitaikancios su struktirizuotomis finansinémis priemonémis susijusios rizikos yra $ios:

Likvidumo rizika: dél labai specifinio investavimo pobdzio, kai vienas i$ struktlrizuotai finansinei priemonei biadingy bruozy yra
tai, kad priemonés graza yra susijusi su jos terminu, likvidumas yra santykinai nepakankamas. Taigi investuotojas prisiima
rizika, kad gali bati sudétinga arba nejmanoma parduoti turimas struktdrizuotas finansines priemones tam tikru laiku uz tam tikrg
kaina.

Rinkos rizika: struktdrizuotos finansinés priemonés grgza priklauso nuo jai badingy specifiniy bruozy ir nuo pagrindinés
priemonés (angl. underlying asset) kainos, todél investuotojai prisiima rizikg patirti nuostoliy, nes pasikeitus pagrindiniy
priemoniy (angl. underlying asset) rinkos kainoms gali sumazéti tikétina graza.

Sandorio $alies rizika: investuotojas prisiima struktdrizuotos finansinés priemonés arba konkrecios struktdrizuotos finansinés
priemonés pagrindinés priemonés (angl. underlying asset) emitento jsipareigojimy nevykdymo rizika.

6. ISVESTINES FINANSINES PRIEMONES

ISvestiné finansiné priemoné yra susitarimas, kuriuo yra prekiaujama rinkoje. ISvestiné finansiné priemoné ir jos kaina yra
iSvesta (paskaiciuota) i§ tam tikros pagrindinés priemonés (angl. underlying asset), kuria gali bdti akcijos, obligacijos, nafta,
auksas, kitos Zaliavos, taip pat finansiniy priemoniy — palikany normos, valiuty kursai, akcijy indeksai ir pan. 18vestiné finansiné
priemoné gali bati panaudota atsverti galimg neigiama pagrindinés priemonés kainos pokytj. Taip pat ja gali bati prekiaujama
siekiant pelno. ISvestinés finansinés priemonés naudojimo prielaida — tam tikri IGkesciai dél pagrindinés priemonés, su kuria
susieta iSvestiné priemone, kainos dinamikos. Prie$ investuojant j iSvestine finansing priemoneg investuotojas turi turéti aiSky
jsivaizdavimag dél pagrindinés priemonés kainos dinamikos galimybiy, kokiy tiksly siekiama investuojant, rizikos ir tuo remiantis
iSsirinkti tinkamg iSvestine finansing priemone ar keliy priemoniy kombinacijg. I1Svestiniy finansiniy priemoniy terminas gali bati
nuo savaités iki keliy mety. I1Svestinémis finansinémis priemonémis gali bati prekiaujama standartizuota forma reguliuocjamose
rinkose (uzsienio birzose) arba nestandartizuota forma.

ISvestiniy finansiniy priemoniy rasys yra Sios: iSankstinis sandoris (angl. forward), ateities sandoris (angl. futures), pasirinkimo
sandoris (opcionas, angl. option), apsikeitimo sandoris (angl. swap) ir sandoris dél kainy skirtumo (angl. Contract for Difference,
CFD). Pagrindiniy priemoniy (palikany normy, valiuty, zaliavy ir t.t.) rinkos kainas jtakoja daugybé veiksniy — esama 3alies ar
pasaulio Gkio bdkle ir jo augimo ldkesciai, atitinkamy pagrindiniy priemoniy pasidla ir paklausa, centriniy banky veiksmai,
vyriausybiy ekonominé ir skolinimosi politika, politiniai jvykiai, konfliktai ir kt. Prognozuoti minétus veiksnius yra sudétinga, o kai
kuriy ir visai nejmanoma.
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ISankstinis sandoris (angl. forward)

Susitarimas pagal kurj sandorio Salys susitaria pirkti-parduoti apibréztg pagrindine priemone (akcija, valiutg, zaliava ir pan.) uz i$
anksto sutartg kaing, taCiau atsiskaityti ateityje. Atsiskaitymas pagal iSankstinj sandorj yra privalomas. Jeigu pagrindiné
priemoné yra pristatoma, tada sumokama pilna sutarta kaina. Jeigu pagrindiné priemoné nepristatoma, sumokamas sutartos ir
rinkos kainy skirtumas. ISankstinio sandorio pardavéjas jsipareigoja ateityje parduoti pagrinding priemone. Jis patiria rizika, kad
gali pakilti pagrindinés priemonés rinkos kaina. Suéjus mokéjimo dienai pardavéjas privalo pristatyti pagrinding priemone uz
sutarta kaing, kuri yra mazesné uz rinkos kaing, arba sumokéti kainy skirtuma, jeigu pagrindiné priemoné nepristatoma.
ISankstinio sandorio pirkéjas jsipareigoja ateityje pirkti pagrindine priemone. Jis patiria rizikg, kad pagrindinés priemonés rinkos
kaina gali nukristi. Suéjus mokeéjimo dienai pirkéjas privalo sumokéti pilng sutartg kaing, kuri yra didesné uz rinkos kaing, arba
sumokéti kainy skirtuma, jeigu pagrindiné priemoné nepristatoma.

ISankstinis sandoris gali bati tinkama finansiné priemoné investuotojams, kurie turés mokéjimy uzsienio valiuta ateityje, turés
mokéti uz Zaliavas ir pan., ir siekia i anksto uZfiksuoti savo pajamas ir (arba) iSlaidas, nepriklausomai nuo to, kokia bus
pagrindinés priemonés rinkos kaina ateityje. ISankstinis sandoris taip pat gali bdti tinkama finansiné priemoné kitiems
investuotojams, kurie turi savo individualiy I0kesciy dél pagrindinés priemonés kainos dinamikos ir siekia prekybinio pelno.
ISankstinio sandorio pardavéjai tikisi, kad pagrindinés priemonés rinkos kaina ateityje kris, o pirkéjai - kad pagrindinés
priemonés rinkos kaina ateityje kils.

Ateities sandoris (angl. future)

Ateities sandoris yra standartizuotos formos kontraktai pirkti-parduoti apibréztg pagrinding priemone (akcija, valiutg, zaliavg ir
pan.) uz i§ anksto sutartg kaing, taiau atsiskaityti ateityje. Ateities sandoriais prekiaujama reguliuojamose rinkose ir
daugiasalése prekybos sistemose. Ateities sandoriy paskirtis ir rizikos i§ esmés atitinka iSankstinio sandorio paskirtj ir jam
badingg rizika.

Pasirinkimo sandoris (opcionas, angl. option)

Opcionas — tai susitarimas, pagal kurj opciono pirkéjas jgyja teise pirkti arba parduoti apibréztg pagrindine priemone (akcija,
valiutg, zaliavg ir pan.) uz tam tikrg kaing ateityje. Uz Sig teise opciono pirkéjas sumoka opciono pardavéjui mokestj - premijg.
Skiriami europinio ir amerikinio stiliaus opcionai. Pagal europinio stiliaus opciong jo pirkéjas paskutine opciono galiojimo dieng
sprendzia, ar apsimoka vykdyti opciong, ar ne. Jeigu opciono pirkéjas pareikalauja vykdyti opciona, opciono pardavéjas privalo
parduoti (pirkti) pagrindine priemone uz anks€iau sutartg kaing. Jeigu opciono vykdyti neapsimoka, teisé ir jsipareigojimai
automatiskai nutriksta. Amerikinio stiliaus opciono atveju, jo pirkéjas turi teise apsispresti bet kurig dieng iki opciono galiojimo
pabaigos. Opcionai yra dviejy rasiy: CALL — teisé pirkti, ir PUT — teisé parduoti. Esminé rizika tenka opciono pardavéjui,
kadangi jis jsipareigoja vykdyti opciono pirkéjo teise, jei Sis to pareikalaus. Opciono pirkéjo rizika apsiriboja sumokétos premijos
dydziu.

Opcionas gali bati tinkama finansiné priemoné investuotojams, kurie turés mokéjimy uzsienio valiuta ateityje, turés mokéti uz
zaliavas ir pan., ir siekia ne tik apriboti neigiamg kainy svyravimo rizika, bet ir papildomai uzdirbti. Opcionas taip pat gali bdti
tinkama finansiné priemoné kitiems investuotojams, kurie turi savo individualiy lGkesCiy dél pagrindinés priemonés kainos
dinamikos ir siekia prekybinio pelno. CALL opciono pirkéjai tikisi, kad pagrindinés priemonés rinkos kaina ateityje kils, o CALL

pagrindinés priemonés rinkos kaina ateityje nekris tiek, kad opciono pirkéjui apsimokéty vykdyti opciona.

Paldkany normy CAP sandoris — tai sandoris, pagal kurj CAP pirkéjas jgyja teise j iSmokg, jeigu rinkos palikany norma
(EURIBOR ar LIBOR) nustatytomis dienomis virSys sutartg CAP palikany normg. Skirtuma tarp rinkos paldkany normos ir CAP
palikany normos sumoka CAP pardavéjas. CAP sandoris gali bdti tinkama finansiné priemoné investuotojams, kurie
pageidauja atsverti palikany normy augima ir taip stabilizuoti paskoly paldkany i$laidas.

Palikany normy FLOOR sandoris — tai sandoris, pagal kurj FLOOR pirkéjas jgyja teise j iSmoka, jeigu rinkos palikany norma
(EURIBOR ar LIBOR) nustatytomis dienomis bus mazesné uz sutartg FLOOR pallkany norma. Skirtumg tarp FLOOR paldkany
normos ir rinkos palikany normos sumoka FLOOR pardavéjas. FLOOR sandoris gali biti tinkama finansiné priemoné
investuotojams, kurie pageidauja atsverti palikany normy kritimg ir taip stabilizuoti indéliy ar investicijy j obligacijas paldkany
pajamas.

Paldkany normy COLLAR sandoris — CAP ir FLOOR kombinacija. Investuotojas vienu metu perka CAP ir parduoda FLOOR
arba atvirkSc&iai. COLLAR leidzia sumazinti iSlaidas premijai sumokéti. Kai perkamas CAP ir parduodamas FLOOR, COLLAR
gali bati tinkama finansiné priemoné investuotojams, kurie pageidauja atsverti palikany normy augimg ir taip stabilizuoti
paskoly paltkany i8laidas. Siuo atveju pagrindiné rizika yra susijusi su tuo, kad jei rinkos paltikany normos kristy Zemiau
FLOOR lygio, tada FLOOR pardavéjas patirty papildomy islaidy.

Apsikeitimo sandoris (angl. swap)

Apsikeitimo sandoris — tai susitarimas, pagal kurj sandorio Salys susitaria periodiSkai apsikeisti mokéjimais. Pagal sandorius gali
bati mokamos pilnos sumos arba tik kainy skirtumas.
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Valiuty apsikeitimo sandoris — tai susitarimas, pagal kurj laikinai apsikei¢iama valiutomis. Sandorio Salys pradzioje ir pabaigoje
sumoka sutartas pilnas sumas. Patiriama rizika panasi kaip iSankstinio sandorio atveju.

Palikany normy apsikeitimo sandoris (angl. interest rate swap, IRS) — tai susitarimas, pagal kurj fiksuotos palikany normos
mokeéjimai, skai¢iuojami nuo menamos sandorio sumos, pakei€iami kintamos pallikany normos mokéjimais, skai€iuojamais nuo
tos paCios menamos sumos. Sandorio metu susitariama, kuri Salis periodiSkai moka fiksuotus mokéjimus, apskaiciuotus pagal
sandorio menamg sumg ir fiksuotg palikany norma, o kuri periodiSskai moka kintamus mokeéjimus, apskaiciuotus pagal menama
sandorio sumg ir kintamg palikany normg. Fiksuotos palikany normos mokétojas patiria rizikg, kad bendras palikany normy
lygis rinkoje nukris ir jis patirs papildomy palukany iSlaidy. Kintamos palikany normos mokeétojas patiria rizikg, kad bendras
palikany normy lygis rinkoje pakils ir jis patirs papildomy paldkany iSlaidy. IRS gali bdti tinkama finansiné priemoné
investuotojams, kurie pageidauja uZzfiksuoti kintamos pallkany normos paskoly palikany iSlaidas. Taip pat IRS gali bdti
tinkamas investuotojams, kurie noréty pakeisti fiksuoty pallikany mokéjimus uz paskolas ar iSleistas obligacijas kintamais
palikany mokéjimais.

Palikany normy skirtingomis valiutomis apsikeitimo sandoris (angl. cross-currency swap, CCSW) — tai IRS analogiskas
susitarimas, pagal kurj periodisSkai kei¢iamasi palikany mokéjimais skirtingomis valiutomis. Gali bti keiiami fiksuoti mokéjimai
fiksuotus, kintami j kintamus, arba fiksuoti j kintamus. Sandorio pradzioje ir pabaigoje apsikeiiama ir pagrindinémis sandorio
sumomis. CCSW sandoriui bidinga ta pati rizika kaip ir IRS, bet papildomai sandorio Salys gali patirti valiuty rizikg. CCSW tinka
investuotojams, kurie nori pakeisti palikany iSlaidas ar pajamas viena valiuta | kitg, kartu prisimdami galima valiutos kurso
rizikg.

Zaliavy apsikeitimo sandoris (angl. commodity swap) — tai susitarimas, pagal kurj Zaliavos fiksuotos kainos mokéjimai,
skai¢iuojami nuo menamos sandorio sumos, pakeiCiami zaliavos kintamos kainos mokéjimais, skai¢iuojamais nuo tos pacios
menamos sumos, arba atvirkS¢iai. Viena i§ sandorio Saliy suéjus mokeéjimo dienai, sumoka kainy skirtuma. Fiksuotos kainos
mokétojas patiria rizikg, kad Zaliavos kaina kris ir jis patirs papildomy iSlaidy. Kintamos kainos mokétojas patiria rizikg, kad
Zaliavos kaina pakils ir jis patirs papildomy i$laidy. Zaliavy apsikeitimo sandoris gali bati tinkama finansiné priemoné
investuotojams, kurie pageidauja uzfiksuoti j ateitj zaliavos jsigijimo arba pardavimo kaina.

Sandoris dél kainy skirtumo (angl. Contract for Difference, CFD)

CFD yra susitarimas tarp dviejy Saliy, t.y. pirkéjo ir pardavéjo, pagal kurj viena i$ Saliy sumoka kainy skirtumg tarp pagrindinés
finansinés priemonés esamos kainos ir pradinés kainos sandorio sudarymo dieng. CFD yra iSvestiné priemoné, kurios kaina gali
biti iSvesta i§ akcijy, akcijy indeksy, zaliavy ar kity finansiniy priemoniy kainy. CFD yra tinkama alternatyva tiesioginei
investicijai j pagrindine priemone (akcijas, Zaliavy ateities kontraktus), kadangi CFD kaina svyruoja lygiai taip pat kaip ir
pagrindinés priemonés kaina. Investuotojas gauna tg patj rezultatg (teigiamg ar neigiamg), kaip ir investaves tiesiogiai |
atitinkamas finansines priemones. Taciau, skirtingai nei akcijos, CFD nesuteikia nuosavybés ar balsavimo teisiy akcijy emitente.
Be jau minéty riziky, CFD rizikos atitinka akcijy ir ateities sandoriy rizikas.

Su finansinémis priemonémis susieti indéliai

Su finansinémis priemonémis susieti indéliai (pvz. indéliai, susieti su valiuty kursais, zaliavy kainomis, jy indeksais arba
paliikany normomis) yra tokie indéliai, kuriy grgza ir (arba) pajamingumas (palikanos) priklauso nuo atitinkamos finansinés
priemonés rezultato. Su finansinémis priemonémis susietiems indéliams yra budingos dvi pagrindinés rizikos: i) rizika, susijusi
su finansinés priemonés kainos pokyc¢iais rinkoje, kurie turi jtakos galutiniam investavimo rezultatui, jskaitant galimybe prarasti
pradinj investuotg kapitalg. Finansinéms priemonéms badingi rizikos veiksniai aprasyti atitinkame skyriuje auk$ciau; ii) jstaigos
(banko, kredito unijos), kuri priima su finansinémis priemonémis susietus indélius, nemokumo rizika, tai yra rizika neatgauti
investuoty 1éSy tuo atveju, jei indélj priémusi jstaiga tampa nemoki (nemokumo rizika yra aprasyta 2 skyriuje). Skirtingai nei
obligacijos, indéliai yra apdrausti jstatymy numatytomis sglygomis ir tvarka. Reikia pazyméti, kad finansinés priemonés kainos
svyravimas turi jtakos su finansinémis priemonémis susieto indélio rezultatui ir kad rezultatas taip pat gali bdti neigiamas, tai yra
investuotojas prisiima rizikg neatgauti investuoty lésy.

7. MARZINE PREKYBA (PREKYBA NAUDOJANT SVERTA)

Marziné prekyba (angl. margin trading), arba prekyba naudojant sverta (angl. leverage), leidZia investuotojui prekiauti
finansinémis priemonémis neturint pilnos pinigy sumos. Pakanka, kad investuotojas Bankui pateikty saglyginai nedidelj uzstatg
(depozitg), ne mazesnj kaip reikalaujama marza (angl. margin requirement). UZstatas laikomas specialioje investuotojui
priklausancioje marzinéje saskaitoje, kuri yra jkeista Bankui. Bankas pinigus i§ marzinés sgskaitos grazins tik jsitikines, kad
investuotojo jsipareigojimai pagal sudarytus marzinius sandorius jvykdyti. Marzinéje prekyboje finansinés priemonés suéjus
terminui nepristatomos, t.y. atitinkamai sandorio $aliai mokamas kainy skirtumas.

Pavyzdziui, prekyba valiuty rinkoje (FOREX). Jeigu tam tikrai valiuty porai marzos reikalavimas yra 1 proc., tai investuotojas
norédamas pirkti/parduoti 100 000 valiutos vienety, privalo marZinéje saskaitoje laikyti ne maziau kaip 1 000 valiutos vienety.
Siuo atveju investuotojas gal naudoti iki 1/100 svertg. Marziné prekyba jmanoma valiuty rinkoje, CFD ir ateities sandoriams.

Marziné prekyba suteikia galimybe tiek didziuliams pelnams, tiek didziuliams nuostoliams, palyginti su investuotu nuosavu
kapitalu. Marziné prekyba yra labai rizikinga, nepriklausomai nuo to, ar investuotojas atitinkamame sandoryje yra pirkéjas ar
pardavéjas, ir kokia yra pagrindiné finansiné priemoné (angl. underlying asset). Jeigu rinkos kainos formuosis prieSingai
investuotojo prisiimtoms pozicijoms, galima prarasti ne tik visg investuotg kapitalg, taiau ir likti skolingam reikSmingas
papildomas sumas.
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Marziné prekyba reikalauja atidaus ir reguliaraus rinkos stebéjimo ir marzos naudojimo. Keiciantis sudaryto sandorio vertei,
investuotojui taip pat gali kilti pareiga papildyti uZzstatg, ko nepadarius, investuotojo sudarytas sandoris gali bati nutrauktas, dél
to patiriant atitinkamus nuostolius.

8. RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU PREKYBOS SISTEMOMIS

Siuo metu visos prekybos sistemos daugiau ar maZiau yra kompiuterizuotos, t.y. pavedimy pateikimas, registravimas, vykdymas
ir kiti reikalingi veiksmai vykdomi elektroniniu budu. Kaip ir kitos elektroninés sistemos, jy darbas laikinai gali sutrikti dél jvairiy
nuo Banko nepriklausanciy priezasciy. Gali laikinai sutrikti pavedimy vykdymas, jie gali bty jvykdomi nepilnai, investuotojas
gali negauti batinos informacijos realiu laiku. Jeigu investuotojas patyré nuostoliy dél tokio pobidzio sutrikimy, jis gali tikétis
atgauti tik ribotg nuostoliy suma, kurig tiksliai nustato Bankas, kiti rinkos tarpininkai arba kliringo namai.

9. RIZIKOS, SUSIJUSIOS SU SANDORIAIS UZSIENIO RINKOSE

UzZsienio rinkos yra reguliuojamos atitinkamy prieZidros institucijy, kuriy reikalavimai gali skirtis nuo taikomy Lietuvoje. Lietuvos
priezidros institucijos néra kompetentingos taikyti tokia pacCia apsaugg investuotojams, kurie vykdo sandorius uZsienio
reguliuocjamose rinkose.

10. |SPEJIMAS DEL TIKETINOS TAM TIKRU FINANSINIY PRIEMONIY GRAZOS

Finansy rinkos, kuriose vieny investuotojy pelng padengiamas kity investuotojy nuostoliu (kiek vienas laimi, tiek kitas pralaimi),
neuztikrina kapitalo prieaugio visiems dalyviams. Bendra investuoto kapitalo verté nekinta, bet yra nuolat paskirstoma rinkos
dalyviams (iSskyrus tarpininkams sumokétus komisinius mokescius). Tokios yra valiuty, opciony ir ateities sandoriy rinkos.
Tokiose rinkose ilgalaikéje perspektyvoje tikétina graza yra artima nuliui.



