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,,Nordea* pavedimy vykdymo
politika

2015 m. lapkricio mén.

Sia pavedimy vykdymo politika (,,Pavedimy vykdymo politika®), kuri paskutinj karta
buvo atnaujinta 2015 m. lapkri¢io mén., patvirtino ,,Nordea Bank“ AB (publ)
prezidentas ir ,,Nordea“ grupés generalinis direktorius grupés aukS¢iausioje vadovybéje.

Sig Pavedimy vykdymo politikg yra priéme ,,Nordea Bank Danmark* A/S, , Nordea
Bank Finland* Plc, ,,Nordea Bank Norway* ASA ir ,,Nordea Bank“ AB (publ) (visi
subjektai kartu arba kiekvienas atskirai vadinami ,,Nordea“).

1. Sios Pavedimy vykdymo politikos taikymo apimtis

Sioje Pavedimy vykdymo politikoje nustatoma ,,Nordea“ tvarka, uztikrinanti visa
apimancio optimalaus pavedimy vykdymo jsipareigojimy laikymasi, bei apraSomi
svarbiausi §ios tvarkos jgyvendinimo veiksmai, siekiant uztikrinti geriausius jmanomus
rezultatus klientui vykdant ir perduodant kliento pavedimus, susijusius su finansinémis
priemonémis (,,Optimalus pavedimy vykdymas®).

Si Pavedimy vykdymo politika taikoma klientams, kuriuos ,,Nordea® skirsto j (i)
neprofesionaliuosius arba (i1) profesionaliuosius, kaip toliau aprasyta 2.3. skirsnyje
,Klienty skirstymas“. Sioje Pavedimy vykdymo politikoje tam tikrais atvejais
neprofesionalieji ir profesionalieji klientai yra atskiriami, pavyzdziui, tvarkant
pavedimus.

Si Pavedimy vykdymo politika netaikoma, kai sandoris vykdomas tarp asmeny, laikomy
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tinkamomis sandorio Salimis, kai ,,Nordea“ laikosi savo elgesio kodekso ir jprastos
rinkos praktikos.

Kaip jprasta, §i Pavedimy vykdymo politika apima daug jvairiy finansiniy priemoniy, t.
y. akcijas, obligacijas, i§vestines finansines priemones (pasirinkimo sandorius, ateities
sandorius ir varantus), investiciniy fondy vienetus ir struktiirizuotus produktus.

1.1. Sandoriy apimtis

Si Pavedimy vykdymo politika taikoma sandoriams, kuriuose ,,Nordea“ vykdo
pavedimus savo klienty vardu. Tai pavedimy vykdymo tvarka, dazniausiai taikoma
akcijoms, fondy vienetams, iSvestinéms ir kitoms finansinéms priemonéms, kurios yra
jtrauktos ] prekyba reguliuojamoje rinkoje, daugiaSaléje prekybos sistemoje (DPS) arba
bet kurioje kitoje organizuotoje prekybos vietoje.

Kai kuriais atvejais §i politika netaikoma arba taikoma tik i§ dalies (zr. toliau pateiktus
1.1.1.-1.1.3. skirsnius).

1.1.1. Specialieji nurodymai

Tais atvejais, kai ,,Nordea* gauna specialiuosius kliento nurodymus dél to, kaip vykdyti
pavedima, susijusj su finansine priemone, ,,Nordea“ tokiy specialiyjy nurodymy
laikysis. Tokiomis konkre€iomis aplinkybémis ,,Nordea“ klientai privalo atsiZvelgti |
tai, kad tokie specialieji nurodymai gali sutrukdyti ,,Nordea* laikytis Sioje Pavedimy
vykdymo politikoje iSdéstyty nuostaty, kuriomis siekiama klientui uZtikrinti geriausius
Jmanomus rezultatus.

Kaip specialiyjy nurodymy pavyzdzius galima pateikti atvejus, kai klientas praso
,»Nordea* jvykdyti pavedimg tam tikroje prekybos vietoje arba kai klientas pats
naudojasi tiesiogines prieigos prie rinky sistema (DMA), kuri vykdytinus pavedimus
elektroniniu biidu siuncia j konkrecig prekybos vietg ar prekybos vietas.

Gavusi specialiuosius kliento nurodymus, ,,Nordea“ atliks juos, kaip nurodyta pirmiau.
Taciau 81 Pavedimy vykdymo politika vis tiek bus taikoma tai pavedimy vykdymo
daliai, kuri nebuvo pakeista Siy specialiyjy nurodymy.

Be to, atitinkamos rinkos prekybos taisyklés tokiai finansinei priemonei taip pat gali
sudaryti kliti¢iy vykdyti tam tikrus specialiuosius ,,Nordea* klienty nurodymus, dé¢l to
,»Nordea* tokiy specialiyjy nurodymy laikytis negalés.

1.1.2. Klienty pageidavimai dalyvauti kainos pasiiilymo teikimo procese ir
pavedimai ,,Nordea“ veikiant kaip sandorio Saliai

Optimalus pavedimy vykdymas netaikomas sandoriams, kuriuose ,,Nordea“ savo



Nordec”

saskaita ir prisiimdama rizikg veikia kaip kliento sandorio $alis, klientui pageidaujant
dalyvaujanti kainos pasitilymo teikimo procese, arba kuriuose ,,Nordea* veikia kaip
kliento sandorio $alis su klientu suderintomis saglygomis (pavyzdziui, kai rinkoje
pasiekiama tam tikra kaina).

Tai dazniausiai taikoma, kai, be kita ko, kalbama apie obligacijas, vekselius ir kitus
fiksuoty pajamy instrumentus, uzsienio valiuty rinkos (FX) produktus ir oficialiai
nekotiruojamas (OTC) i8vestines finansines priemones. Priimdama tokj pavedima,
»Nordea“ parodo savo norg pabandyti sudaryti prekybos sandorj kliento pageidaujama
kaina, taciau ,,Nordea“ negarantuoja, kad prekyba gali biiti vykdoma sutarta kaina, kuri,
pavyzdziui, priklauso nuo rinkos salygy.

Remdamasi rinkos kainomis ir ,,Nordea“ stebimu bei jai prieinamu likvidumu ,,Nordea*
nuspres, ar toks pavedimas gali biiti vykdomas visas, ar 1§ dalies, ar apskritai negali biiti
vykdomas. ,,Nordea“ sutarus su klientu vykdyti tokj pavedima, kaina gali apimti ir
marz3, kad atspindéty ,,Nordea“ tokiy paslaugy teikimo sanaudas ir pelninguma.

Kai Nordea veikia kaip rinkos formuotoja ir vykdo veikla su daug klienty, ,,Nordea“
gali prekiauti prie§ klienty pavedimus ar jiems vykstant, kad palengvinty vykdyma
kitiems klientams, rizikos valdymo tikslais ar siekdama uztikrinti likviduma dél kity
priezasc¢iy. Tokiais atvejais ,,Nordea“ sieks jvykdyti visas tokias klienty uzklausas ir
1diegti pakankamas rizikos valdymo procediiras ir kontroles, kad uztikrinty geriausia
kaing klientui.

,Nordea“ vien savo nuozitira sprendzia, kaip vykdomi tokie sandoriai, remdamasi su
klientu sutartomis saglygomis, jskaitant vykdyma, sujungima, prioritetus ir kainodarg,
taciau tai daroma vadovaujantis ,,Nordea* vidine politika, aukStais etikos standartais ir
taikomais teisés aktais.

1.1.3. Sistemingas sandoriy savo viduje sudarymas

»Nordea“ gali buti uZregistruota kaip sistemingai sandorius savo viduje sudarantis
tarpininkas (angl. systematic internaliser), kad galéty savo klientams nuolat teikti
finansiniy priemoniy kainos pasitilymus.

Tokiy kotiruojamy sandoriy kainy nustatymas bus pagristas rinkos verte, susijusio turto
verte ir (arba) kitais atitinkamais rinkos veiksniais. Nustatant kainas taip pat bus
atsizvelgiama i ,,Nordea* verslo modelio iSlaidas ir rizika, susijusig su finansine
priemone, sandorio Salies kredito rizika, veiklos rizika, taip pat j ,,Nordea“ nuosavo
kapitalo panaudojima operacijoms su klientais vykdyti. Si Pavedimy vykdymo politika
Siais atvejais netaikoma, taciau ,,Nordea* laikosi savo elgesio kodekso ir jprastos rinkos
praktikos, taip pat reikalavimo su klientais elgtis sgziningai.
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2. Optimalus pavedimu vykdymas

Kai taikomas Optimalus pavedimy vykdymas, ,,Nordea“ tinkamai tuo riipinsis,
laikydamasi Sios Pavedimy vykdymo politikos ir tai reglamentuojanciy atitinkamy
taisykliy ir nuostaty.

,Nordea* atlieka tokius procesus ir procediiras, kad galima pagrjstai tikétis Optimalaus
pavedimy vykdymo, bei imasi tinkamy veiksmy, kad $iy procesy ir procediiry vykdymo
bty laikomasi.

»Nordea“ negarantuoja, kad kiekvieno sandorio metu visada galés uZtikrinti Optimaly
pavedimy vykdyma.

»Nordea“ tvarka siekiant uztikrinti Optimaly pavedimy vykdyma yra pagrjsta:

e tinkamy pavedimy vykdymo prekybos viety parinkimu;

e tinkamy brokeriy parinkimu;

e klienty klasifikacija, t. y. skirstymu j neprofesionaliuosius ar profesionaliuosius
Klientus; ir

e jvertinimu, kaip pavedimy vykdymo tvarka gali biiti tinkamiausiai panaudota
uztikrinant Optimaly pavedimy vykdyma bei galimy specialiyjy nurodymuy,
susijusiy su pavedimu, jvykdyma,

kaip toliau apraSyta 2.1.-2.4. skirsniuose.
2.1. Tinkamy prekybos viety pasirinkimas

Rinkdamasi tinkamas prekybos vietas pavedimams vykdyti, ,,Nordea* imsis pagristy
pastangy, kad biity pasirinktos prekybos vietos, kurios nuosekliai leisty pasiekti
geriausiy rezultaty.

Pasirinkdama tinkamas prekybos vietas, ,,Nordea“ pirmiausia atsizvelgia j tokiy
prekybos viety likviduma (t. y. apimtj, stipruma, rinkos dalj ir kt.) bei pavedimy
vykdymo ir atsiskaitymo galimuma, taip pat bet kurig kitg aplinkybe, kuri, ,,Nordea*
nuomone, yra svarbi tokiy prekybos viety pasirinkimui.

Naujausig prekybos viety, kuriomis ,,Nordea“ naudojasi pavedimams vykdyti, sarasa
galima rasti tinklalapyje www.nordea.com/mifid.

2.2. Brokeriai

Jei ,,Nordea“ neturés pavedimui vykdyti tinkamos prekybos vietos narystés, tokio
pavedimo vykdymas bus perduodamas brokeriui. Tokioje prekybos vietoje brokeris
1vykdys pavedimg pats arba perduos jj kitai treciajai Saliai. Paprastai brokeris yra
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kredito jstaiga, investiciné jmoné ar panasSus tarpininkas.

Brokeriai, kuriems ,,Nordea* perleidzia pavedimus, yra kruopsciai parenkami. Atranka
vykdoma reguliariai perzitrint, ar brokeriai gali uztikrinti Optimaly pavedimy vykdyma
ir ar jie gali veikti taip, kad ,,Nordea“ galéty jvykdyti savo jsipareigojimus pagal
atitinkamus teisés aktus, nuostatus ir §ig Pavedimy vykdymo politika.

Rinkdamasi brokerj, be minéty veiksniy, ,,Nordea* atsizvelgs j veiksnius, kurie,
,Nordea“ manymu, retkarciais yra svarbiis. Toks veiksnys galéty biiti, pavyzdziui, ne tik
,Nordea“ bendrasis brokerio vertinimas ir pasitikéjimas juo, bet ir tai, prie kuriy
prekybos viety brokeris turi prieigg.

»Nordea“ savo nuoziiira brokeriui gali duoti specialiyjy nurodymy, pavyzdziui, vykdyti
prekyba tam tikroje prekybos vietoje, kad biity pasiektas Optimalus pavedimy
vykdymas.

2.3. Klienty klasifikavimas

Klientus, kuriems taikoma §i Pavedimy vykdymo politika, ,,Nordea“ skirsto j (i)
neprofesionaliuosius ir (ii) profesionaliuosius.

Siekiant uztikrinti, kad vykdydama neprofesionaliojo kliento pavedimag nesant
specialiyjy tokio kliento nurodymy ,,Nordea“ pasiekty geriausig jmanoma rezultatg
kliento naudai, ,,Nordea“ turi atsizvelgti j visus veiksnius, kuriais remdamasi ji galéty
pateikti geriausig jmanoma rezultata klientui bendrojo atsiskaitymo, kurj turi atlikti
klientas, poZiiiriu.

Bendras atsiskaitymas — tai finansinés priemonés kaina ir su pavedimo vykdymu
susijusios sgnaudos, jskaitant visas kliento patirtas iSlaidas, kurios yra tiesiogiai
susijusios su pavedimo vykdymu, tokias kaip vykdymo vietos mokesciai, sudengimo ir
atsiskaitymo mokesciai ir bet kurie kiti su pavedimo vykdymu susijusioms treciosioms
Salims sumokeéti mokesciai.

Kai j kliento pavedimg jskaitomi Sie mokesciai, bendras atsiskaitymas yra lygus uz
pavedimo jvykdyma sumokétai kainai.

Vykdant profesionaliyjy klienty pavedimus, tokiy profesionaliyjy klienty nurodymai
paprastai biina sudétingesni. Tod¢l atliekamas papildomas vertinimas siekiant, kad
klientas gauty geriausig imanoma rezultatg (Zr. 2.4. skirsnj ,,Ivertinimas‘). Pavyzdziui,
esant dideliam pavedimui, kuris gali turéti jtakos finansinés priemonés kainai,
pavedimas gali biiti vykdomas per tam tikrg laiko tarpa, o ne per vieng kartg.

2.4. Jvertinimas
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Rinkdamasi, kaip jvykdyti pavedima, ,,Nordea®, be kita ko (be klienty klasifikacijos),
atsizvelgia j Siuos veiksnius:

e specialiuosius kliento nurodymus;

e pavedimo apimtj ir pobiidj;

e kaing, uz kurig jis gali biiti jvykdytas;

e jvykdymo ir atsiskaitymo greitj bei tikimybg; ir

e bet kokig kita aplinkybe, kuri, ,,Nordea® nuomone, yra susijusi su tam tikro
pavedimo vykdymu.

,Nordea“ pasilieka teis¢ pati nuspresti dél pirmiau pateikto veiksniy sgraso punkty
eiliskumo, jei nustatoma, kai tam tikroje situacijoje ar esant tam tikroms aplinkybéms
reikia keisti prioritety tvarka.

Pavedimy vykdymo ir atsiskaitymo greiciui bei tikimybei, pavedimy apim¢iai ir
pobidziui, rinkos poveikiui ir kitoms netiesioginéms sandorio i§laidoms gali biiti
teikiama pirmenybé tiesioginés kainos ir i§laidy atzvilgiu tik tiek, kiek jie prisideda, kad
neprofesionalusis klientas gauty geriausig ijmanomg rezultatg ,,Nordea*
neprofesionaliesiems klientams bendrojo atsiskaitymo (kainos) uZ tokio pavedimo
vykdyma pozitriu.

3. Pavedimy tvarkymas, priémimas ir perdavimas

Priémusi pavedimg i$ kliento, ,,Nordea* savo nuozitira gali jj vykdyti pati, perduoti
pavedimo vykdyma kitai ,,Nordea* jmonei arba kitam brokeriui / finansy jstaigai.

Perduodama pavedimy vykdyma, ,,Nordea* kreipsis 1 brokerius, turin¢ius specialiy bei
adekvaciy priemoniy, padedanciy patenkinti Optimaliam pavedimy vykdymui keliamus
reikalavimus. Gavusi pavedima, kuriam taikoma §i Pavedimy vykdymo politika,
,Nordea* tiesiog nukreips jj 1 pavedimy vykdymo vietas, kurios yra pasirinktos laikantis
Sios Pavedimy vykdymo politikos.

Sprendimas, kaip pavedimai yra nukreipiami j galimas kelias prekybos vietas, priklauso
nuo daugelio veiksniy, pavyzdziui, atitinkamo pavedimo pobiidzio ar kity nurodymy,
taip pat prekybos vietos tinkamumo Siam pavedimui vykdyti bei atitinkamo pobiidZio
pavedimo galimumo.

Atsizvelgdama j pavedimo pozymius, ,,Nordea* pavedima gali nukreipti j vieng
prekybos vietg ar vienam brokeriui arba pasirinkti automatines pavedimy nukreipimo
sistemas ar algoritminius pavedimy vykdymo sprendimus.

Naudojant automatizuota pavedimy nukreipimg ir (arba) algoritminius pavedimy
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vykdymo sprendimus, svertai, kaip pavedimai yra nukreipiami | jvairias vietas, yra
dinamiski ir gali priklausyti nuo keliy kintamyjy, pavyzdziui, finansinés priemoneés
rusies, su pavedimu susijusiy nurodymy ir rinkos salygy. Viso pavedimy galiojimo metu
jie gali buti dinamiSkai keifiami, pavyzdziui, kei€iant jy apimties paskirstyma prekybos

vietose, jel manoma, kai tai yra reikalinga optimalaus pavedimy vykdymo tikslais.
4. Investiciniai fondai

Kai ,,Nordea* i$ savo klienty gauna pasiraSymo ir i§pirkimo pavedimus, susijusius su
investiciniy fondy vienetais / akcijomis, ,,Nordea“ §iuos pavedimus vykdys arba
perduos, pavedimg pateikdama vykdyti investiciniy fondy valdymo ar lygiavertei
imonei arba brokeriui ar kitam tarpininkui pagal atitinkamy investiciniy fondy ar
lygiavertes taisykles. Tuo atveju, kai fondo vienetais prekiaujama reguliuojamoje
rinkoje arba DPS, zr. pirmesnj 2 skirsnj ,,Optimalus pavedimy vykdymas®.

5. Pavedimy sujungimas ir paskirstymas

»Nordea“ vieno kliento pavedima gali sujungti su kito kliento pavedimu ar operacija
»Nordea“ sgskaita, jeigu néra pagrindo manyti, kad toks pavedimy ir sandoriy
sujungimas padarys zalos bet kuriam i$ klienty, kuriy pavedimus ketinama sujungti.
Sujungimas gali biiti nenaudingas specialiojo pavedimo atveju.

Ivykdytas jungtinis pavedimas bus paskirstytas remiantis vidutine kaina. Kai jungtinis
pavedimas jvykdomas tik 1§ dalies, akcijy paskirstymas bus proporcingas santykiniam
pavedimo dydziui. Kai kliento pavedimas yra sujungiamas su operacija ,,Nordea“
saskaita ir $is jungtinis pavedimas jvykdomas tik i$ dalies, paskirstant pirmenybé
paprastai bus teikiama klientui.

6. Elgesio kodeksas

,Nordea* yra §iy organizacijy naré ir atitinka visy jy rekomenduojamy elgesio kodeksy

reikalavimus:

. Danijos vertybiniy popieriy prekybos tarpininky asociacija,

. Suomijos finansiniy paslaugy federacija,

. Norvegijos vertybiniy popieriy prekybos tarpininky asociacija, ir
. Svedijos vertybiniy popieriy prekybos tarpininky asociacija.

7. Politikos perziura

Siekdama uZtikrinti geriausig jmanomg klienty pavedimy vykdyma ir perdavima,
,Nordea®, remdamasi dokumentais, reguliariai perzitrés savo strategija, Pavedimy
vykdymo politika, prekybos pavedimy vykdymo vietas ir brokeriy, kuriems ,,Nordea*
perduoda pavedimus vykdyti, sarasa bent karta per metus arba jvykus reik§mingam
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poky¢iui, galin¢iam paveikti ,,Nordea™ geb¢jima uztikrinti geriausig jmanoma pavedimy
vykdymag ir perdavima.

,Nordea* toliau stebés ir remdamasi dokumentais reguliariai perzitirés savo pavedimy
vykdymo tvarkos ir procediry tinkamumg bei veiksminguma.

Be to, reguliariai bus tikrinama brokeriy pavedimy vykdymo kokybé¢ ir, esant reikalui,
bet kokie triikumai bus nedelsiant ir tinkamai i$taisomi.

7.1.  Politikos atnaujinimas

Pavedimy vykdymo politika ir jos priedai klientams bus visada lengvai prieinami
,Nordea“. Pavedimy vykdymo politikos pakeitimai ir naujiniai bus skelbiami ,,Nordea*
tinklalapyje www.nordea.com/mifid. Tokie pakeitimai ir naujiniai jsigalios nuo jy
paskelbimo tinklalapyje dienos.

8. ISlygos ir klausimai, kuriuy ,,Nordea“ pagrijstai negali kontroliuoti

Sistemos sutrikimy, pazeidimy, neveikimo ar ypatingy rinkos salygy, kuriy ,,Nordea*
pagristai negali kontroliuoti, atveju ,,Nordea* gali vykdyti pavedimus kitose prekybos
vietose, nei yra nurodyta prekybos viety saraSe, paskelbtame tinklalapyje
www.nordea.com/mifid.

Be to, esant tokioms ypatingoms aplinkybéms, ,,Nordea* gali vykdyti arba perduoti
pavedimus atsizvelgdama ir j kitus, ne tik Sioje Pavedimy vykdymo politikoje
i8déstytus, aspektus. Tokiais atvejais ,,Nordea* visomis galimomis priemonémis vykdys
kliento pavedimus alternatyviu ir geriausiai kliento interesus atitinkanciu budu bei
geriausiomis jmanomomis salygomis klientams, atsizvelgiant ] atitinkamas aplinkybes.

9. Sutikimas

Tam, kad ,,Nordea“ teikty pavedimy vykdymo paslaugas savo klientams, ,,Nordea“
klientai privalo sutikti su Sia Pavedimy vykdymo politika. Jei ankstesniame etape
Klientas néra patvirtines, kad sutinka su Sia Pavedimy vykdymo politika, Klientas
patvirtina savo sutikimg su $ia Pavedimy vykdymo politika pateikdamas vykdyti
pavedimag ,,Nordea“.

Norédami gauti daugiau informacijos, susisiekite su savo ,,Nordea“ rysiy su klientais
vadybininku.
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