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,,Nordea* pavedimy vykdymo politika

2014 m. lapkricio men.

,»Nordea Bank* (AB) (publ) prezidentas ir ,,Nordea“ grupés vykdomasis direktorius grupés
vadovybés susirinkime patvirtino $ig paskutinj kartg 2014 m. lapkricio 17 d. atnaujinta pavedimy
vykdymo politika.

1. Taikymo apimtis

Pavedimy vykdymo politikoje i§déstytos nuostatos, kuriy bendrové ,,Nordea* laikosi vykdydama
savo bendrajj jsipareigojima dél geriausios pavedimy vykdymo praktikos, ir pagrindinés priemonés
Sioms nuostatoms jgyvendinti. Siekdami uztikrinti geriausius jmanomus rezultatus vykdant ir
perduodant klienty su finansinémis priemonémis susijusius pavedimus, ,,Nordea Bank Danmark
A/S*, ,,Nordea Bank Finland Plc*, ,,Nordea Bank Norway ASA* ir ,,Nordea Bank* (AB) (publ)
(kartu arba kiekvienas subjektas atskirai vadinami ,,Nordea“) priémé §ig pavedimy vykdymo politika.

Sioje pavedimy vykdymo politikoje apra$yta optimaliausia tvarka vykdant ir perduodant klienty
pavedimus. Ji taikoma visiems klientams, ,,Nordea“ jvardytiems kaip neprofesionalis ir
profesionallis. Atitinkamais atvejais §ioje politikoje atskiriami neprofesionaliis klientai nuo
profesionaliy, pavyzdziui, administruojant pavedimus.

Pavedimy vykdymo politika netaikoma Salims, kurios jvardijamos kaip tinkamos sandorio Salys.
Vykdydama $iuos sandorius, ,,Nordea“ vadovaujasi savo elgesio kodeksu ir jprasta rinkos praktika.

Iprastai §i pavedimy vykdymo politika apima didele dalj finansiniy priemoniy, tokiy kaip akcijos,
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obligacijos, i§vestinés finansinés priemonés (pasirinkimo sandoriai, ateities sandoriai ir akcijy
garantijos), investiciniai fondai ir struktiirizuoti finansiniai produktai.

Si pavedimy vykdymo politika galioja operacijoms, kurias ,,Nordea® atlieka vykdydama pavedimus
savo klienty vardu. Si pavedimy vykdymo nuostata daZniausiai taikoma akcijoms, investiciniams
vienetams, iSvestinéms ir kitoms finansinéms priemonéms, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, daugiasaléje prekybos sistemoje (DPS) ar kitoje organizuotos prekybos vietoje.

Si politika netaikoma operacijoms, kurias ,,Nordea“ atlieka kaip kliento atstovas pagal kliento
pageidavima, kai teikiamas prasymas dél pasiiilymo paties kliento saskaita ir rizika. Si pavedimy
vykdymo nuostata dazniausiai taikoma prekiaujant obligacijomis, vekseliais ir kitais fiksuotyjy
pajamy instrumentais, uzsienio valiutos produktais ir oficialiai nekotiruojamomis (OTC) i§vestinémis
finansinémis priemonémis ir pan.

,Nordea“ gali bti registruota kaip finansy tarpininkas, nuolat teikiantis pasitilymus klientams.

Nustatant Siy sandoriy kaing vadovaujamasi rinkos arba pagrindiniy aktyvy verte ar kitais svarbiais
rinkos veiksniais. Nustatant kaing taip pat bus atsizvelgta i ,,Nordea* verslo modelio kaing ir rizika
del atitinkamos finansinés priemonés, i sandorio $alies kredito ir veiklos rizikg bei j paties ,,Nordea*
kapitalo panaudojimg klienty sandoriams paremti. Nors $iais atvejais pavedimy vykdymo politika
netaikoma, ,,Nordea* vadovaujasi savo elgesio kodeksu, jprasta rinkos praktika ir nuostata elgtis su
klientais sgZiningai.

1.1. Specialiis nurodymai

Tais atvejais, kai ,,Nordea* sutinka laikytis specialiy kliento nurodymy dél sandorio vykdymo,
,Nordea“ §iais nurodymais ir vadovausis. Siais specifiniais atvejais klientai turéty Zinoti, kad tokie
nurodymai gali neleisti ,,Nordea“ imtis tam tikry Sioje politikoje iSdéstyty veiksmy, siekiant geriausiy

Imanomy rezultaty.

Be to, atitinkamoje rinkoje galiojancios prekybos taisyklés gali trukdyti vykdyti tam tikrus kliento
nurodymus.

Specialiy nurodymy pavyzdys galéty biti, kai klientas praso ,,Nordea“ atlikti pavedimg konkrecioje
vietoje arba jei klientas pats naudojasi tiesioginés prieigos prie rinky sistema, elektroniniu budu
siuncian¢ia vykdomus pavedimus j konkrecig vietg ar vietas.

Gavusi specialiy nurodymy i$ kliento, bendrové ,,Nordea“, kaip minéta anksciau, tuos nurodymus
vykdys. Taciau $i pavedimy vykdymo politika vis tiek bus taikoma tai pavedimo vykdymo daliai,

2



Nordeo”

kuriai negalioja specialiy nurodymy virSenybé.

2. Optimaliausias pavedimy vykdymas

Kad pavedimai biity vykdomi optimaliausiai, ,,Nordea‘ imsis tinkamy priemoniy, vadovaudamasi Sia
politika, atitinkamomis taisyklémis ir reglamentais.

Bendrove¢je ,,Nordea“ patvirtinta tokia tvarka ir procesai, kurie pagristai uztikrinty optimaliausia
pavedimy vykdyma; ji imasi tinkamy priemoniy §iai tvarkai ir procesams jgyvendinti.

,Nordea“ negarantuoja, kad visg laikg bus galima uztikrinti, jog kiekvienas pavedimas bus vykdomas
optimaliausiai.

,Nordea“ nuostatos siekiant optimaliausiai vykdyti pavedimus paremtos $iais principais:

e pavedimams vykdyti tinkamy viety parinkimas;

e Kklienty klasifikacija — neprofesionalis ir profesionaliis klientai,

e jvertinama, kaip geriausiai pasinaudoti pavedimy vykdymo nuostatomis, kad biity uztikrinti
geriausi rezultatai ir jvykdyti specialtis pavedimui keliami nurodymai;

e tinkamy brokeriy parinkimas.

2.1. Tinkamy viety parinkimas

Rinkdamasi sandoriy vietas, ,,Nordea* stengsis kruopsciai atsirinkti tokias, kurios padéty nuolat
pasiekti geriausiy rezultaty.

Renkantis tinkamas prekybos vietas, pirmiausia atsizvelgiama j vietos likviduma (t. y. pajamingumo
skirtumus, rinkos gylj, uzimamg rinkos dalj ir t. t.), pavedimo jvykdymo ir atsiskaitymo tikétinuma,
taip pat ] visas kitas aplinkybes, kurias ,,Nordea“ laiko svarbiomis pasirinkimui.

Atnaujintas ,,Nordea“ naudojamy pavedimy vykdymo viety sarasas skelbiamas interneto svetainéje
www.nordea.com/mifid.

Jeigu ,,Nordea“ grupé neturi narystés statuso, kad galéty atlikti pavedima aktualioje prekybos vietoje,
toks pavedimo vykdymas bus perduotas brokeriui. Pavedima tokioje prekybos vietoje vykdys
brokeris arba jis bus perduotas vykdyti tre¢iajai Saliai. Dazniausiai brokeriais biina kredito jstaiga,
investicijy bendrové ar kitas panasus tarpininkas.

3


http://www.nordea.com/mifid
http://www.nordea.com/mifid
http://www.nordea.com/mifid

Nordeo”

2.2. Klienty Kklasifikacija

Klientai, kuriems taikoma §i pavedimy vykdymo politika, klasifikuojami j neprofesionalius ir
profesionalius klientus.

Siekdama uztikrinti geriausius jmanomus rezultatus vykdant neprofesionaliy klienty pavedimus be
jokiy specialiy nurodymy, ,,Nordea“ atsizvelgs i visus veiksnius, padedancius pasiekti geriausiy
jmanomy rezultaty dél bendros atsiskaitymo sumos, atspindinéios finansinés priemonés kaing ir
pavedimo sgnaudas.

Neprofesionaliy klienty pavedimai vykdomi siekiant geriausios jmanomos klientui taikomos bendros
atsiskaitymo sumos, kaip pazyméta anksciau. Bendrg atsiskaitymo suma sudaro finansinés priemonés
kaina, visi su prekybos vieta, kliringu ir atsiskaitymais susij¢ mokesciai. Kai j kliento mokama
komisinj mokestj jeina visi minéti mokesciai, bendra atsiskaitymo suma lygi pavedimo kainai, o
,Nordea“ siekia jvykdyti pavedimg geriausia jmanoma tai finansinei priemonei galiojancia kaina.

Vykdant profesionaliy klienty pavedimus, klienty nurodymai dazniausiai sudétingesni. Tod¢l
atlickamas tolesnis vertinimas, siekiant klientui geriausiy jmanomy rezultaty (zr. punkta 2.3.
,»Vertinimas®). Pavyzdziui, jei atliekami dideli pavedimai, kai jtakos gali turéti vertybiniy popieriy
kaina, pavedimas gali buti jvykdytas per tam tikrg laikg, 0 ne vienu kartu.

2.3. Vertinimas

Pasirinkdama pavedimo vykdymo buda, be kity veiksniy (klienty klasifikavimo), ,,Nordea*
atsizvelgia j Siuos:

e specialils kliento nurodymai;

e pavedimo dydis ir pobudis;

e kaina, uz kurig tikimasi jvykdyti pavedima;

e skubumas ir sandorio jvykdymo ir atsiskaitymo tikétinumas;

e bet kuri kita aplinkybé, kuri, ,,Nordea* nuomone, yra svarbi vykdant atitinkama pavedima.

»Nordea“ pasilieka teis¢ pati spresti dél anksciau i$déstyty veiksniy pirmumo tvarkos, jei buvo
jvertinta, kad to reikia dél atitinkamos situacijos ar aplinkybés.

Skubumui, sandorio jvykdymo ir atsiskaitymo tikétinumui, pavedimo dydZiui ir pobiidZiui, rinkos
poveikiui ir bet kurioms kitoms numanomoms sandorio i§laidoms gali biti teikiama pirmenybé
tiesioginés kainos ir tiesioginiy i$laidy atzvilgiu, jei tik jie padeda pasiekti geriausig jmanoma
rezultatg dél bendros atsiskaitymo sumos neprofesionalaus kliento naudai.
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2.4. Brokeriai

,Nordea“ kruops¢iai atrenka brokerius, kuriems perduodami pavedimai. Atranka atliekama
reguliariai analizuojant brokeriy geb¢jima pasiekti geriausiy rezultaty vykdant pavedimus ir padéti
,Nordea* vykdyti atitinkamy teisés akty, reikalavimy ir Sios politikos numatytus jsipareigojimus.
Atnaujintas ,,Nordea* pavedimus vykdanciy brokeriy sarasas skelbiamas interneto svetainéje
www.nordea.com/mifid.

Rinkdamasi brokerj, be anks¢iau minéty veiksniy, ,,Nordea“ atsizvelgs ir j kitus veiksnius, kuriuos
,Nordea“ atitinkamais atvejais gali laikyti svarbiais. Toks veiksnys, pavyzdziui, galéty buti ,,Nordea*
atliekamas bendras brokerio jvertinimas ir pasitikéjimas brokeriu, taip pat prekybos viety, prie kuriy
brokeris turi prieiga, jvertinimas.

»Nordea“ savo nuozitira brokeriui gali teikti specialius nurodymus, pavyzdziui, vykdyti prekyba tam
tikroje konkrecioje vietoje.

3. Pavedimy administravimas

3.1. Pavedimy priémimas ir perdavimas

Priémusi 1§ kliento pavedima, bendroveé ,,Nordea* savo nuoziiira gali vykdyti pavedima pati arba
perduoti vykdyti kitam ,,Nordea* subjektui, brokeriui ar finansy jstaigai.

Pavedimy vykdymg ,,Nordea“ perduos brokeriams, turintiems tinkamas galimybes pagal
reikalavimus optimaliai jvykdyti pavedimus. Gavusi pavedima, kuriam galioja §i politika, ,,Nordea*
dazniausiai nukreipia jj tiesiai j sandorio vykdymo vietg (-as), pasirinktg (-as) vadovaujantis Sia
politika.

Kaip pavedimus nukreipti j galbit keleta viety, sprendziama atsizvelgiant j jvairius veiksnius, tokius
kaip konkretaus pavedimo pobiidis ar kiti galiojantys nurodymai, taip pat vietos tinkamumas tam
pavedimui ar galimybé vykdyti konkretaus pobtidzio pavedimus.

,»Nordea* gali nukreipti pavedimg ] vieng vietg ar vienam brokeriui arba rinktis automating pavedimy
nukreipimo sistemg ar algoritminius pavedimy vykdymo sprendimus, atsizvelgdama j pavedimo
charakteristikas.

Naudojant automating pavedimy nukreipimo sistemg ir (arba) algoritminius pavedimy vykdymo

sprendimus, pavedimy nukreipimo } jvairias vietas svertai kinta ir gali priklausyti nuo keleto kintamy
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veiksniy, tokiy kaip saugumo pobidis, pavedimui taikomi nurodymai ir rinkos saglygos. Pavedimai
gali biiti koreguojami visg jy galiojimo laika, pavyzdziui, kei¢iant apim¢iy paskirstyma jvairiose
prekybos vietose, jei to reikia siekiant geriausiy rezultaty.

4. Investiciniai fondai

Kolektyvinio investavimo subjektams skirtus klienty pasiraSymo ir iSpirkimo pavedimus ,,Nordea*
vykdys ar perduos, teikdama pavedimg fondy valdymo ar atitinkamai bendrovei arba brokeriui ar
kitam tarpininkui vadovaudamasi investiciniy fondy taisyklémis ar atitinkamu reglamentu. Jei
gaunamas leidimas fondy vienetais prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar DPS, zr. skyriy
,,Optimaliausias pavedimy vykdymas* anksc¢iau.

5. Sujungimas ir paskirstymas

,»Nordea* gali sujungti kliento pavedimg su kito kliento pavedimu arba operacija savo saskaita, jei
néra pagrindo manyti, kad toks pavedimy ir sandoriy sujungimas bus nepalankus bet kuriam 1§
klienty, kuriy pavedimai buvo sujungti su kitais. Toks sujungimas gali biiti nepalankus dél konkrec¢iy
pavedimy.

Ivykdzius visg sujungta pavedima, jis paskirstomas vidutine kaina. Kai vieno kliento pavedimas,
sujungtas su kito kliento pavedimu, jvykdomas tik i§ dalies, paskirstymas yra proporcingas vidutinei
kainai. Kai kliento pavedimas sujungtas su operacija ,,Nordea* saskaita ir jvykdomas tik i§ dalies,
paskirstymas paprastai atliekamas teikiant pirmenybe klientui.

6. Elgesio kodeksas

»Nordea® yra $iy organizacijy nar¢ ir atitinka visus rekomenduojamy elgesio kodeksy reikalavimus:

. Danijos vertybiniy popieriy prekybos tarpininky asociacija;

. Suomijos finansiniy paslaugy federacija;

. Norvegijos vertybiniy popieriy prekybos tarpininky asociacija;
. Svedijos vertybiniy popieriy prekybos tarpininky asociacija.
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7. Pavedimy vykdymo politikos perziiira

Siekdama uztikrinti geriausius jmanomus rezultatus vykdant ir perduodant pavedimus, ,,Nordea“
nuolat ir fiksuodama dokumentuose bent karta per metus arba jvykus esminiy pasikeitimy, galin¢iy
paveikti ,,Nordea geb¢jimag uztikrinti geriausia jmanoma pavedimy vykdyma ir perdavima, perziiirés
savo strategija, pavedimy vykdymo politika ir pavedimams vykdyti naudojamas prekybos vietas,
iskaitant brokeriy, kuriems ,,Nordea* perduoda vykdyti pavedimus, sarasa.

,Nordea“ toliau nuolat stebés, koreguos ir dokumentuos pavedimy vykdymo nuostaty ir tvarkos
tinkamuma ir efektyvuma.

Nuolat bus stebima brokeriy pavedimy vykdymo kokyb¢ ir prireikus operatyviai ir laiku iStaisomi
visi truikumai.

7.1. Pavedimy vykdymo politikos atnaujinimas

Pavedimy vykdymo politika ir jos priedai bus visuomet lengvai pasiekiami klientams. Pakeitimai ir
atnaujinimai bus skelbiami ,,Nordea“ interneto svetainéje www.nordea.com/mifid. Tokie pakeitimai
ir atnaujinimai jsigalios jy paskelbimo interneto svetain¢je dieng.

8. Islygos ir aplinkybés, kuriy negalima pagrjstai kontroliuoti

Atsiradus sistemos trikdziy, neatitikimy, jai neveikiant ar susiklos¢ius ypatingoms rinkos saglygoms,
»Nordea* gali vykdyti pavedimus kitose prekybos vietose arba perduoti pavedimus kitiems
brokeriams nei nurodyti interneto svetainéje Www.nordea.com/mifid.

Esant ypatingoms aplinkybéms, kaip nurodyta anksciau, ,,Nordea“ gali vykdyti ar perduoti
pavedimus vadovaudamasi kitais aspektais nei nurodyti Sioje pavedimy vykdymo politikoje. Tokiais
atvejais ,,Nordea“ visomiS jmanomomis priemonémis sieks jvykdyti kliento pavedima kitu budu
klientui kuo naudingesnémis salygomis.

9. Sutikimas

Kad ,,Nordea* galéty teikti klientams pavedimy vykdymo paslaugas, klientai turi iSreiksti sutikima su
Sios pavedimy vykdymo politikos nuostatomis. Jeigu klientas nepatvirtino sutinkas su $ia pavedimy
vykdymo politika anksciau, bus laikoma, kad jis iSreiskia sutikimg su $ia pavedimy vykdymo politika
pateikdamas bendrovei ,,Nordea* pavedima.
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