MARKETS

Komentaras

2013 11 07
ECB palaisté Eurozonos ukio atsigavimo zelmenis pigesniais pinigais

Siandien Europos centrinio banko (toliau - ECB) Valdangiosios tarybos susitikimo metu buvo nuspresta 25
baziniais punktais apkarpyti bazines pallikany normas (pagrindiniy refinansavimo operacijy palikany norma
sumazinti iki 0,25 proc.; palikany norma, naudojantis ribinio skolinimosi galimybe, apkarpyta iki 0,75 proc.
vienintelé palikany norma uz indélius ECB liko nepakitusi — 0 proc.).

Kad Eurozonos ukiui skubiai reikia papildomos paspirties Saukte Sauké pastarosiomis savaitémis skelbti
Svieziausi Sio regiono makroekonominiai rodikliai. I13ankstiniais Eurostato duomenimis, metiné Eurozonos
infliacija spalio ménesj tesudaré 0,7 proc. — Zymiai maziau nei ECB deklaruojamas tikslinis lygis ,arti, bet
Siek tiek maziau nei 2 proc.“. Nedarbo lygis, naujausiais duomenimis, iSliko jSales istorinése aukS$tumose
(12,2 proc.). Be to, émé koseti didziausio Eurozonos dkio — Vokietijos — pramonés variklis: rugsejj
pramoneés produkcijos apimtys krito 0,9 proc. palyginti su rugpjicio ménesiu. Toks prastas rezultatas toli
grazu neatitiko rinkos dalyviy likesc¢iy, kad Vokietijos pramoné per ménes;j turéty 0,2 proc. tgtelti.

Pastaraisiais ménesiais ECB neryztingumas buvo ypatingai nepalankus euro-dolerio kursui. Kitapus
Atlanto, Jungtiniy Amerikos Valstijy ekonomikai siunciant nevienareikSmius signalus, Federalinés rezervy
sistemos ,balandziai“ nepaliauja energingai plasnoti sparnais: uzmacios mazinti monetarinio skatinimo
apimtis (angl. Quantitative Easing 3), panasu, bus atidedamos kitiems metams. Tokie rinky dalyviy likesciai
stipriai veiké euro/dolerio kursg. Praéjusig savaite euras dolerio atzvilgiu buvo uzsiropstes net iki 1,3825 —
auks&ciausio lygio nuo 2011 m. lapkricio ir 7,9 proc. daugiau nei liepos mén. stebéty Zzemumy po to, kai M.
Draghi pirmgkart iSsaké uzuominas apie numatoma pinigy politikg ateityje (angl. forward guidance). Tiesa,
praéjusig savaite vykusio Federalinés rezervy sistemos Atviros rinkos komiteto susitikimo iSvadose nebuvo
didesniy nerimo dél JAV Ukio ateities akcenty, tai padéjo doleriui Siek tiek atsitiesti. Dolerio pozicijas dar
sustiprino geresni nei tikétasi pirkimo vadybininky apklausy rodikliai. Taiau Europos Komisija, Sig savaite
paskelbusi savo naujausias prognozes, prognozavo euro vertés kilimg 5,8 proc., o kitgmet dar 0,9 proc.
Toks vieningos regiono valiutos Suolis grazinty euro verte | prieskrizinj lygj.

Aukstas euro kursas dolerio atzvilgiu Siuo metu yra ypal nepalankus. Jis kerta Eurozonos eksporto
konkurencingumui, o juk badtent spartéjantis eksporto augimas — vienas kertiniy Sio regiono ekonomikos
atsigavimo lokomotyvy. ECB Tarybos nariai puikiai supranta, kad jei nebus imtasi rimtesniy monetariniy
dkio gaivinimo priemoniy, stipraus euro jtakos gali uztekti, kad besikalantys Eurozonos atsigavimo daigeliai
nusalty nespéje né suzaliuoti.

Sis ECB sprendimas sveikintinas, siekiant suvaldyti finansy rinky dalyviy lakeséius dél euro
stipréjimo. Taciau fundamentaliai Eurozonos ukio realaus sektoriaus raidai jo jtaka bus minimali.
Zemesné uz Zemg pinigy kaina néra tas veiksnys, kuris paskatinty kengiangiy periferiniy $aliy finansines
jstaigas aktyviau skolinti ir taip padéti jy ekonomikoms ropstis i$ recesijos.

Kokig jtakg Sie pinigy politikos manevrai abipus Atlanto turi Lietuvai? Pirmiausia, brangesnis euras, o
drauge ir litas, blogina lietuvisky prekiy ir paslaugy konkurencingumg Ryty rinkose, kur ir be Siy objektyviy
veiksniy konkuruoti darosi vis sudétingiau. Tad ECB sprendimas sumazinti bazines palikany normas $jkart
atliko gelbéjimo rato vaidmenj ir Lietuvai. Antra, apkarpytos bazinés palikany normos tik patvirtino ECB
pazada, kad palikany normos iSliks rekordinése Zemumose ilgesniuoju laikotarpiu. Tai turéty Lietuvos
jmonéms |lieti papildomai optimizmo skolinantis ir dar paskatinti bejsisukancius investavimo | plétrg ir
modernizavimagsi procesus.

Indré Genyté-Pikéiené
Vyresnioji analitiké
Ekonominiy tyrimy padalinys



