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Rusijos ekonomikos augimas létéja, taciau artimiausiu metu padétis isliks stabili

Neseniai paskelbtas detalus Rusijos 2012 m. pirmo ketvir€io BVP iSskaidymas rodo, jog tkio augima iki Siol
[émé vidaus paklausos ir investicijy didéjimas, kuris buvo nulemtas iSlaidzios valdzios politikos pries
prezidento rinkimus, jvykusius Siy mety geguze. Valdzios iSlaidy efekto sumazéjimas lems maZzesnes
investicijy augimo apimtis antrgjj Siy mety pusmetj, o pradéjusi kilti infliacija savo ruoztu mazins vidaus
paklausos augima. Infliacija pastaruoju metu pradéjo Kilti del rinkimy, laikotarpiu atidéty ir dabar jvykdyty
komunaliniy mokesc¢iy didinimy, o taip pat dél nuvertéjusio Rusijos rublio kurso, kuris augina importuoty
prekiy kainas. Taigi visos Sios priezastys turéty sulétinti Rusijos ekonomikos augimg 2012 m. nuo anksciau
prognozuoty 4,0 proc. iki 3,0 — 3,5 proc. Taciau toks augimo tempas bus vis tiek vienas geriausiy pasaulyje
Siemet. Tiesa, kiek neramina pirmajj Siy mety ketvirtj spar€iai auges banky paskoly portfelis, kuris gali reiksti
bankinés sistemos problemas ilguoju laikotarpiu, jei dalis taip greitai iSdalinty paskoly nebus grazintos.

Atskirg pastraipg verta skirti aprasyti mazéjancios naftos kainos jtakg Rusijos dkio augimui. Cia reikéty
atskirti ilgalaikj ir trumpalaikj naftos kainos efektus. llguoju laikotarpiu Rusijos priklausomybé nuo su
iSkastinio kuro eksporto susijusiy pajamy kelia didziule grésme Salies Okio raidai. Taciau kalbant tik apie
likusius 2012 m. reikalai néra tokie prasti. Darant prielaida, kad RusiSkos Ural naftos kaina iSliks panaSiame
lygyje kokiame yra dabar (90 — 100 JAV doleriy uz barelj), Rusijos biudZeto deficitas Siemet galéty siekti 0,8
proc. BVP (Troika Dialog duomenys), palyginimui Lietuvoje Siemet tikimés 3,0 proc., Ispanijoje virs 5,0 proc.
deficito. Taigi Rusijos biudZeto deficito dydzio (net jei jis ir bus) galéty pavydéti daugelis Saliy.

BiudZeto pajamas rubliais didina krentant naftos kainai nuvertéjantis rublio kursas. Labai svarbu atskirti
valiutos nuvertéjima ir devalvacijg. Valiuta devalvuojama tuomet, kai centrinis bankas laikosi fiksuoto valiutos
kurso politikos ir tas fiksuotas kursas yra pakeiCiamas | mazesnj. Tuomet devalvacija gali tapti ganétinai
skausminga, nes sumaZzéja pinigy pasitla ekonomikoje, daznai yra padidinamos palGkany normos, o ir
naujasis valiutos kursas devalvacijos metu gali nevaldomai nugarméti | bedugne. Taciau Rusijos centrinis
bankas jau nebesilaiko fiksuoto valiutos kurso politikos — kaip ir daugelis Vakary Saliy centriniy banky jis
koncentruojasi | pinigy pasidlos ir palikany normy politikg. Rublio kursas yra iS esmés laisvas, tad ir rublio
nuvertéjimas dolerio atzvilgiu kad ir deSimtadaliu (kaip jvyko Sig geguze) néra jau tokia didelé tragedija Salies
ekonomikai. Pavyzdziui, zloto kursas panasSiais mastais euro atzvilgiu nuvertéja kilus neramumas rinkose.
Kurso nuvertéjimas reiSkia brangesnes importuojamas prekes, taiau eksportuotojams yra lengviau parduoti
savas prekes.

Taigi Rusijos ekonomikos augimas létéja, taciau tai yra nulemta nykstancio Gkio skatinimo politikos efekto.

Priklausomybé nuo naftos kainos ilguoju laikotarpiu gali skaudZiai atsisukti prie$ Rusijg, taciau artimiausig
pusmetj Salies Gkio makroekonominiai rodikliai iSliks neblogi.
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