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Atsinaujin e grésmiy zidiniai euro zonos periferijoje pigina eur g ir ver ¢ia ECB
keisti retorik g

Siandienos Europos centrinio banko (toliau - ECB) Valdangiosios tarybos susitikimo eigai kamertong dave
vél jsiplieske nerimo zidiniai euro zonos periferijoje. Apie save priminé Graikija ir ypa¢ Portugalija, kurj laikg
iSvengusi rinkos dalyviy spekuliacijy spaudimo dél M. Draghi pazado ,daryti viska, ko tik prireiks, kad
vieninga pinigy sajunga baty iSsaugota“ pristatant Tiesioginiy piniginiy sandoriy programa (angl. Outright
Monetary Transactions). Iki Siol uztekto tik Zodziy, deja, euro zonos skauduliy padméjimas Siandien gali
priversti ECB imtis tiesioginiy veiksmuy.

Graikijai gresia tarptautiniy skolintojy bausmé uz drausmés nesilaikymg pagal finansinés pagalbos
programoje nustatytus reikalavimus — Saliai nepavyko laiku jgyvendinti savo jsipareigojimy reformuoti vieSajj
sektoriy. Tarptautiniai skolintojai grasina jSaldyti planuotg 8,1 mird. eury finansinés pagalbos dalies
iSmokéjima. Aténai privalo Sig problema iSspresti kuo skubiau, kad uzsitikrinty 1éSas obligacijy uz 2,2 mird.
eury iSpirkimui rugpjat;.

Bendrg jtampa didino ir politiniai neramumai Portugalijoje. Saliai skendint recesijoje, o nedarbo lygiui
geguZe uzkopus iki 17,6 proc. (treCias prasCiausias rezultatas ES), darosi itin sudétinga vykdyti grieztas
tarptautiniy skolintojy diktuojamas ,dirzy verzimosi“ proceddras. Finansy ministras V. Gaspar neatlaiké
visuomenés nepasitenkinimo jo vykdoma politika ir pasitrauké iS pareigy. Tai buvo pirmasis Kkirtis
Portugalijos valdanciojo elito domino eilutéje. Atsistatydinus ir uzsienio reikaly ministrui, iSkilo rimta politinés
krizés grésmé, o tai stipriai pablogino Portugalijos reputacijg finansy rinkose. 10-ties m. obligacijy
pajamingumas per pastargsias porg dieny Sokteléjo iki krizés metu stebéty aukStumy (apie 8 proc.) —
rekordinio lygio per pastaruosius septynetg ménesiy. Tai Saliai ypa¢ nepalanku siekiant savarankiSkai
uzsitikrinti finansiniy léSy buferj ir iSlaikyti skolinimosi finansy rinkose galimybe Kkitais metais, kuomet
pasibaigs tarptautiniy kreditoriy finansinés pagalbos programa.

Pajamingumy augimas kelia rimtg grésme ir kitoms periferinéms valstybéms (ypac¢ Italijai ir Ispanijai). Dél
didziuliy fiskaliniy disbalansy (auksto valdzios sektoriaus skolos lygio ir gilaus biudzeto deficito) ir banky
sektoriaus problemy, Siy Saliy finansiniy srauty tvarumas vis dar itin trapus, o galimybé skolintis
tarptautinése finansy rinkose laikosi daugiau ant ankS¢iau minéto ECB paZado, nei rinky pasitikéjimo
valdanciyjy programomis ir ekonomine sékme.

Nors, kaip ir buvo tikétasi, bazinés ECB palGkany normos liko nepaliestos, M. Draghi spaudos konferencijos
metu Siek tiek nuramino sukilusig jtampg savo pazadu uztikrinti Zemy paldkany normy aplinkg ilgesniuoju
laikotarpiu ir Sios pozicijos laikytis tiek, kiek prireiks. Iki Siol ECB vadovai vengé atskleisti savo ateities
ketinimus.

Tuo tarpu Federaliniy rezervy sistemos (FDS) ,vanagai“ jau drgsiau ima skéscioti sparnais. Po pastarojo
FDS Atviros rinkos komiteto posédzio, B. Bernanké patvirtino, kad JAV ekonomikos atsigavimo sparta yra
pakankama, kad Fed galéty imtis monetarinio skatinimo (QE3) ribojimo jau Siemet. Jei Ukio raida atitiks Fed
prognozes, Fed tikisi palaipsniui nutraukti VP supirkinéjima iki 2014 m. vidurio. Sis FDS vadovo pareiskimas
susilauké itin audringos reakcijos rinkoje, krito plataus spektro turto grupiy verté, jautriausiai | Sig Zinig
reagavo besivystanciy rinky turto klasés ir taurieji metalai, kardinaliai pasikeité paldkany normy lakesciy
vektorius.

Be viso to, skirtingi pagrindiniy centriniy banky vadovy tonai bréZia naujas euro-dolerio kurso svyravimo
ribas. Po vanagisko B. Bernankés pasisakymo birzelio viduryje, euras, o tuo paciu ir litas, dolerio atzvilgiu
atpigo net 3,8 proc. iki 1,29 Siandien popiet. OptimistiSkai nusiteike finansy rinkos Zaidéjai laukia ir ryt
pasirodysianiy JAV darbo rinkos duomeny. Tuo tarpu ECB retorikg pancioja padmejusios periferijos
problemos. Siekdamas atstatyti rinky pasitikéjimg, M. Draghi pasmerké eurg artimiausiu metu pigti iki
Siemet fiksuoto dugno (1,28) ir netgi jj pramusti.



Kokig tai jtakg turés Lietuvos dkiui? Pirmiausia, tai brangesnis doleris Lietuvai kels energijos neséjy kainas.
Zinant, kad Lietuva pagal energijos produkty naudojimo intensyvuma® rikiuojasi astuntoje vietoje ES ir
regiono atitinkama vidurkj virSija dvigubai, Si tendencija mdsy ekonomikai yra ypa¢ nepalanki. Antra vertus,
susiklosc€iusi situacija ver€ia ECB ir toliau laikyti paltikany normas uzrakintas rekordinése zemumose. Tai
galiausiai turéty paskatinti Lietuvos verslo jmones paspartinti gamybos procesy modernizavimo ir veiklos
efektyvumo didinimo procesus aktyviau investuojant.
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! Eurostat skelbiamas ekonomikos energetinio intemsy rodiklis — bendro Salies energijos suvartojsaatykis su BVP, palyginamosiomis kainomis (kgaeql

euny).



