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PASAULINES EKONOMIKOS TENDENCIJOS
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2012 m. — dkio augimo stabteléjimo metas

Realaus BVP augimo tempai, proc.
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Pasaulis Euro zona JAV Vokietija Rusija Kinija Indija

Saltinis: Eurostat, Pasaulio bankas, TVF
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Be politinés integracijos euras yra pasmerktas

 Vieninga valiuta — Europos
svajoneé nuo 1957 m.

« TaCiau fundamentaliai ne visosi
Euro zonos salys “tinka” viena
Kitai.

» Tolimesné euro ateitis
reikalauja didesnés institucijy
integracijos: mazy maziausiai
banky sagjungos, optimaliai —
fiskalinés sgjungos.

B

Saltinis: Eurostat

Skolos lygis Europos pietuose ir Siauréje,

BVP proc.
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Iki Siol naudotos priemoneés yra laikinos

* Europos Fiskalinio Stabilumo
Fondas (EFSF) leido Airijai ir
Portugalijai islikti mokiomis.

« ECB likvidumo injekcijos 2011 m.
lapkritj ir 2012 m. vasarj “nupirko”
laiko Europos tarpbankinei rinkai.

Europos

- stapilumo  Naujausias Ispanijos banky
fondas gelbéjimo paketas taip pat téra

laiko “jsigijimas”.

B

Saltinis: TWR cartoons



Kas neramina artimiausiu metu?

INDELIYU NUTEKEJIMAS,

DRACHMA TURTO PRARADIMAS

AUGANTYS PAJAMINGUMAI,

REFINANSAVIMO RIZIKA

»
»

EURO PERIFERIJA

KAPITALO KONTROLE,
VALIUTOS
NUVERTEJIMAS

N P MUSIS DEL EURO VYKTU CIA

ALGU, SOCIALINIY ISMOKU
KRITIMAS, SOCIALINIAI
NERAMUMALL...
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GRAIKIJA
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| masj Euro zona eina turédama ginkly

Apie 600 milijardai eury yra gelbé&jimo fonduose.

« ECB gali aktyviau dalyvauti antrinéje obligacijy rinkoje.
* Bet ar Europos politikai supranta gréesmes?

Ar jie gali jas paaiskinti rinkejams?

10 mety vyriausybiy obligacijy pajamingumas, proc. ir ECB obligacijy pirkimo antrinéje
rinkoje apimtys, mird. eury
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Norint ilgalaikés pergalés reikia esminiy sprendimy

e Bankiné sgjunga — pirmasis zingsnis integracijos link.
- Atsirasty vieninga indéliy draudimo sistema.
- Atsirasty vieninga banky priezidaros institucija.
- Bet ar Siame projekte dalyvauty Didzioji Britanija?
 Atskaitingy institucijy nebuvimas gilina pasitikéjimo krize.
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Ka euro krizé reiskia Lietuvai?

Lietuvos valstybés skolos
pasiskirstymas

* Eksporto apimcCiy svyravimus.
» Gali svyruoti Salies skolinimosi
kaina.

e Zloto kurso svyravimus.
* Mazesne naftos kaing:

- tai kenkia Rusijai — svarbiali
musy eksporto rinkai.

B

Saltinis: Bloomberg

M Paltkanos, min. lity,

M GraZintina suma, min. lity
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Lietuva yra susizadejusi su euru

B

Tikétis zemesnés valstybés
skolos kainos vien deél euro —
neverta.

72 proc. namy ukiams isduoty
paskoly yra denominuotos eurais.

68 proc. jmonéms iSduoty paskoly
— taip pat.

Visgi | ESM sistemg per 5 metus
reikéty jnesti apie 240 milijony
eury.

Saltinis: Lietuvos bankas

Lietuvos banky paskoly rezidentams
struktdra, 2012 m. balandzio mén.,
proc

B Paskolos eurais B Paskolos litais
O Kitos paskolos
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Neramina galimas Rusijos Gkio plétros létejimas

e Stebimas ilgalaikis kapitalo nutekéjimas.
* Naftos kainos kritimas.

e Taciau dél didelio masto ekonomikos skatinimo kol kas problemos
neisryskéja.

Rusijos privataus sektoriaus grynasis kapitalo judéjimas, mird. JAV dol.
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Laukiama rekordinio kviecCiy derliaus
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Apibendrinimas

Laukia lemiamas musis dél euro ateities. Politikal turi
apsispresti, ar jie nori testi Sj projekta.

Neissprendus pasitikejimo krizés sunku tikétis
spartesnio ekonomikos augimo.

Siek tiek atsikvepti leis pinganti nafta.

Lietuvos ekonomikos laivas vis dar plaukia neramioje
jaroje — reikia buti pasiruosusiems netikétumams.
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Baltijos Saliy ekonomikos vél augo sparciausiai ES

BVP palyginamosiomis kainomis, metinis pokytis, proc.
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Taciau Siemet Lietuvos ukio plétra letéja

BVP metinis pokytis, proc.
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Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas
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Pastaruoju metu Baltijos regione vyravo sparti
eksporto plétra

Prekiy ir paslaugy eksportas (to meto kainomis), tenkantis vienam gyventoijuli,

tikst. eury
12 4

Paslaugos

10 B Prekeés viso

H Mineralinis kuras

M LietuviSkos kilmés prekés be mineralinio kuro
M Kitas eksportas

4,
O,

2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011 2008 2009 2010 2011
B Estija Latvija Lietuva

Saltinis: Eurostat, Lietuvos statistikos departamentas 19



Krizé padeéjo subalansuoti uzsienio prekybg

Einamosios sgskaitos ir prekybos balansai, proc. BVP
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Lietuvos prekiy eksportas pernai virSijo likescCius

Lietuvos prekiy eksportas to meto kainomis, min. Lt
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Mineralinis kuras Maisto prekés Masinos ir jrenginiai Chemijos pramonés gaminiai Transporto priemonés

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 21
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Lietuvos prekiy eksportas pernai virSijo likescCius

Lietuvos prekiy eksportas to meto kainomis, min. Lt

—&— Lietuviskos kilmés prekés

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

[ ] Plastikai, guma Tekstilés dirbiniai Baldai Metalai ir jy dirbiniai Mediena ir jos dirbiniai

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 22



2009
2010
2011

Y 6.2

27.8

Eksporto (prekiy be mineralinio kuro) struktira pagal regionus, proc.
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Lietuvos paslaugy eksportas menkokas...

Paslaugy eksportas 2011 m., dalis BVP, proc.

: " Estija
- 9.7
: ” Latvija

M Lietuva

Tranportas Kelionés RysSiai Statyba Draudimas ir IT paslaugos Kitos verslo Kitos
finansasi pasalugos paslaugos

B

Saltinis: Eurostat 24
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...Jame tebevyrauja transporto ir turizmo paslaugos...

Paslaugy eksportas ir importas, mird. lity

m Kity paslaugy eksportas

127 — m Kelioniy paslaugy eksportas
B Transporto paslaugy eksportas
10 1 ¢ Paslaugy importas

O _
B 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Saltinis: Lietuvos bankas o5
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...,kurios Ir lemia teigiamg paslaugy saldg

Lietuvos paslaugy eksportas ir importas 2011 m., mird. Lt

2.22

M Eksportas
M Importas

0.28 0.27

0.03 0.05 0.04 0.02

Transportas Kelionés Rysiai Statyba Draugimas ir T Kitos verslo
finansai paslaugos

Saltinis: Lietuvos bankas

Kitos
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Kol kas Lietuvos verslas vangiai kloja pamatus basimai

tkio plétrai

Investicijy | pagrindinio kapitalo
formavimag dalis BVP, proc.

28,1

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

| Kitos investicijos
M | rengimus, masinas, transporto priemones
@ Viso

«Saltinis: Eurostat

Investicijy | pagrindinio kapitalo
formavimg dalis BVP 2011 m., proc.

Latvija
Cekija
Estija
Slovakija
Slovénija
Italija
Austrija
Lenkija
Vokietija*
Bulgarija*
Vengrija*
Svedija
Nyderlandai
ES-27
Danija
Ispanija
Lietuva
Portugalija
Graikija
Suomija
Prancuzija
JK

Airija*

M | jrenginius, masinas, transporto priemones M Kitos investicijos

*jvertinta pagal 2010 m. duomenis 27



TUI srautas | Lietuvg islieka silpnas

Grynyjy tiesioginiy investicijy srauto Tiesi_oginés uisienip inyesticijos 2011 m.
santykis su BVP Baltijos Salyse, proc. pabaigoje, tenkancios vienam gyventojul,
eurais

Airija
Svedija
Nyderlandai
Austrija
Vengrija
Danija

JK
Suomija
Euro zona
Prancizija
Ispanija
Estija
Cekija
Vokietija
Portugalija
Slovakija
Slovénija
Bulgarija
Italija
Latvia
Lenkija
Lietuva

Rumunija
B M Kitos M | akcinj kapitalg ¢ Viso Graikija

2009‘ 2010‘ 2011
Estija

2009‘ 2010‘ 2011
Latvija

2009‘ 2010‘ 2011
Lietuva

Saltinis: Eurostat, Saliy centriniai bankai *Gyventojy skai€ius 2011 m. sausio 1 d.



Infliacija Lietuvoje nuosaiki, bet Mastrichto kriterijus
netenkinamas

Vidutiné metiné infliacija pagal SVKI, proc.
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Saltinis: Eurostat 29
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—&— Pagal pensininky VKI

mm Pagal VKI

Metiné infliacija, proc.
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...,taclau realus darbo uzmokestis smuko trec¢ius metus iS

ellés
Vidutinis ménesinis darbo uzmokestis ir
vidutiné senatves pensija
1800 - 1651 - 175
1602 1592
1600 - 1554
1400 -
1200 - 150
1000 -
800 -
600 - 125
400 -
200 ~
0 - 100
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
I Vidutinis ménesinis neto darbo uzmokestis, lity (skalé kairéje)
I Valstybinio socialinio draudimo senatvés pensija, lity (skalé kairéje)
—_0— Realaus darbo uzmokescio indeksas (2004 = 100), proc. (skalé deSineje)
B —— Realios pensijos indeksas (2004 = 100), proc. (skalé deSinéje)
Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 31



Produktyvumas gerokai lenkia darbo kastus...

Darbo naSumo* ir darbo uzmokescio metiniai augimo tempai, proc.

25

B Darbo uzmokestis 20,5

20 - B Darbo naSumas 194

15

10

-10
D I\ B 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

* Vieno dirbanciojo sukurta pridétiné verté to meto kainomis

. 32
Saltinis: Eurostat



...,tacClau elektros energija Lietuvos jmoneéms jau kainuoja
brangiau nei Vokietijos

Elektros energijos kaina buitiniams ir pramoniniams vartotojams, eury uz KWh
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Elektros energijos suvartojimo tendencija nera ryski

Elektros energijos bendrasis sunaudojimas, TWh

18 18
16 16
14 14

O 4 o M < MW O N~ 0O O O 4 o M < ;v O ~ o o o «x
o O O O O o O O O O O 6 O O O o O © 49 -
o O o O O O O O O O O O © © o © © o -
HHﬁﬁﬁﬁHHNNNNNNNNNNNg

D O

D S O >
— -

I\ *DNB banko apskaiCiuotas jvertis

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas



Mineralinio kuro importe elektros dalis menkoka

Lietuvos mineralinio kuro ir elektros energijos prekybos balansas, min. It

290

163 18 76 78 212

M Mineralinis kuras
" Elektros energija

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I\ Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 35




Prognozuojant dujy kainas optimistiskai nuteikia JAV
dujy rinkos tendencijos

Momentiniy sandoriy dujy kaina Europoje ir JAV, JAV doleriy uz 1000m°
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Nedarbo lygis Lietuvoje smuktelgjo, bet iSliko aukstas...

Suderintas vidutinis metinis nedarbo lygis, proc.
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...Ir tal tebeskatina emigracijg

Lietuvos migracijos rodikliai, ttkst.

O Imigrantai

B Emigrantai, nedeklarave savo iSwykimo
B Emigrantai, deklarave savo iSwykimg

12.7 6.7
11.7

170 22.0
11.0 15.2 15.6 iZ 3 13.8 .
N o
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

I\ Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas 38



Siemet emigracijos banga silpnesné

14 -

Lietuvos migracijos rodikliali, tdkst.

B Emigrantai
M Imigrantal
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Nors banky paskoly paltikanos zemos...

3 mén. trukmés tarpbankinés palikany normos, proc.

*Estijai nuo 2011.01.01 jsivedus eurg TALIBOR norma nebéra apskaiciuojama

Saltinis: Bloomberg
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...banky paskoly jmonéms ir gyventojams rinka
neatsigauna

Paskoly privaiam sektoriui portfelis, 2007.01=100 proc.
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... Jos lygio augimas beveik sustojo

Valstybés skola, dalis BVP, proc.
39,4

38,5

M Valstybés vidaus skola
M Valstybés uZzsienio skola
¢ Valstybés skola

22,3
21,1

19,4

D B 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, Finansy ministerija 44



Lietuvos bendrojo biudzeto balansas ger¢ja

Saliy fiskaliniai deficitai 2011 m.,
BVP proc.

Lietuvos fiskalinis deficitas, BVP
proc.
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2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 Estija -1,0

*Vengrija 2011 m. turéjo 4,3 proc. biudzeto pertekliy dél

Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas, Eurostat . TN A . :
vienkartinio [éSy pervedimo i$ pensijy kaupimo fondy,



Dél grieztos fiskalinés politikos finansy rinkos Baltijos
Salimis kol kas pasitiki

Apsidraudimo nuo Saliy nemokumo rizikos 5 m. sandoriy kaina, baziniai
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Lietuvos ukio sektorial
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Apdirbamosios pramonés augimo tempas Siemet krenta

Apdirbamosios pramonés (be naftos produkty gamybos) produkcija

palyginamosiomis kainomis, metinis pokytis, proc.
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Lietuviskos kilmés eksporto augimas sustojo

Lietuvos prekiy eksportas (be mineralinio kuro), sezoniSkai istiesintas, mird.
Lt

m Kitas eksportas
M LietuviSkos kilmés eksportas
4 |+ ®Visas eksportas o

0- ““‘

I\ Saltinis: Lietuvos statistikos departamentas
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Siemet létéja ir mazmeninés prekybos plétra...

Mazmeninés prekybos (iSskyrus transporto priemones) pardavimy apimtys
palyginamosiomis kainomis, metinis pokytis, proc.
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...,0 gelezinkeliy apyvarta smunka

Gelezinkeliais pervezty kroviniy apyvarta tonkilometrémis, metinis pokytis,
proc.
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ISvados

» Lietuvos Ukis Siemet augs, bet tvariai ilgalaikei plétrai pagrindo kol kas
nera.

* NT rinkos atsigavimas artimiausiu metu mazai tikétinas.

 Svarbiausios gresmes susijusios su ES ir Rusijos rinky galimu
nuosmukiu bei Lietuvos ekonomikos konkurencingumo kritimu:

- Lietuvos eksportas menkai diversifikuotas.
- Materialiniy investicijy lygis zemas, TUI srautai menki.

- Del emigracijos ir Svietimo sektoriaus ydy stipréja
kvalifikuoty darbuotojy stygius.

- Valstybés finansai netvarus, strateginis planavimas
prastas.

- Viesasis sektorius neefektyvus, verslo aplinka pernelyg
biurokratizuota, korupcijos lygis iSlieka aukstas.

- Kredito rinka tebéra prislopusi.
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Démesys konkurencingumui — bdtina prielaida
tvariam Baltijos Saliy ekonomikos augimui

o Konkurencingumo didinimas ir inovacijos produkcijoje,
darbo organizavime, gamybos procese, rinkodaroje —
raktas | sekme.

« Siuo metu tiek verslui, tiek valstybei tikslinga vengti
pernelyg ambicingy, negreit atsiperkanciy projekty.

 leskoti naujy rinky (pasitelkiant URM ir kt. rysSius,
remiant dalyvavimg parodose,...).



Pasitlymal
Siekiant sudaryti prielaidas ilgalaikiam
ekonomikos augimui:
» politikoje pagrindiniu prioritetu pasirinkti Salies
konkurencingumo didinima;

» skubiai iS esmés pagerinti verslo (ypac smulkiojo)
salygas, Salinant biurokratines Klidtis;

 Visais jmanomais budais siekti atgaivinti kredity
rnka;

» kuo efektyviau naudoti biudzeto léSas ir ryztingai
reformuoti vieSgjj sektoriy (ypac Svietimo ir mokslo
— kad susvelninti specialisty stygiy);

« skatinti investicijas j ilguoju laikotarpiu
perspektyvias ir konkurencingas veiklas;

» supaprastinti mokesciy sistemag ir po to garantuoti

D I\ B jos stabilumg (mokesciy kaita atbaido investicijas).
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DNB banko analitiky apzvalgas galite rasti:
www.dnb.It/apzvalgos




