
     

PASAULIO REGIONŲ APŽVALGA  2012 m. Geguž ÷ 
 

PAGRINDINIAI MöNESIO MAKROEKONOMINIAI IR FINANSINIAI ĮVYKIAI 
� JAV darbo rinka stagnuoja, NT rinka rodo atsigavimo ženklus 

� Europos ekonomika išveng÷ recesijos, tačiau tik trumpam 

� Lietuva praranda atsparumą nuosmukiui Europoje 

 Jungtin ÷s Amerikos Valstijos  
� JAV darbo rinka šiuo metu stagnuoja:  nedarbo lygis vis dar sudaro 8,2 proc., o gegužę sukurta 69 

tūkst. naujų darbo vietų – du kartus mažiau nei tik÷tasi. Tačiau Federalinio banko vadovas Ben 
Bernanke JAV Senatui pareišk÷, jog prast÷jančius darbo rinkos duomenis l÷m÷ sezoniškumas bei 
neįprastai šilta vasara. FED yra pasiryžęs trečiajam pinigų spausdinimo etapui, jei situacija dar 
pablog÷tų, tačiau kitiems ekonomikos indikatoriams laikantis stabiliai centrinio banko įsikišimo 
artimiausiu metu tik÷tis neverta. 

� JAV nekilnojamojo turto (NT) rinka, savo ruožtu, pr adeda rodyti atsigavimo ženklus: naujų namų 
balandžio m÷n. pastatyta daugiau, o jų pardavimai išaugo 3,3 proc. palyginus su m÷nesiu prieš tai bei 
10 proc. palyginus su 2011 m. tokiu pat laikotarpiu. Taip pat fiksuotas NT kainų augimas. Nors faktiniai 
skaičiai išlieka vis dar sąlyginai maži, tačiau tai pozityviai nuteikiantis ženklas. Visgi žinant šio sektoriaus 
specifinę dinamiką – atsigavimas bus l÷tas ir užtruks dar ilgą laiką. 

� Geguž÷s m÷n. pramon ÷s pirkimo vadybinink ų indeksas (ISM) susitrauk ÷ iki 53,5 punktų (balandį – 
54,8), tačiau naujų užsakymų indikatorius pakilo į aukščiausią lygį per metus – 60 punktų. ISM indeksas 
pastaruosius metu laikosi gan stabiliai ir rodo tik÷tiną 2,5 – 3 proc. JAV ekonomikos augimą šiemet. 

� Mičigano universiteto vartotoj ų pasitik ÷jimo indeksas geguž ę pakilo iki aukš čiausio lygio per 
ketverius metus  – 79,3 punkto, tačiau šį padid÷jimą daugiausiai l÷m÷ krentančios degalų kainos. D÷l 
tos pačios priežasties iki 2,3 proc. sumaž÷jo metin÷ infliacija. 

Perspektyvos: 

Nors JAV ekonomikos pad÷tis ženkliai tvirtesn÷ nei ES, darbo rinkos pad÷ties ger÷jimas sustojo, o NT rinkos  
pagyv÷jimas dar n÷ra tvirtas, tad tvirto atsigavimo JAV ekonomika artimiausiu metu nerodys. 
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Nuo metų pr. Per 1 metus

S&P 500 5.4% 4.3%
Dow Jones Industrial Average 2.8% 5.0%  

 Europa  
� Pirm ąjį 2012 m. ketvirt į tiek Europos S ąjunga, tiek Euro zona išveng ÷ technin ÷s recesijos  – jų 

BVP išliko nepakitę palyginus su ketvirčiu prieš tai. BVP augimą Vokietijoje (0,5 proc.) atsv÷r÷ 
besitraukančios Italijos bei Ispanijos ekonomikos (-0,8 ir -0,3 proc. atitinkamai).  

� Euro zonos pirkimo vadybininkų indeksas (PMI) nukrito į žemiausią lygį per 3 metus iki 45,9 punkto – 
Europos ekonomika išlieka nuosmukyje . Vokietijos PMI pirmą kartą per ilgą laiką nusileido žemiau 50 
punktų ribos, kuri skiria recesiją nuo augimo. Tuo tarpu nedarbas Euro zonoje pasiek ÷ naujas 
rekordines aukštumas  – 11 proc. Panašu, jog artimiausiu metu atsigavimo nepamatysime – privatus 
sektorius žemyne delsia samdyti naujus darbuotojus d÷l ateities neapibr÷žtumo, o viešasis sektorius 
taupo bei mažina tarnautojų skaičių. 

� Ispanijos vyriausyb÷ paskelb÷, jog dalinai nacionalizuos trečią pagal dydį šalies banką. Tačiau kol kas 
lieka neaišku, iš kur šalis ruošiasi gauti reikalingus 19 mlrd. eurų. Tuo tarpu Ispanijos 10 met ų 
obligacij ų pajamingumai priart ÷jo prie pavojinga laikomos 7 proc. ribos , kuri privert÷ Airiją, 
Portugaliją ir Graikiją kreiptis tarptautin÷s pagalbos. Savo ruoštu, Europos Komisija pasiūl÷ kurti 
Europos bankų sąjungą, prad÷ti Euro obligacijų platinimą bei leisti Europos stabilumo mechanizmui 
(ESM) teikti pagalbą ne tik vyriausyb÷ms, bet ir pavieniams bankams, tačiau galutiniai sprendimai atid÷ti 
iki Vadovų Tarybos susitikimo antroje birželio pus÷je.  

� Europos centrinis bankas (ECB) paliko galioti 1,0 p roc. bazines pal ūkanų normas , tačiau po 
sprendimo vykusioje spaudos konferencijoje banko prezidentas Mario Draghi pripažino, kad Euro zonos 
ūkio pl÷tros perspektyvos niaukiasi ir pažym÷jo, kad ECB yra pasiruošęs veikti. Tikimyb÷, jog palūkanų 
normos bus mažinamos jau artimiausiu metu yra gerokai išaugusi, ypač po to, kai infliacija Euro zonoje 
gegužę sul÷t÷jo daugiau nei tik÷tasi – iki 2,4 proc. nuo 2,6 proc. m÷nesį prieš tai. 

Perspektyvos: 

Vis dar tikimasi, jog antrojoje 2012 m. pus÷je Europos ekonomikos prad÷s rodyti atsigavimo ženklus, tačiau 
Euro zonos nuosmukiui gil÷jant toliau atsigavimo perspektyvos ima atrodyti miglotos. M.Draghi neseniai 
pareišk÷, jog ECB nesiruošia užpildyti vakuumo atsiradusio d÷l politikų neveiksnumo, o maž÷jant infliacijai 
žemyne jaučiamas vis didesnis spaudimas mažinti bazines palūkanų normas. 
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Nuo metų pr. Per 1 metus

Euro Stoxx 600 -0.1% -8.9%
DAX 30 (Vokietija) 5.6% -11.9%

CAC 40 (Prancūzija) -2.3% -18.8%  

BRIK šalys  
� Kinijos centrinis bankas netik ÷tai sumažino bazines pal ūkanų normas  pirmą kartą po 2008 metų. 

Tai buvo aiškus signalas, jog šalies valdžia yra sunerimusi d÷l l÷t÷jančios ekonomikos. Prieš tai Kinijos 
centrinis bankas trečią kartą per paskutinius 6 m÷nesius sumažino privalomų bankų rezervų reikalavimą, 
o šalies valdžia paskelb÷ suteiksianti papildomus 15 mlrd. dolerių socialinių subsidijų bei pagreitinsianti 
investicinius infrastruktūros projektus. Tuo tarpu Kinijos pirkimo vadybininkų indeksas (PMI) gegužę 
nukrito  daugiau nei tik÷tasi iki 50,4. 

� D÷l vertikaliai krentančių naftos kainų Rusijos rublis geguž ę nuvert ÷jo 12 proc. prieš JAV doler į ir 
pasiek÷ 3 metų žemumas sukeldamas nerimą d÷l ekonomikos stabilumo tarp valdžios struktūrų.  

� Brazilijos ekonomika pirm ąjį šių metų ketvirt į augo tik 0,8 proc . D÷l šio, mažiausio nuo 2009 m.BVP 
augimo, galima kaltinti nuo sausros nukent÷jusią žem÷s ūkio produkciją, kuri sudaro didelę dalį šalies 
eksporto. 

Perspektyvos: 

Pastaruoju metu investuotojai prarado pasitik÷jimą visomis BRIK šalimis – šių šalių valiutų kursai ir akcijų 
indeksai krenta nereg÷tais greičiais ir panašu, jog per artimiausius m÷nesius pad÷tis nesikeis, ypač Rusijoje, 
kurios ekonomikos ateities perspektyvos niaukiasi d÷l krintančių naftos kainų ir didžiausios prekybos 
partner÷s, euro zonos, problemų. 
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Nuo metų pr. Per 1 metus

BOVESPA (Brazilija) -4.1% -13.2%
RTS (Rusija) -4.7% -20.2%
Sensex 30 (Indija) 7.8% -8.8%
Hang Seng (Kinija) 2.8% -15.5%  

Šaltiniai: MarketWatch, Eurostat, BLOOMBERG, ft.com  



BALTIJOS ŠALI Ų EKONOMIKOS AKTUALIJOS 

 

Lietuva 
OMXV
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Nuo metų pr. Per 1 metus

OMX Vilnius 12.7% -14.4%  

� Lietuvos nedarbo lygis, s÷kmingai maž÷jęs visus 2011 m., pirm ąjį šių metų ketvirt į padid ÷jo 0,6 proc.  punkto 
palyginus su ketvirčiu prieš tai ir sudar÷ 14,5 proc. Šį padid÷jimą galima paaiškinti sezoniškumu, tačiau nedarbas 
šiemet tur÷tų maž÷ti l÷čiau nei pernai. 

� Lietuvos eksportas balandžio m ÷n. ūgtel ÷jo 0,8 proc. , o importas susitrauk÷ 6,7 proc. Visgi nerimą kelia tai, jog 
pašalinus naftos produktų įtaką, kitų lietuviškos kilm÷s prekių eksportas fiksavo 0,2 proc. sumaž÷jimą. Didžiausia 
eksporto dalis atitenka ant recesijos ribos stovinčiai ES (63,9 proc. eksporto) bei nuo maž÷jančių naftos kainų labai 
priklausomai NVS (27,2 proc. eksporto). 

� Mažmenin ÷s prekybos augimo tempas l ÷t÷ja. Balandį jis siek÷ 1,5 proc. (pašalinus darbo dienų įtaką – 3,1 proc.). 
Kovą mažmenin÷ prekyba augo 6 proc., vasarį – 7,8 proc., o antrąjį 2011 m. pusmetį – vidutiniškai po 10 proc., tad 
šiemet vidaus vartojimo augimas bus gerokai l÷tesnis nei pernai.  

� Infliacija Lietuvoje smuko tre čią m÷nes į iš eil ÷s ir geguž ę palyginus su balandžiu ūgtel÷jo 0,1 proc. Vidutin÷ 
metin÷ infliacija Lietuvoje sudar÷ 3,9 proc. (tris m÷nesius iš eil÷s prieš tai ji buvo 4,2 proc.), o suderinta metin÷ infliacija 
– 2,5 proc. Ši kainų augimo maž÷jimas susijęs su pingančia nafta ir maisto produktais.  

� Gegužę ekonomini ų vertinim ų rodiklis palyginus su balandžiu padid ÷jo 1 proc. punktu. Pakilimą l÷m÷ ženkliai 
pager÷jusios statybos ir pramon÷s sektorių atstovų nuotaikos, tačiau mažmenininkų pasitik÷jimo rodiklis sumaž÷jo net 
10 proc. punktų. 

Perspektyvos: 

Vidaus vartojimas ir eksportas po truputį praranda savo atsparumą nuosmukiui ES. Artimiausiais m÷nesiais ūkio augimas 
tur÷tų neženkliai sul÷t÷ti, tačiau metinis augimas vis dar tur÷tų siekti maždaug 3 proc.  

Latvija 
OMXR
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Nuo metų pr. Per 1 metus

OMX Ryga -1.3% -13.3%  

� Latvijos ekonomika pirm ąjį šių metų ketvirt į augo grei čiausiai ES  – 6,9 proc. palyginus su 2011 m. pirmuoju 
ketvirčiu bei 1,1 proc. palyginus su ketvirčiu prieš tai. Šį didesnį nei tik÷tasi ekonomikos did÷jimą daugiausiai l÷m÷ 
prekybos, gamybos ir statybos sektorių augimo greit÷jimas. Taip pat svarbus buvo palyginamosios baz÷s efektas – 
2011 m. pirmą ketvirtį Latvijos ekonomika augo žymiau l÷čiau nei Lietuvos bei Estijos ūkiai. 2012 m. šalies BVP, 
tikim÷s, augs greičiausiai tarp Baltijos šalių – 3,5 proc. 

� Infliacija šalyje taip pat prad ÷jo l ÷t÷ti  – vartotojų kainos gegužę padid÷jo 2,2 proc., 0,2 proc. mažiau nei tik÷tasi. 
Balandį fiksuotas 2,8 proc. padid÷jimas. Nuo liepos 1 d. įsigaliojantis mažesnis prid÷tin÷s vert÷s mokestis tur÷tų dar 
labiau mažinti infliacijos tempą.  

� Latvijoje vidaus rinkos demonstruotas augimas balan džio m ÷nes į nusilpo.  Mažmenin÷ prekyba balandį nukrito 
2,1 proc. palyginus su kovu, kai m÷nesį prieš tai fiksuotas 0,5 proc. augimas. Metinis augimo tempas nukrito iki 7,8 
proc. nuo 10,3 proc. kovo m÷n.  

� Įspūdingi Latvijos pramon ÷s augimo tempai sul ÷t÷jo.  Balandį m÷nesinis augimo tempas buvo 3,8 proc., kai kovą – 
8,5 proc.  

Perspektyvos: 

Pernai augusi l÷čiausiai tarp Baltijos šalių, Latvija šiemet pretenduoja būti regiono lydere. Primojo ketvirčio augimo rodiklis 
buvo įspūdingas, artimiausiais m÷nesiais ūkio pl÷tros rodikliai maž÷s. 
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Nuo metų pr. Per 1 metus

OMX Talinas 16.4% -8.3%  

� Estijos BVP pirm ąjį šių metų ketvirt į augo 3,6 proc.  palyginus su pirmuoju pra÷jusių metų ketvirčiu. Tai buvo 0,3 
proc. punkto mažiau nei tik÷tasi, tačiau šalies finansų ministerija pareišk÷, jog nepaisant šio augimo sul÷t÷jimo, 
ekonomikos atsigavimas vis dar pateisina lūkesčius. Daugiausiai augo statybos, prekybos bei informacijos ir 
komunikacijos, o gamybos ir sveikatos sektoriai nuvyl÷. 2012 m. tikim÷s 3 proc. Estijos BVP augimo. 

� Prekių ir paslaug ų eksportas pirm ąjį šių metų ketvirt į Estijoje did ÷jo  7 ir 6 proc. atitinkamai palyginus su pra÷jusių 
metų atitinkamu ketvirčiu, importas – 9 ir 14 proc. atitinkamai. Pirmą kartą nuo 2008 metų importas augo daugiau nei 
eksportas. Didžiausią įtaką tam tur÷jo elektronikos pramon÷s l÷t÷jimas, kurioje svarbią dalį užima įmon÷ gaminanti 
komponentus Švedijos „Ericsson“ koncernui.  

� Mažmenin ÷ prekyba  Estijoje baland į lyginant su kovu pakilo  2 proc., tačiau kovą tas pats augimas siek÷ net 10 
proc. palyginus su m÷nesiu prieš tai. Metinis augimo tempas smuktel÷jo nuo 9,2 proc. iki 8,5 proc., tačiau išlieka 
didžiausias ES.  

� Aukš čiausia tarp Baltijos šali ų buvusi vidutin ÷ metin ÷ infliacija Estijoje prad ÷jo maž ÷ti -  gegužę vartotojų kainos 
sumenko 0,1 proc. punkto palyginus su m÷nesiu prieš tai ir siek÷ 3,8 proc. Balandį infliacija augo 0,3 proc. palyginus 
su kovu. 

Perspektyvos: 

Buvusi šalies augimo varikliu pramon÷ smarkiai smukusi pirmaisiais 2012 m. m÷nesiais pereina į augimo stadiją. Į priekį 
šalies ekonomiką ir toliau stums vidaus rinka, tačiau ūkio augimo sul÷t÷jimas neišvengiamas. 

Žaliavos 
Žaliavų kainos smunka:  

� Aukso kaina sumaž ÷jo beveik 6 proc. iki 
1593 JAV dol. už uncij ą d÷l pastaruoju 
metu itin stipr ÷jusio dolerio prieš kitas 
valiutas. Visgi aukso kaina tur÷tų išlikti 
aukšta d÷l aukso kaip saugios investicijos 
statuso. 

� Kviečiai balandžio m ÷nes į pabrango 
beveik 4 proc., tačiau šią vasarą JAV 
laukiamas rekordinis grūdų derlius, tad 
kainos tur÷tų kiek sumaž÷ti. 

� Toliau slūgstant įtampai Artimuosiuose 
Rytuose bei pasaulio ekonomikai l÷t÷jant, 
naftos kaina pra ÷jus į m÷nes į nukrito net 
18 proc. Panašiame lygyje juodojo aukso 
kaina tur÷tų išsilaikyti iki metų pabaigos. 

 

Aukso kaina, JAV dol. už unciją
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Kviečių kaina, JAV dol. už bušelį
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Brent rūšies naftos kaina, JAV dol. už barelį
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Šaltinis: Reuters EcoWin 
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Obligacij ų rink ų komentaras 
Neigiama: 

� Graikijos parlamento rinkimuose daugiausiai balsų gavusių partijų 
nesugeb÷jimas susitarti d÷l koalicijos. Birželį numatyti pakartotiniai 
rinkimai; 

� Iki minimumo sumaž÷ję Graikijos komercinių bankų kapitalai. Po 
rinkimų piliečiai vidutiniškai atsiimdavo po 700 mln. eurų kasdien, 
tod÷l Graikijos centriniam bankui teko įsikišti, suteikiant paskolas; 

� Tolesni reitingų agentūrų sprendimai mažinti kredito reitingus Europos 
komerciniams bankams. Gegužio m÷n. buvo sumažinta ne tik euro 
zonos periferinių valstybių bankų reintingai, bet nur÷žti ir 
Skandinavijos, Vokietijos, Austrijos; 

� Sumaž÷jusi Italijos ir Ispanijos skolos vertybinių popierių paklausa jų 
organizuojamuose aukcionuose. Be to, mokamų palūkanų norma 
buvo linkusi toliau augti; 

� Ispanijos vyriausyb÷s sprendimas perimti komercinio banko „Bankia“ 
kontrolę. 

Išvada: birželio m÷n. visų d÷mesys bus sutelktas, ar graikams pavyks 
išsirinkti valdančiuosius. Be to, laukia keli svarbūs Europos lyderių susitikimai, 
kurio metu gali būti priimti svarbūs kriz÷s sprendimai.  

Akcij ų rink ų komentaras 
Teigiama:  

� Galimi ūkio skatinimo projektai. Maž÷jant infliacijos spaudimui, 
Kinija gali ryžtis agresyvesnių ekspansin÷s politikos veiksmų. 
Spekuliuojama, jog JAV FED gali priimti sprendimą d÷l naujos 
skatinimo programos, jei ūkio rodikliai neger÷s. 

Neigiama:  

� Aukštas nedarbo lygis: euro zonoje nedarbo lygis išaugo iki 
rekordinių 11 proc., Europos sąjungoje iki 10,3 proc. Be to, ilgą 
laiką maž÷jęs nedarbas JAV, gegužį ūgtel÷jo iki 8,2 proc., taip pat 
sukurta mažiau naujų darbo vietų; 

� Suprast÷ję apdirbamosios pramon÷s rodikliai tiek išsivysčiusiose, 
tiek besivystančiose šalyse; 

� Sumaž÷ję vartotojų ir verslo pasitik÷jimo rodikliai JAV ir euro 
zonoje; 

� Did÷jantis Europos valstybių ratas, kuris oficialiai įženg÷ į recesiją.  

Išvada: gegužio m÷n. buvo labai neigiamas m÷nuo akcijoms, tod÷l tik÷tina, 
kad birželį gali įvykti trumpalaikis atšokimas. Neradus sprendimų bei 
neger÷jant ekonomikos duomenims sunku tik÷tina ilgesn÷ teigiamos 
prekyba. 

Pagrindiniai portfeli ų valdymo sprendimai: 

� Požiūris į akcijas išliko neigiamas, šios turto klas÷s dalis fonduose sudaro  apie 75 proc. nuo maksimalios ribos; 

� Obligacijų vidutin÷ trukm÷ sustojo did÷ti d÷l did÷jančio skolos VP jautrumo sunkiai prognozuojamiems birželio m÷nesio įvykiams (pvz., Graikijos 
rinkimai). 

2-os pakopos pensij ų 
fondai  

 

DNB pensija 1        

1.315

1.317

1.319

1.321

1.323

1.325

12.04.30 12.05.10 12.05.20 12.05.30
 

Balandžio m÷n. Nuo metų pr. 

+ 0,52 proc. + 4,21 proc. 
 

DNB pensija 2    

1.37

1.372

1.374

1.376

1.378

1.38

1.382

1.384

1.386

1.388

12.04.30 12.05.10 12.05.20 12.05.30

 

Balandžio m÷n. Nuo metų pr. 

- 0,43 proc. + 4,18 proc. 
 

DNB pensija 3 

1.37

1.375

1.38

1.385

1.39

1.395

1.4

1.405

1.41

1.415

12.04.30 12.05.10 12.05.20 12.05.30

 
Balandžio m÷n. Nuo metų pr. 

- 1,52 proc. + 4,63 proc.  
3-ios pakopos 
pensij ų fondai 

 

DNB papildoma  pensija                  

1.24

1.245

1.25

1.255

1.26

1.265

1.27

1.275

1.28

12.04.30 12.05.10 12.05.20 12.05.30

        
Balandžio m÷n. Nuo metų pr. 

- 1,28 proc. + 4,08 proc.  

DNB papildoma pensija 100     

0.825

0.835

0.845

0.855

0.865

0.875

12.04.30 12.05.10 12.05.20 12.05.30

 
Balandžio m÷n. Nuo metų pr. 

 - 3,17 proc. + 4,51 proc.  
Investiciniai fondai 

 

DNB akcij ų fond ų fondas        

1

1.01

1.02

1.03

1.04

1.05

1.06

12.04.30 12.05.10 12.05.20 12.05.30

 
 

Balandžio m÷n. Nuo metų pr. 

- 3,47 proc. + 5,02 proc.  

 DNB pinig ų rinkos fondas    

1,290.00

1,290.25

1,290.50

1,290.75

1,291.00

1,291.25

1,291.50

1,291.75

1,292.00

12.04.30 12.05.10 12.05.20 12.05.30

 
 

Balandžio m÷n. Nuo metų pr. 

+ 0,11 proc. + 1,00 proc.  
  Pateikta informacija negali būti vertinama kaip pasiūlymas pirkti ar parduoti bet kokius finansinius instrumentus ir/ar sudaryti sandorius. 
  
 Ekonomini ų tyrim ų padalinys UAB DNB investicij ų valdymas 
 El. paštas: research@dnb.lt El. paštas investicija@dnb.lt 
 Tel. (8 5) 239 3590 Tel. (8 5) 2393 567 
 Faks. (8 5) 213 9056 Faks. (8 5) 2393 473 
 
 

 


